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  علی دینی ترکمانی

  هاي بازرگانی موسسه مطالعات و پژوهش استادیار
  

  چکیده 
 2008بیش از دوسال از شروع بحران مالی آمریکا در سپتامبر 

ها مبنی  نگرانی در این میان وقوع بحران مالی در یونان،. گذرد می
دیگري نیز ممکن است در  مالیهاي  پس لرزه بر این که احتمالا

آیا اقتصاد جهانی قادر به عبور از ایـن  . راه باشد را دامن زده است
 پیچ سخت است؟ پاسخگویی به این پرسـش هـدف اصـلی ایـن    

در این راستا، قسمت اول مقاله، شـرح مختصـري از   . است نوشتار
کشـند،   بر حسب مدت زمانی که طـول مـی   اقتصاديهاي  بحران
سـمت دوم،  ق .کنـد  هـا ارائـه مـی    و عوامل موثر بـرآن ها  آن انواع

تصویري اجمالی از تبیین رویکردهاي نظري مختلف بـه بحـران   
 ـ) نـوکینزي، پسـت کینـزي و رادیکـال     نئوکلاسیکی،(  دسـت ه ب

المللی  صندوق بینهاي  در قسمت سوم، با استناد به داده. دهد می
 شود که بحران از نظر مدت زمان، شکلی مانند می نشان داده پول

U  هاي  رغم کسري شود که به همینطور نشان داده می دارد؛کوتاه
در برخـی از کشـورهاي اروپـایی،     کننـده  اي و جاري نگران بودجه

و جلوگیري از تعمیق بحـران  ها  آن اتحادیه اروپا توانایی کمک به
موقعیت تناقض نماي ایـن اقتصـادها    جاري را دارد؛ با وجود این،

هست؛ یعنـی از یکسـو بـراي دسترسـی بـه تعـادل        کننده نگران
هـاي دولتـی را    اي و رفع کسري حساب جاري، باید هزینه بودجه

تقاضـاي   بایـد  کاهش دهند؛ از سوي دیگر براي خروج از بحران

تواند نقش مهمی در خروج از ایـن   چین می .کل را تحریک کنند
قسمت چهارم مقاله، به ایـن نقـش    ؛نما بازي کند ضوضعیت تناق

در این قسمت ضمن مروري بـر مفهـوم جنـگ ارزي،    . پردازد می
با توجه به ذخـایر ارزي قابـل توجـه     شود که چین نشان داده می

به منظور کمک به اقتصاد جهانی بـراي   یوانخود توانایی تقویت 
اسـت در ازاي  را دارد؛ اما طبیعـی   خروج سریعتر از گرداب بحران

خـود در اقتصـاد    کننـده  کمکی به دنبال تایید نقش رهبري نچنی
مانند اقدام آمریکا بعد از جنگ جهانی دوم در قالـب  (جهانی باشد 
قسمت پایانی، خلاصه مقاله را بـه همـراه توصـیه    ). اصل مارشال

سیاستی براي ایران در رابطه با تغییرات احتمـالی ارزش یـوان در   
  . گیرد بر می

  ها اشکال مختلف بحران .1
ــا  بحــران ــاي ماهیــت شــان و اینکــه ســازوکار   ه ــر مبن را ب

: ایـن مـوارد تقسـیم کـرد    تـوان بـه    می چیستها  آن يگیر شکل
مـالی سـفته بازانـه و    هـاي   ي حبـاب گیر شکل -مالی هاي  بحران

هجوم سفته بازان ارز بـراي تبـدیل پـول     -ارزي  ؛بابحترکیدن 
ورشکسـتگی شـبکه    -پـولی  ؛ ملی کشوري به ارز قابل اعتمـادتر 

ان به شبکه بانکی و گذار بانکی بر اثر از دست رفتن اعتماد سپرده
یـا افـزایش مطالبـات    ها  براي خروج سپردهها  آن هجوم همزمان

به دلیل ا ه ورشکستگی بنگاه -و واقعی ؛ ها معوقه نسبت به دارایی
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برداري از بنگاه  ناشی از بهرههاي  عدم تقارن میان جریان دریافتی
طبیعی است کـه ایـن    .هاي ناشی از دریافت تسهیلات و پرداختی

، با توجه به رابطه بسیار نزدیک بـه هـم   ها اشکال مختلف بحران
  .رعت به یکدیگر قابل تبدیل هستندبازارها به س
کننـد نیـز    می استمرار پیدا بر حسب مدت زمانی کهها  بحران

برخی بعد از وقوع به سرعت رفع و . داراي اشکال مختلفی هستند
هایی شکلی  چنین بحران ؛شود می اقتصاد وارد مرحله رشد و رونق

در چنین مواردي هر چه سـرعت رونـق اقتصـادي    . دارند Vشبیه 
در برخی از  .شود می نزدیکتر Jبه ها  بیشتر باشد شکل این بحران

 ، اقتصاد بعد از سـقوط بـراي چنـد سـال دچـار سـکون      ها رانبح
ي رشـد   کشد تا دوباره وارد مرحله شود و مدت زمانی طول می می

در برخی از . دارند Uهایی شکلی شبیه  چنین بحران. و رونق شود
طولانی تري دچار  ، اقتصاد بعد از رکود براي مدت زمانها بحران

و بسـیار دیـر وارد   شـود   سکون در همـان وضـعیت رکـودي مـی    
و . دارند L هایی شکلی شبیه چنین بحران. شود ي رونق می مرحله

کنـد و   ها، اقتصاد بعد از احیاء دوباره سقوط می در برخی از بحران
. و رونق ممکن است براي مدت زمانی طول بکشد ي رکود چرخه

   .دارند Wشکلی شبیه  هایی چنین بحران
دي شـرق آسـیا در سـال    مالزي در بحران اقتصـا  هاي تجربه

بحران مالی روسیه و کشورهاي آمریکاي لاتین در اواخـر   ،1997
و سقوط بازار بورس آمریکا در سال  و اوایل این قرن، 1990دهه 

ي  تجربــه .هســتند V تــا حــد زیــادي منطبــق بــر شــکل 1988
ــدونزي در بحــران شــرق آســیا، جنــوبی و کشــورهاي کــره و  ان
روپایی و آمریکا در بحران بـزرگ  ي اقتصادهاي ا همینطور تجربه

هـاي مدیـدي از    ژاپن مدت. است Uمنطبق بر شکل  34-1929
. شده اسـت  Lبه این سو دچار بحران اقتصادي شبیه  1990 دهه

آمریکا طی  توان به تجربه می شکل wهاي  بحران در مورد تجربه
بــر مبنــاي ایــن . اشــاره کــرد 1979-82 و1893-96هــاي  ســال
 "نوع تنبـل ". شکل نام برد wتوان از دو نوع بحران  می ها تجربه

تر است و بنابراین مدت زمان بیشـتري   که در آن رکود دوم عمیق
که در آن هـر   "نوع انرژتیک". کشد تا اقتصاد رونق باید طول می

  . ]1[ شود می موقعیت رکودي به سرعت به رونق تبدیل
 تجربـه  همانگونـه کـه در  : نوع و فرم بحران عوامل موثر بر 

شود نااطمینانی نسـبت بـه آینـده     بحران اقتصادي ژاپن دیده می
ــرمایه   ــی س ــنش منف ــی در واک ــش مهم ــذ نق ــه گ ــبت ب اران نس

ایـن  . بهـره دارد  )نـرخ (میـزان  هاي پولی از جمله کاهش  سیاست
دام "موقعیت از بعد نظـري انطبـاق زیـادي بـا مفهـوم و نظریـه       

گیـرد کـه    عیتی قرار مییعنی، اقتصاد در موق .کینز دارد "نقدینگی
بهره و حتی صـفر شـدن آن، از   میزان به رغم کاهش قابل توجه 
گـذاري   شود چرا کـه کشـش سـرمایه    موقعیت رکودي خارج نمی

امـا،  . ]2[ شـود  بهره صفر و یا نزدیک به صفر می میزاننسبت به 
بهـره  میزان ان نسبت به کاهش قابل توجه گذار اینکه چرا سرمایه
 اي، دهند تا با افـزایش مخـارج سـرمایه    ن نمیواکنش مثبتی نشا

نااطمینـانی  : از جملـه  دارددلایل مختلفـی   اقتصاد در رونق بیافتد
نسبت به آینده، کاهش قدرت رقابتی در بازارهاي جهانی به دلیل 

کنندگان  هاي اقتصادي جدید و یا عدم تمایل مصرف ظهور قدرت
بـودن سـهم   براي مصـرف کالاهـا و خـدمات و بنـابراین پـایین      

تـوان بـه شـرایط     جا مـی  در همین. مصرف از کل تقاضاي داخلی
ي اقتصاد جهانی با تقاضـاي   در عرصهاشاره کرد که طرف تقاضا 

اقتصـاد داخلـی    ي عرصـه در  ؛خورد وارداتی سایر کشورها گره می
مصـرفی ارتبـاط   هـاي   با جزء دیگر تقاضاي کل یعنی هزینـه نیز 
مالیـات و   میـزان  تـاثیر درآمـد،   مصـرفی تحـت  هـاي   هزینه. دارد

با وقوع بحـران مـالی و کـاهش ارزش     .همینطور اثر ثروت است
هاي مالی، افراد به دلیل کاهش ثـروت شـان و در نتیجـه     دارایی

دهند و بنـابراین در   نگرانی از آینده در مصرف احتیاط به خرج می
هاي انتقـالی   هاي پولی و مالیاتی و یا پرداخت صورت نبود محرك

 تـر  را عمیقواند بحران ت میثروت  ناشی از اثر ین کاهش مصرفا
  . کند

بحران ي مالزي با سایر کشورهاي درگیر در  ي تجربه مقایسه
حضـور   :مهمی اسـت   دهنده نکته نشان 1997شرق آسیا در سال 

بر خروج مقداري  کنترلیهاي  به موقع دولت براي اعمال سیاست
بازانـه در   در کاهش تب سـفته  تواند نقش موثري سرمایه و ارز می

جنـوبی،   در کشورهاي کـره  ؛بازارهاي ارزي و سرمایه داشته باشد
اندونزي و تایلند امیدواري نسبت به رفع خودکار بحران یا اعمـال  

تـر   بهره بـا هـدف واقعـی    میزانهاي پولی چون افزایش  سیاست
 تر شدن بحـران کمـک کـرد    به طولانی و عمیق ،ها کردن قیمت
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المللی نیز نقـش مهمـی در    کاري کشورها و نهادهاي بینهم. ]3[
براي مثال در بحران شـرق  . تشدید یا تحدید شرایط بحرانی دارد

بـه   بهره میزانآسیا چنانچه چین دست به سیاستی مانند افزایش 
خـارجی مسـتقر در ایـن کشـورها و یـا      هاي  منظور جذب سرمایه

زد  صـادرات مـی  کاهش ارزش پول ملی خود به منظـور افـزایش   
بود یا نبـود  . شد تر می تر و طولانی عمیقبحران کشورهاي درگیر 

نقدینگی جهانی براي تـامین منـابع لازم بـراي تحریـک طـرف      
 در مواجهه با بحـران  عامل دیگر تقاضا در اقتصادهاي بحران زده

 ارائـه آمریکا از طریق  ،بعد از جنگ جهانی دوم ،براي مثال. است
هـاي مـالی    وب اصل مارشال و همینطور کمکاعتبارات در چارچ

تقاضـاي   در قالب بانک جهانی نقش مهمی در تـامین نقـدینگی  
تـوان بـه سـاختار     در همین رابطه مـی . کشورهاي اروپایی داشت

توزیع درآمدها چه در جغرافیاي جهانی و چـه در جغرافیـاي ملـی    
ه رکود رود ک هرچه این ساختار نابرابرتر باشد انتظار می. اشاره کرد
هـاي تولیـدي و حجـم     ي میـان ظرفیـت   رابطـه . تر شود طولانی

ملـی  هـاي   تقاضاي داخلی و جهانی که به صورت رقابت سـرمایه 
کند عامل دیگري است که بر عمق بحـران تـاثیر    بازتاب پیدا می

  . گذارد می

  زا بحراننظري و عوامل هاي  چارچوب.2
به سه ري هاي نظ توان بر حسب چارچوب عوامل مذکور را می

با رویکرد نئوکلاسیکی بحـران   اقتصاددانان. کرد بندي تقسیمنوع 
بینند که براي مثال تحت تاثیر عواملی  را معمولا امري برونزاد می

هـاي تولیـد    چون افزایش قیمت انرژي و در نتیجه افزایش هزینه
از همین رو، . کالا و خدمات یا سیاست پولی و مالی نادرست است

بحـران   ،هاي برونـزادي  با رفع و و رجوع چنین شوكند که  معتقد
بـا رفـع اشـتباهات    ، یـا در صـورت وقـوع    ؛گیري است قابل پیش
بـه  هاي درونزاد اقتصادي  بحران از طریق انطباق مذکور سیاستی

شود و بنابراین نیـازي بـه مداخلـه جـدي      صورت خودکار رفع می
اي  اقتصاددانان با رویکرد کینـزي، بحـران را پدیـده    .دولت نیست

دانند کـه تحـت تـاثیر     داري می درونزاد در چارچوب نظام سرمایه
هاي اقتصادي بـه   فعالیت ناتوانی نظام بازار آزاد در تنظیم خودکار

بینی بیش ازانـدازه نسـبت بـه آینـده      خوش. صورتی متوازن است

توانـد   بت بـه آینـده مـی   تواند موجب رونق، و نااطمینـانی نس ـ  می
تواند موجب  همینطور، توزیع نابرابر درآمدي می. موجب رکود شود

در همـین  . کاهش تقاضـا بـراي تولیـدات صـورت گرفتـه باشـد      
. المللی حـایز اهمـت اسـت    هاي بین چارچوب، نظام تسویه حساب

اگر مبادلات کالاها و خدمات کشوري با پول ملی کشوري خاص 
ار از پـول  ن وجود دارد کـه کشـور برخـورد   د، این امکاگیر صورت

به چنین مزیتی دست به مصـرف بـیش از    جهانی با اتکا) ذخیره(
ــامین آن از محــل فــروش اوراق قرضــه خــارجی بــه   ــدازه و ت ان

اقتصاد ، به این صورت؛ زندبها  کشورهاي داراي مازاد تراز پرداخت
، گـره  در واقـع . گیـرد  مـی در معرض بحـران قـرار   ملی و جهانی 

 گیـري  وردن پول ملی اقتصادي به پول جهـانی موجـب شـکل   خ
شود کـه در آن   میهاي بین المللی  سازوکاري براي تسویه حساب

وجود ندارد نهادهاي مالی جهانی مانند بانک جهانی  ی برايامکان
 مازاد حساب جاري کشورها کسري در حسـاب جـاري  از محل تا 

را بـر مبنـاي    اقتصاد جهـانی اقتصادهاي دیگر را پوشش دهند و 
در  .تقاضاي کـل جهـانی در وضـعیتی متـوازن نگـه دارنـد       مولفه

شـود کـه    نتیجه، از این منظر بحران امري درونزاد محسوب مـی 
ریشه در عواملی چـون توزیـع نـابرابر درآمـدي و نبـود سـازوکار       

 در همـین چـارچوب،  . مناسب براي تامین نقـدینگی جهـانی دارد  
درونـزاد  اي  نیز به عنوان پدیـده  "مخاطرات اخلاقی"توان به  می

اشاره کرد که ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی میان مالکان از جمله 
هاي مالی مانند سـهام و اوراق بهـادار از یکسـو و     صاحبان دارایی

هـاي مـالی    عاملان و کارگزاران مانند مدیران موسسـات و بنگـاه  
د در مقام توانن وقتی تقارن اطلاعاتی وجود ندارد عاملان می. است

دهند و بـر مبنـاي آن    ارائههایی از عملکرد بنگاه  مدیران گزارش
نبـود  . هایی بگیرند که موجـب ورشکسـتگی بنگـاه شـوند     تصمیم

سازوکارهاي مناسب حسابرسـی و نظـارتی و همینطـور فسـاد در     
  .است گذار شدت این موضوع اثر

نظـام سـرمایه داري    اقتصاددانان با رویکرد رادیکال معتقدنـد 
ایـن  . نظامی است مبتنی بر حداکثر سازي سود و رقابـت فزاینـده  

هاي تولیدي بیش از انـدازه در   از یکسو به افزایش ظرفیت رقابت
توزیع به  به شود و از سوي دیگر یمقایسه با طرف تقاضا منتهی م

شدت نابرابر درآمدي چـه در سـطح ملـی و چـه در سـطح بـین       
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 لیـدي در شـرایطی کـه   هاي تو ي افزایش ظرفیت ؛ نتیجهکشوري
جهانی بر اثر توزیع نابرابر درآمدي در سـطح پـایینی    تقاضاي کل

هـاي تولیـدي    ورشکستگی بنگـاه کاهش جاشیه سود و  قرار دارد
اي کـه بـه    گرایـی فزاینـده   علاوه بر این، از این منظر مالی. است

هـاي تولیـدي    ناچار براي رهایی از کاهش حاشیه سود در بخـش 
هـاي مـالی و    ثباتی و نوسان م را در معرض بیگیرد نظا شکل می

داري بـا   در اصل، از این منظر نظام سـرمایه . دهد تجاري قرار می
. نـدارد هـا   آن رفتـی از  تضادهاي درونی مواجه است که راه بـرون 

ي ایـن رویکـرد رادیکـال،     البته، در رویکردهاي تجدید نظر شـده 
دهـد،   ر رخ مـی هاي ادواري که به دلایل مذکو ضمن تایید بحران

اي  داري در تعبیه سـازوکارهایی بـر   بر توانایی نهادي نظام سرمایه
رژیـم  "توان بـه   در این میان می. شود ها توجه می مدیریت بحران
و ترتیبات نهادي معطوف به منافع نیـروي کـار    "انباشت فوردي

اشاره کرد که بعد از جنگ جهانی دوم تاسیس شد و در چـارچوب  
ار از کل درآمد جامعه افزایش یافت و تقاضـاي  آن سهم نیروي ک

  . ]4[ کل افزایش یافته از این محل موتور رشد شد
در حال حاضر، هر سـه دیـدگاه مـذکور در توضـیح و تبیـین      

رسـد کـه    بحران بزرگ مالی جاري حضور دارند اما بـه نظـر مـی   
از دیـدگاه رویکـرد   . تر اسـت  ترکیب رویکردهاي دوم و سوم قوي

حران در سیاست پولی نامناسب بانک مرکزي آمریکا ب اول، ریشه
بهـره، تقاضـا بـراي    میـزان  قرار دارد که با کاهش بیش از اندازه 

در  ؛استفاده از اعتبارات به ویـژه در بـازار مسـکن را افـزایش داد    
اقتصاد آمریکا به عنوان موتور رشد اقتصاد جهانی را دچـار   ،نتیجه

چنـین سیاسـتی و همینطـور    از این منظر با اصـلاح  . بحران کرد
المللی براي تحریک تقاضاي جهانی بـه   گیري همکاري بینکار به

ویژه از طریق کشورهایی چون چین و هند و برگرداندن اعتماد به 
این . رود که بحران رفع و اقتصاد در رونق بیافتد بازارها انتظار می

رویکرد توجه خاصی بر عدم توازن مالی دولت و عـدم تـوازن در   
ساب جاري دارد و بنابراین معتقد است کـه کشـورها بـه ویـژه     ح

هـایی در صـورت    کشورهاي اروپایی درگیر با چنین عـدم تـوازن  
هـاي انقباضـی و کنتـرل کسـري بودجـه و       گیري سیاسـت کار به

تواننـد از افتـادن اقتصادهایشـان در     کسري حسـاب جـاري، مـی   
هش قابـل  کـا امید بـه  در این میان،  .گرداب بحران ممانعت کنند

ي گـذار  هـاي سـرمایه   که در افزایش هزینـه -توجه قیمت انرژي 
 80به حول و حـوش   -بر تاثیر قابل توجهی دارد انرژيهاي  بنگاه

خوش بینـی ایـن گـروه از اقتصـاددانان را بیشـتر       دلار نیز زمینه
  . کند فراهم می

اقتصاددانان معتقد بـه رویکردهـاي دوم و سـوم، موضـوع را     
گیري اصـلاحات   بینند و معتقدند در صورت عدم پی تر می پیچیده

اساسی در ساختار اقتصاد جهـانی و همینطـور اقتصـادهاي ملـی     
برخـی از  . تري وجود دارد امکان تداوم بحران براي مدت طولانی

: اقدامات پیشنهادي این گروه از اقتصاددانان به ایـن شـرح اسـت   
مقـررات  و حسابرسـی و قـوانین و    هـاي حسـابداري   اصلاح رویه

ربط به نحـوي کـه بـه جـاي پـاداش دادن بـه کـارگزاران و         ذي
هـا   آن ها از محل زیان مالکان سهام و اوراق بهادار، عاملان بنگاه

تر درآمـدها بـه نحـوي کـه بتوانـد       را مجازات کند؛ توزیع عادلانه
هـاي   وري و رشـد ظرفیـت   تقاضاي مصرفی را به اندازه رشد بهره

در جغرافیـاي   ؛نگ و متناسب کنـد تولیدي در طرف عرضه هماه
تر شـود تـا تقاضـاي     جهانی نیز لازم است توزیع درآمدها عادلانه

بازگشت ؛ هاي تولیدي فراهم شود کل موثر جهانی براي ظرفیبت
که پس از جنگ جهانی دوم تاسیس شد و  يبه نظام برتون وودز
 بـا ها  آن ي تعریف شده هاي ارز بر مبناي رابطه در آن برابري نرخ

 امکـان  اول این کـه : ؛ چنین نظامی دو کارکرد داردطلا ثابت بود
فراهم کـی کنـد؛ دوم   هاي سفته بازانه ارزي  براي فعالیت کمتري
 بیشتري در اسـتفاده از استقلال عمل  هاي مرکزي بانک این که،
در همین  .توانتند داشته باشند می ارزي و مالی ،پولیهاي  سیاست

جهـانی و یـا    یدي به عنوان ذخیـره چارچوب، بر معرفی پولی جد
شـود کـه    هـاي بـین المللـی توجـه مـی      واحد پولی تسویه حساب

ي تقاضاي کـل  گیر جاري به شکلنظام ي  تواند با رفع نقیصه می
  . تري منتهی شود بین کشوري متوازن

البته، از دیدگاه رویکرد رادیکال، اقتصاد جهـانی بـا مـوقعیتی    
 هـاي   اثربخشی فوري سیاسـت  پارادوکسیکال نیز مواجه است که

براي مثال، اقتصادهاي اروپایی درگیر با . دهد مذکور را کاهش می
کسري بودجه و کسري حساب جاري باید تلاش بیشـتري بـراي   

هـاي   گیري سیاست آن پی ها بکنند که نتیجه پوشش این کسري
کاهش بیشتر تقاضاي کل  ي اقتصادي و در نتیجه ریاضت کشانه
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رسـد   به نظر مـی  .استاستمرار شرایط رکودي  و در این کشورها
هــاي  عــلاوه بــر سیاســت ،خــروج از بحــران در شــرایط کنــونی

 ، نیـاز شـدید بـه   ها در چارچوب مرزهاي ملی گرایانه دولت مداخله
اقتصـاد جهـانی   جدیـد  نظام حکمرانـی   در قالبهمکاري جهانی 

علاوه بر تجدید ساختار اساسی  در همین چارچوب است که. است
هادهاي جهانی مانند صندوق بین المللی پـول و بانـک جهـانی،    ن

کـه تحـت تـاثیر بحـران      اقتصادهایی ماننـد چـین   رود انتظار می
و ذخایر ارزي قابل توجهی نیز دارنـد بـه    اند اقتصادي قرار نگرفته

یعنـی همـان   . اتکایی براي بازارهاي جهـانی تبـدیل شـوند    نقطه
ز جنگ جهانی دوم بازي کـرد  ي بعد ا نقشی را که آمریکا در دوره

به صورت موتور رشد اقتصاد جهانی در آمد اکنون تا حدي چین  و
خود را از نگاهی  براي این امر لازم است راهبرد توسعه. بازي کند

توانـد   می در این راستا، چین. برونگرا به نگاهی درونگرا تغییر دهد
رزش تقویـت ا  اقدامات مختلفی از جمله افزایش مخـارج دولتـی،  

   .وارداتی را دنبال کندهاي  یا کاهش تعرفه "یوان"
در اینجا، پیش از ورود به بحث جنگ ارزي و نقـش چـین در   

لازم اســت  ،خــروج اقتصــاد جهــانی از بحــران ســرعت دادن بــه
 ارائهرا  جاري بحران و نوع زمانی ي شکل خود در باره بندي جمع
المللی پول  صندوق بینبانک جهانی و هاي  با توجه به داده. بکنیم
، 1929-1934رسد که این بحران مانند بحـران سـال    می به نظر

ادغام بسیار بـالاي   با توجه به درجهدر واقع، . دارد Uشکلی شبیه 
انتظار آثار رکودي شدیدتري بر حسـب   اقتصادها و بازارهاي مالی

مـالی و بخـش   هاي  میزان بیکاري و همینطور ورشکستگی بنگاه
اما تا به حال اینگونه نشده است چـرا کـه    ؛رفت صاد میواقعی اقت

ها  بر خلاف بحران بزرگ اول، به محض شروع این بحران دولت
گرایانـه   جاي دست روي دست گذاشتن اقدام به اقدامات مداخله به

جهت بازگرداندن اعتماد به بازارها و تـامین نقـدینگی موسسـات    
. اي حمـایتی کردنـد  ه ـ هاي تولیدي از طریـق بسـته   مالی و بنگاه

دهد که آنچـه در آن   می گزارش مختصر زیر از بحران اول نشان
  :داشتبحران جاري  تري نسبت به زمان ابعاد عمیق

پـنج  . هزار شرکت ورشکسته شد 85طی این رکود بیش از "
ارزش سـهام در بـازار   . هزار بانک فعالیت خود را متوقـف کردنـد  

تعـداد  . یلیارد دلار تنزل کـرد م 19میلیارد دلار به  87نیویورك از 

میلیون نفر رسید و تقریبا یـک چهـارم از جمعیـت     12بیکاران به 
درآمـد کشـاورزي بـه    . راهی براي تـامین معـاش خـود نداشـتند    

درصـد   50مقداري کمتر از نصـف رسـید، تولیـد صـنعتی تقریبـا      
ایالات متحده از مقام مرفه ترین کشور جهـان بـه   . کاهش یافت

کرد که در آن فقر عمیـق و فلاکـت گریبـانگیر     سقوطاي  مرحله
  . ]5[ "دهها میلیون نفر بود

توان نتیجه گرفت که این بحران شاید بعـد   به این اعتبار، می
از یک دوره یک تا دو سال در مرحله رونق قرار بگیرد و زمان آن 

  .باشد 34-1929تر از بحران  کوتاه

  ها نگاهی بر داده.3
دهد  نشان می) 2011و 2010(المللی پول  صندوق بینهاي  داده

درصد رشد منفـی در سـال    5/0که اقتصاد جهان در مجموع بعد از 
درصــد رشــد داشــته و پــیش بینــی   1/5،  2010  ، در ســال2009
و  3/4به ترتیـب  2012و  2011هاي  شود که ایم میزان در سال می

آمریکـا،  (رشد منفـی گـروه کشـورهاي پیشـرفته     . درصد شود 5/4
از سـال   2009در سـال  ) ان، فرانسه، بریتانیا، اسپانیا، ژاپن، کاناداآلم

این رشد مثبت در سال جاري و سـال  . مثبت شده است 2010سال 
و ژاپـن در   2010به جز اسـپانیا در سـال   (ادامه خواهد یافت  2012
در میان اقتصادهاي در حال ظهور و در حال توسـعه،  ). 2011سال 

انه وحاشیه صحراي آفریقا سایر اقتصـادها  به جز چین، هند، خاورمی
رشـد منفـی    2009از جمله روسـیه و برزیـل و مکزیـک در سـال     

و  2011مثبـت شـده اسـت و در سـال      2010داشتند کـه از سـال   
بیش از نه درصـد  (عملکرد رشد چین . نیز ادامه خواهد یافت 2012

درصـد در ایـن    4/6بـیش از  (و هنـد  ) 2012تا  2008هاي  در سال
 10/8میزان رشد تجـارت جهـانی بعـد از    . فوق العاده است) ها سال

 2010مثبـت در سـال    دص ـدر 4/12به  2009درصد منفی در سال 
 2012و سـال   2011تـوجهی در سـال   تبدیل شده و با رشد قابـل  

الـف دیـده    - 1در مجمـوع، چنانچـه در نمـودار    . ادامه خواهد یافت
ان و هـم گـروه   رسد که هـم کـل اقتصـاد جه ـ    شود به نظر می می

کشورهاي صنعتی بـه عنـوان کـانون اصـلی بحـران و هـم گـروه        
رونـق    وارد مرحلـه  2009هـور بعـد از سـال    کشورهاي در حـال ظ 

   ]6[ .کوتاه را پیدا کرده است Uاند و بحران شکل  شده
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ال بر حسب گروه کشورهاي صنعتی، در ح

2012  
)بینی پیش(

2011  
  )بینی

4/6  6  

2/3  5  

7/4  5  

5/4  4  
1/5  5  

4/8  8  

5/9  9  
8/7  8  
7/5  5  

1/4  4  

6/3  4  
4  4  

4/4  4  

9/5  5  
1/2    
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بر حسب گروه کشورهاي صنعتی، در ح

2011
بینی پیش(

2010    

6/6 4/7  

3/5 5/4    

1/5 6/4    

8/4 4    
6/5 6  

4/8 6/9  

6/9 3/10  
2/8 4/10  
4/5 9/6  

6/4 1/6    

1/4 5/7    
7/4 5/5    

2/4 4/4  

5/5 1/5  
2  8/1    
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بر حسب گروه کشورهاي صنعتی، در ح
2012  

2009  2008  

8/2  0/6    
  اروپاي مرکزي و شرقی  0/3  - 6/3

4/6 -  3/5  

8/7 -  2/5  
3 -  4/5  

2/7  7/7  

2/9  6/9  
8/8  4/6  
7/1  7/4  

7/1 -  3/4  

6/0 -  1/5  
1/6 -  5/1  

5/2  0/5  

8/2  5/5    
1/4 -  8/0  

  

بر حسب گروه کشورهاي صنعتی، در ح و میزان رشد تورم
2012-2007هاي 

  

اقتصادهاي درحال 
  ظهور و درحال توسعه
اروپاي مرکزي و شرقی
اقتصادهاي مستقل 

  :مشترك المنافع
  روسیه
  روسیه به استثناي

کشورهاي درحال 
  توسعه اروپایی

  چین
  هند

  آسه آن
آمریکاي لاتین 

  وکارایپ
  برزیل
  مکزیک

شمال آفریقا و 
  خاورمیانه

  حاشیه صحراي آفریقا
  اتحادیه اروپا
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و میزان رشد تورم
هاي  ظهور و جهان طی سال

  
  )بینی

اقتصادهاي درحال 
ظهور و درحال توسعه
اروپاي مرکزي و شرقی
اقتصادهاي مستقل 

به استثناي
کشورهاي درحال 

حاشیه صحراي آفریقا

و میزان رشد تورممیزان رشد واقعی اقتصاد 
ظهور و جهان طی سال

 جهان بهبینی میزان رشد اقتصاد
  تفکیک مناطق مختلف جهان 

201  
2012  

بینی پیش(
2011  
  )بینی پیش

5/4  /4  
6/2  /2  
7/2  /2  
7/1  2  

2  /3  
9/1  /2  
3/1  /1  
6/1  /0  
9/2  /0-  
3/2  /1  
6/2  /2  

8/3  4  

5/4  /5  

میزان رشد واقعی اقتصاد 
ظهور و جهان طی سال

بینی میزان رشد اقتصاد
تفکیک مناطق مختلف جهان 

2012و  2011 هاي
2011

پیش(
2010  2009  

3/ 1/5    
2/ 3    
5/ 9/2    

2 8/1    
2/ 5/3    
1/ 4/1    
0/ 3/1    
8/ 1/0 -    
70/ 4    
5/ 3/1    
9/ 2/3    

4 8/5    

1/ 4/8    

میزان رشد واقعی اقتصاد  :ب - 1الف و 

بینی میزان رشد اقتصاد پیش
تفکیک مناطق مختلف جهان 

هاي براي سال

2009 2008  

5/0 -  8/2  
4/3 -  2/0  :  
6/2 -  0  
1/4 -  0.5    
7/4 -  1.0  
6/2 -  1/0  
2/5 -  3/1 -  
7/3 -  9/0  
3/6 -  2/1 -  
9/4 -  1/0 -  
8/2 -  5/0  

1/1 -  7/1  

اقتصادهاي آسیایی تازه   8/1  - 7/0

الف و -1نمودار 

پیش -1جدول 
تفکیک مناطق مختلف جهان 

براي سال

  

  تولید جهان
: اقتصادهاي پیشرفته

  آمریکا
  منطقه اتحادیه اروپا

  آلمان
  فرانسه
  ایتالیا
  اسپانیا
  ژاپن

  انگلستان
  کانادا

دیگر اقتصادهاي 
   پیشرفته

اقتصادهاي آسیایی تازه 
  صنعتی شده

نمودار 

اقتصادهاي پیشرفته

اقتصادهاي آسیایی تازه 
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2012  
  )بینی پیش(

2011  
  )بینی پیش(

2010  2009  2008    

رشد جهان برمبناي   6/1  - 1/2  4  4/3  7/3
  هاي ارز بازار نرخ

حجم تجارت   9/2  -8/10  4/12  2/8  7/6
  )کالا و خدمات(جهانی

  :واردات

   اقتصادهاي پیشرفته  4/0  -5/12  6/11  6  1/5

اقتصادهاي درحال   0/9  - 9/7  7/13  1/12  9
  ظهور و درحال توسعه

  :تصادرا

   اقتصادهاي پیشرفته  9/1  - 12  3/12  8/6  1/6

اقتصادهاي درحال   6/4  - 9/7  8/12  2/11  3/8
  ظهور و درحال توسعه

  :قیمت کالاها

  نفت  4/36  -3/36  9/27  5/34  - 1

3/3 -  6/21  3/26  7/15-  5/7  
متوسط (غیرنفتی

برمبناي وزن کالاهاي 
  )صادراتی

  :فروشی خردههاي  قیمت

   اقتصادهاي پیشرفته  4/3  0/  6/1  6/2  7/1

اقتصادهاي درحال   2/9  2/5  1/6  9/6  6/5
  ظهور و درحال توسعه

  )درصد(ها  نرخ بین بانکی سپرده

8/0  
هاي دلاري  براي سپرده  0/3  1/1  5/0  6/0

  آمریکا

2012  
  )بینی پیش(

2011  
  )بینی پیش(

2010  2009  2008    

  هاي یورو براي سپرده  6/4  2/1  8/0  7/1  6/2

هاي ین  براي سپرده  0/1  7/0  4/0  5/0  2/0
  ژاپن

Source: IMF, World Economic Outlook, Oct. 2010, 2011 

  جاري و مالی اقتصادهاي اروپاییهاي  وضعیت حساب
هاي جاري و مالی کشورهاي مهم  وضعیت حساب) 2(جدول 

اروپا به عنوان یـک منطقـه در مجمـوع    . دهد اروپایی را نشان می
 اي نـه چنـدان   و کسـري بودجـه   داراي تراز حساب جاري مثبـت 

 2010تـا   2007هـاي   اتحادیه اروپا که طی سـال  .خطرناك است
بینی  ، پیش2011ري ناچیزي در حساب جاري داشته در سال کس
کسري بودجـه نیـز در   . شود که داري مازاد حساب جاري شود می
درصد خواهد بود که بـا توجـه بـه ترکیـب آن بـا مـازاد        5/5حد 

اتحادیـه پـولی    امـا در منطقـه  . نیسـت  کننده حساب جاري نگران
هاي  داراي کسري یورو، کشورهاي قبرس، یونان، پرتغال و اسپانیا

توانـد منشـاء بـروز بحـران      دو قلو در سطحی بالا هستند که مـی 
البته، وضعیت تقریبا مناسب اتحادیه اروپا و . باشدها  آن دیگري در

کشورهاي قوي چون آلمان از منظر حساب جاري این توانـایی را  
وقوع بحران در چنین کشـورهایی از  در صورت دهد که  به آن می

 ي بحـران یونـان   تجربه. مقابله کند با آن مالی هاي طریق کمک
هاي اتحادیه به آن براي کنتـرل بـازار ارز و سـرمایه     و کمک ]7[

دو دلیــل مشــخص بــراي چنــین  .مصــداقی از ایــن مــورد اســت
اول اینکه، میزان ادغام اقتصادهاي اروپـایی  . همکاري وجود دارد
معنـاي  ورشکستگی یک اقتصـاد بـه    .ستا در یکدیگر بسیار بالا

 و موسسات پـولی و مـالی سـایر کشـورهاي    ها  ورشکستگی بنگاه
اروپایی مرتبط با چنین اقتصادي و بنابراین اشاعه بحران به سایر 

هاي بسیار فراوانی  دوم اینکه، اتحادیه اروپا تلاش. ستا اقتصادها
کـرده   براي شکل دادن به اتحادیه پولی یورو و خلق چنین پـولی 

توانـد ضـمن    مـی  آن  یک اقتصاد و اشـاعه وقوع بحران در . است
کاهش شدید ارزش یورو در برابر سایر ارزهاي جهانی، موجودیت 

شایان ذکـر اسـت اقتصـاددانانی ماننـد     . (آن را نیز به خطر اندازد
هنگـام تـلاش    بـه ] 9[ و مـارتین فلدشـتاین   ]8[ میلتون فریدمن
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بر ایـن بـاور    ،1990اتحادیه پولی اروپا براي طراحی یورو در دهه 
بودند که یورو با توجـه بـه یکپارچـه نبـودن کامـل اقتصـادهاي       

بـه سـوي   هـا   آن هاي فردگرایانـه  اروپایی و احتمال وقوع گرایش
سـال بیشـتر دوام    10 ارزهاي ملی به هنگام شـرایط اضـطراري،  

   ).نخواهد آورد
ایرلند و فرانسه را نیز اضافه کرد  توان به کشورهاي مذکور می

در مجمـوع  . هسـتند اي  ي کسـري مـالی بـیش از انـدازه    که دارا
دهد که برخی از اقتصادهاي اروپایی  هاي مذکور نشان می شاخص

کشانه بـه منظـور    هاي اقتصادي ریاضت گیري سیاست ناچار از پی
اجتمـاعی  هـاي   تجدید نظر در برنامه. کاهش کسري مالی هستند

 در فرانسه سال 65به  60از جمله تغییر سن دوران بازنشستگی از 
ایــن مــوارد اســت کــه هــدف آن بــه تــاخیر انــداختن   از جملــه
اجتمـاعی  هاي  هاي مرتبط با بازنشستگی و کاهش هزینه پرداخت

فرانسـه طـی   یونـان و  ي  چنانچه تجربه. دولت از این محل است
توانـد   هایی نمـی  چنین کاهش ه،نشان داد هاي اخیر و ماهها  هفته

کـه   عـلاوه بـر ایـن، از آنجـا    . ]10[ بدون مقاومت اجتماعی باشد
هایی معطوف به کنترل طرف تقاضاي اقتصاد است  چنین سیاست

تواند تاثیر منفی بیشتري بر شرایط کم و بیش رکودي جـاري   می

در خارج از اتحادیه اروپا، بریتانیا نیز از منظر کسري دوقلو . بگذارد
ایـن   ،به همین دلیـل . به ویژه کسري مالی وضعیت مناسبی ندارد

هاي اقتصـادي ریاضـت    درگیر سیاست 2010در نوامبر کشور نیز 
بــه  3000دانشــجویی از هــاي  کشــانه از جملــه افــزایش شــهریه

داشـته   اجتمـاعی منفـی در پـی   هاي  پوند شده که بازتاب 10000
   .]11[ است

دهـد کـه اقتصـاد     این تصاویر آماري در مجمـوع نشـان مـی   
ي رونـق   خارج شده و در مرحلـه ي رکود  جهانی تا حدي از مرحله

هـاي مـالی و در نتیجـه     با وجـود ایـن، کسـري   . قرار گرفته است
عـدم   ریاضـت کشـانه بـه عـلاوه    هاي  گیري سیاست ضرورت پی

توانـد رونـد رونـق     مـی  بازگشت کامل اعتماد به بازارهـاي مـالی  
بخشی از راه حل در اقتصادهایی . اقتصادي را با کندي مواجه کند

 و انـد  ار دارد که تحـت تـاثیر بحـران قـرار نگرفتـه     مانند چین قر
هـاي   به بهبود حسـاب  توانند با افزایش واردات از این کشورها می

این همان . کمک کنندها  آن جاري و افزایش تقاضا براي تولیدات
 موضوع گره خورده بـه جنـگ ارزي اسـت کـه در ادامـه بـه آن      

  .پردازیم می

  مهم کلان اقتصاديهاي  شاخص: اروپا  اقتصادهاي پیشرفته -2 جدول
   GDPنسبت تراز حساب جاري به  GDPنسبت تراز بودجه عمومی دولت به 

2011  2010  2009  2008  2007  2011  2010  2009  2008  2007    
  اروپا  2/0  - 4/0  3/0  7/0  8/0  2/0  - 3/1  - 2/6  - 0/6  - 8/4
  اروپا  اقتصادهاي پیشرفته  6/0  - 1/0  4/0  8/0  1/1  - 3/0  - 9/1  - 3/6  - 4/6  - 0/5
  اتحادیه اروپا  - 4/0  - 0/1  - 3/0  - 1/0  1/0  - 8/0  - 4/0  - 7/6  - 9/6  - 5/5
  :منطقه یورو  2/0  - 7/1  - 6/0  - 2/0  - 5/0  - 6/0  - 9/1  - 3/6  - 5/6  - 1/5
  اتریش  5/3  3/3  3/2  3/2  4/2  - 5/0  - 5/0  - 5/3  - 8/4  - 1/4
  بلژیک  6/1  - 9/2  3/0  5/0  8/1  - 2/0  - 2/1  - 9/5  - 8/4  - 1/5
  قبرس  -7/11  -5/17  - 3/8  - 9/7  - 4/7  4/3  9/0  - 1/6  - 0/6  - 6/5
  فنلاند  3/4  1/3  3/1  1/  6/1  2/5  2/4  - 4/2  - 4/3  - 8/1
  فرانسه  - 0/1  - 9/1  - 9/1  - 8/1  - 8/1  - 7/2  - 3/3  - 6/7  - 0/8  - 0/6
  آلمان  6/7  7/6  9/4  1/6  8/5  2/0  0  - 1/3  - 5/4  - 7/3
  یونان  -4/14  -6/14  -2/11  -8/10  - 7/7  - 7/3  - 7/7  -6/13  - 9/7  - 3/7
  ایرلند  - 3/5  - 2/5  - 0/3  - 7/2  - 1/1  1/0  - 3/7  -6/14  -7/17  -2/11
  ایتالیا  - 4/2  - 4/3  - 2/3  - 9/2  - 7/2  - 5/1  - 7/2  - 2/5  - 1/5  - 3/4
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   GDPنسبت تراز حساب جاري به  GDPنسبت تراز بودجه عمومی دولت به 
2011  2010  2009  2008  2007  2011  2010  2009  2008  2007    

  لوکزامبورگ  7/9  3/5  7/5  9/6  2/7  6/3  9/2  - 7/0  - 8/3  - 1/3
  مالتا  - 2/6  - 6/5  - 1/6  - 4/5  - 3/5  - 1/2  - 4/4  - 8/3  - 8/3  - 6/3
  هلند  6/8  8/4  4/5  7/5  8/6  3/0  4/0  - 0/5  - 0/6  - 1/5
  پرتغال  - 0/9  -6/11  -0/10  -0/10  - 2/9  - 8/2  - 8/2  - 3/9  - 3/7  - 2/5
  جمهوري اسلواکی  - 3/5  - 6/6  - 2/3  - 4/1  - 6/2  - 9/1  - 3/2  - 8/6  - 0/8  - 7/4
  اسلوانی  - 8/4  - 7/6  - 5/1  - 7/0  - 7/0  3/0  - 3/0  - 6/5  - 7/5  - 3/4
  اسپانیا  -0/10  - 7/9  - 5/5  - 2/5  - 8/4  9/1  - 1/4  -2/11  - 3/9  - 9/6

  دیگراقتصادهاي پیشرفته اروپا
  جمهوري چک  - 3/3  - 6/0  - 1/1  - 2/1  - 6/0  - 7/0  - 7/2  - 9/5  - 4/5  - 6/5
  دانمارك  6/1  9/1  2/4  4/3  0/3  6/4  4/3  - 8/2  - 6/4  - 4/4
  سوئد  4/8  6/7  2/7  9/5  7/5  7/3  4/2  - 8/0  - 2/2  - 4/1
  انگلستان  - 6/2  - 6/1  - 1/1  - 2/2  - 0/2  - 7/2  - 9/4  -3/10  -2/10  - 1/8

  اقتصادهاي پیشرفته اروپا بدون عضو اتحادیه اروپا
  ایسلند  -3/16  -0/26  - 5/6  - 9/0  1/2  4/5  - 5/0  -6/12  - 2/9  - 6/5
  اسرائیل   9/2  7/0  8/3  2/6  7/5  - 2/0  - 9/1  - 4/5  - 2/4  - 3/3
  نروژ  1/14  9/17  1/13  6/16  4/16  7/17  3/19  9/9  1/11  3/11
  سوئیس  0/9  0/2  5/8  6/9  3/10  1/2  7/0  4/1  - 0/1  - 9/0

 همان: منبع    

جنگ ارزي یا رقابت بر سر رهبري جهان در .4
  آینده

 اي معمـولا در شـرایطی رخ   جنگ ارزها همانند جنگ تعرفـه 
شود و هر اقتصادي در  می دهد که اقتصاد جهانی دچار بحران می

 حساب جاريپی نجات خود از گرداب بحران و برقراري تعادل در 
کـاهش  . آیـد  مـی  بـر  واردات و افزایش صادرات از طریق کاهش

ي جنـگ  گیـر  تواند به شکل می رسمی ارزش پول در هر کشوري
ي انبساطی پولی مانند اقتصادهاي  البته، سیاست. ارزها منجر شود

یــا سیاسـت مــالی انبسـاطی ماننــد افــزایش    کـاهش نــرخ بهـره  
دولتی و بازخرید موسسات پولی و مالی ورشکسته و یا هاي  هزینه

بازي روانی عامدانه دولت مردان پولی مبنی بـر احتمـال کـاهش    
 تواند همین نقش را بازي بکند می نیز ارزش پول در آینده نزدیک

هـا   در مـورد آمریکاسـت؛ چینـی   ها  ادعاي چینی این همان. ]12[
 700معتقدند آمریکا بـا بسـته سیاسـت انبسـاطی پـولی و مـالی       

میلیارد دلاري عملا در جهـت کـاهش ارزش دلار گـام برداشـته     

در اینجا، فرض بر این است وقتی که چنین پـولی، همـراه   . است
آن تـاثیر   شـود،  می با سیاست کاهش نرخ بهره، به اقتصاد تزریق

افزایش تورم و در نهایت کاهش ارزش پول ملی در آینده خواهـد  
البته، با توجه به اینکه دلار واحد ذخیره جهانی است احتمـال  . بود

 .صدق چنین تحلیلی در باره آمریکا کمتر از کشورهاي دیگر است
براي مثال با کاهش نرخ بهره، سرمایه خارجی به مقصد  دانیم، می

شـود؛ در چنـین شـرایطی     مـی  دیگـر خـارج   اقتصادها و بازارهاي
هاي خود از جمله اوراق قرضـه   معمولا سرمایه خارجی باید دارایی

و سهام را تبدیل به دلار کند؛ چنین اقدامی موجب افزایش تقاضا 
 براي ارز جهانی و کاهش یا سقوط ارزش پـول ملـی آن اقتصـاد   

نـد کـه   خـارجی نیـازي ندار  هاي  در مورد آمریکا، سرمایه. شود می
دست به تبدیل دلار به ارزي دیگر بکنند چرا کـه ذخیـره اصـلی    

ست که بعد از شروع بحران ا از همین رو. اقتصادهاي جهان است
مالی در آمریکا، بر خلاف انتظار، ارزش دلار در برابر ارزهاي مهم 
. دیگر نه تنها کاهش یا سقوط نکرد بلکه تا حدي تقویت نیز شـد 
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چندان امیدوار نیست از طریق سیاست مالی و  بنابراین، آمریکا که
پولی انبساطی موفق به تنظیم برابـري دلار بـا ارزهـاي دیگـر از     

را  حسـاب جـاریش  جمله یوان چین به نحوي شـود کـه کسـري    
پوشش دهد، ناچار از اعمال فشار به چـین بـراي افـزایش ارزش    

چنـین سیاسـتی موجـب ارزانتـر شـدن واردات بـراي       . یوان است
هـا در بازارهـاي جهـانی     ا و گرانتر شدن صـادرات چینـی  ه چینی
اقتصـادهاي   بنابراین، از یکسو با افـزایش واردات چـین،  . شود می

شوند؛  می بحران زده آمریکا و اروپا با افزایش تقاضاي چین مواجه
با کاهش قدرت رقابتی چین در بازارهاي جهـانی،   از سوي دیگر،

چـرا  . یابـد  مـی  ها نیز افزایشصادرات این اقتصادها به سایر بازار
کند؟ به گمان ایـن قلـم    می در برابر چنین سیاستی مقاومت چین

که بر سر جـا بـه جـایی در قـدرت، در     اي  پاسخ را باید در منازعه
جایی در  چرخه جابه. پس جنگ ارزها وجود دارد، جست و جو کرد

 1929-1934قدرت میان بریتانیـا و آمریکـا کـه بعـد از بحـران      
و در نهایت بعد از جنگ جهانی دوم تکمیل شد بـار دیگـر    تجربه

  .تکرار است؛ البته با شکل و شمایلی دیگردر حال 
داري سابق آمریکا و کوین فیلیپس،  لارنس سامرز، وزیر خزانه

پـیش از بحـران   خواه آمریکا،  حزب جمهوري استراتژیست پیشین
که  اند کرده تصویر زیر از واقعیت شکننده اقتصاد آمریکا را ترسیم
  :اینک بعد از بحران مصداق بسیار بیشتري یافته است

 600کسري کنونی حساب جاري آمریکا به بـیش از  ": سامرز
. درصد تولید ناخالص داخلی، رسیده است 5/5میلیارد دلار، حدود 

درصد تولیـد ناخـالص داخلـی جهـان      یکاین رقم بسی فراتر از 
جـاري کـل   هـاي   حسـاب  مـازاد انباشـته   3/2است و نزدیک به 

ایـن ارقـام بـی سـابقه      همه. کشورهاي داراي حساب مازاد است
جاري نداشته هاي  ایالات متحده هرگز چنان کسري حساب. است

و هیچ کشور واحدي حجم بالایی از کسـري نسـبت بـه اقتصـاد     
   ]13[ "جهانی نداشته است

دریغ و افسوس که ایالات متحده نخستین قـدرت  ": فیلیپس
 قتصـادي اسـت کـه ایـن راه را پـس از اسـپانیا در پـیش       پیشرو ا

ربع قرن پیوند بدهی محور بخش عمـومی و خصوصـی   . گیرد می
مالی پیام خود را از   نیمه "مصرف بیش از حد"اصطلاح  -آمریکا 

هـاي   ي بزرگتـرین کسـري حسـاب   گیـر  به شکل -دهد می دست
امري که جهـان تـاکنون بـه    . جاري یک کشور کمک کرده است

پیشـین اسـپانیا،   هـاي   نمونـه  با اتکا به تجربه ... ندیده است خود
از میـان دور  اي  آرایـی دوبـاره   رود صـف  می هلند و بریتانیا، انتظار

جهانی سـربلند کنـد کـه طـی آن      پرهزینههاي  جدیدي از جنگ
. بالا بکشد شود وآسیا خود را گیر ممکن است ایالات متحده زمین

کنـد، شـاید    نمـی  خود را دقیقـا تکـرار  اما با توجه به اینکه تاریخ 
بـر  اي  منطقـه هاي  از جنگاي  تروریسم اقتصاد محور یا مجموعه

  ] 14[ "سر منابع انرژي بتواند سواران سرنوشت را راضی کند
خود کننده  در اینکه اقتصاد آمریکا با این بحران قدرت رهبري

را از دست داده و بـه همـان سرنوشـتی گرفتـار شـده اسـت کـه        
در اصـل  . پیشین جهانی گرفتار شدند، تردیدي نیسـت هاي  قدرت

جـایی در قـدرت    ازي جدیدي براي جابـه اند جهان در حال پوست
البتـه ایـن   . امنیتی است -اقتصادي و به دنبال آن قدرت سیاسی 

در گذشـته بریتانیـا از ابتـداي    . جایی خلق الساعه نخواهد بود جابه
جهانی شد؛ بـا بحـران   بیستم دچار ضعف در رهبري اقتصاد  سده

این ضعف تکمیل شد و در نتیجه بحث کنار گذاشتن پونـد   1929
در محافل اقتصادي آن روز جهان پیش آمد ولی عملیـاتی شـدن   

 در این زمان بـود کـه  . آن تا بعد از جنگ جهانی دوم طول کشید
در حـال حاضـر   . جهانی گرفت دلار جاي پوند را به عنوان ذخیره

ایی و تشخیص است، تـرك برداشـتن دیـوار    نیز آنچه قابل شناس
هـاي   قـدرت . نظم اقتصاد جهانی حاکم و ضرورت تغییر آن است

برزیل و همینطـور سـایر اقتصـادها     نوظهوري چون چین، هند، و
مربـوط بـه اقتصـاد    هـاي   يگیر خواهان سهم بیشتري در تصمیم

براي مثال، هنـد و برزیـل در پـی تغییـر سـاختار      . جهانی هستند
. منیت سازمان ملل متحد و عضویت دایمی در آن هستندشوراي ا
بـه   2010نـوامبر   8 بـاراك اوبامـا در   که در مورد هند،اي  مطالبه

هنـد بـه عنـوان     از اضافه شـدن "به این کشور،  هنگام مسافرت
واشـنگتن  (حمایـت   "عضو دایمی به شوراي امنیت سازمان ملـل 

 ـ   به او  )2010نوامبر  8پست،  راي چنـین  یـن صـورت زمینـه را ب
  .تغییراتی در آینده نزدیک فراهم کرد

به بازارهاي خارجی  تواند با چرخشی تدریجی از اتکا می چین
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به سمت بازارهاي داخلی، همان نقشی را بازي کنـد کـه آمریکـا    
بعد از جنگ جهانی دوم بـازي کـرد و بـه صـورت     هاي  طی سال

قـدامات  در این راسـتا یکـی از ا   .موتور رشد اقتصاد جهانی درآمد
بـراي مثـال از طریـق     "یـوان  "تواند تقویـت ارزش   ها می چینی

ي شـده در آمریکـا و   گـذار  ي سرمایه  فروش تدریجی اوراق قرضه
این کشور با . آن در بازار ارز چین باشد دلارهاي حاصل از عرضه

 ،]15[ میلیـارد دلاري ذخـایر ارزي   3044توجه بـه حجـم حـدود    
امـا، طبیعـی اسـت کـه     . را داردي چنین سیاسـتی  گیر توانایی پی

ناهـار  "، هـا  با استناد به ضرب المثـل معـروف آمریکـایی   ها  چینی
، رغبتی براي اجـراي چنـین سیاسـتی بـدون     "مجانی وجود ندارد

ها  آن بحران فرصتی دیگر براي. دریافت امتیازهایی، نداشته باشند
فراهم کرده است تا ادعاي رهبـري اقتصـادي در آینـده را پـیش     

، آمریکـا چنـین   1929د همانگونه که بعـد از بحـران بـزرگ    ببرن
در شـرایط کنـونی اقتصـاد جهـانی، کـه       .سیاستی را دنبال کـرد 

استفاده از پول کشوري واحد به عنـوان ذخیـره جهـانی    هاي  زیان
ها  مشخص شده است و مخالفان زیادي دارد، بعید است که چینی

اشـند و همـان   به عنوان ذخیـره جهـانی ب   "یوان"به دنبال طرح 
. کاري را دنبال بکنند کـه آمریکـا بـا دلار در گذشـته انجـام داد     

حـق  "بنابراین به جـاي چنـین امتیـازي بیشـتر در پـی معرفـی       
. عنـوان ذخیـره جهـانی هسـتند    صندوق به  "برداشت مخصوص

بانک  توان به سخنان ژو زیاژوان رییس براي مثال در این باره می
  :استناد کرد 2009مرکزي این کشور در سال 

این . شود باید به حق برداشت مخصوص دادهاي  توجه ویژه" 
علاوه بر ایـن،  . و پتانسیل ذخیره ارز فراملی را داردها  پول ویژگی

 افزایشی در تخصیص حق برداشت مخصوص به صندوق کمـک 
هـا   بنابراین، تلاش. کند که به مشکل منابع با شفافیت بپردازد می

. تخصیص حق برداشـت مخصـوص باشـد   باید در جهت فشار به 
. این مستلزم همکاري بین المللی در میان اعضاي صندوق اسـت 

به ویژه، ماده چهارم موافقتنامه و سایر مواد مربوط بـه تخصـیص   
 بایــد ســریعا 1997حــق برداشــت مخصــوص پیشــنهاد شــده در 

عضـو صـندوق    1981تصویب شود تـا کشـورهایی کـه از سـال     
بر این . بهره ببرند ابع حق برداشت مخصوصبتوانند از من اند بوده

ري به افـزایش تخصـیص آن معطـوف    مبنا، باید ملاحظات بیشت
از استفاد از حق برداشت مخصـوص بایـد افـزایش    اند چشم ...کرد

یابد، به نحوي که بتواند نیاز کشورهاي عضو به ذخیره ارز جهانی 
  . ]16[ "را برآورده کند

توانند  می در این است که اولا ها نفع چنین اقدامی براي چینی
را هم در سبد ارزي بگنجانند و پـول خـود را بـه عنـوان      "یوان"

ثانیا، با گنار گذاشـته شـدن   . پولی پر قدرت به جهان معرفی کنند
ریکا به صـورت  افول قدرت آم جهانی، دلار به عنوان واحد ذخیره

د یی مانن ـها شود و جاي بیشتري براي قدرت می تري تایید رسمی
اقتصاد جهانی و نهادهاي مـرتبط بـا    چین جهت حضور در عرصه

المللـی پـول و سـازمان     ن از جمله بانک جهـانی، صـندوق بـین   آ
تـوان بـه    مـی  ین صورت چینبه ا. شود می ی فراهمتجارت جهان

 -دنبال تسخیر بازارهاي جهانی، آهسـته آهسـته قـدرت امنیتـی     
چالشـی کـه در حـال     بنـابراین، . سیاسی خود را نیز افزایش دهـد 

غربی به رهبري آمریکا وجـود دارد  هاي  حاضر بین چین و قدرت
 رسد در ارتباط با یـوان اسـت امـا فراتـر از آن     هر چند به نظر می

جایی در قدرت ارتباط  رود و در پس پرده به منازعه بر سر جابه می
  . کند می پیدا

ین البته، ناگفته نماند که از بعد اقتصادي چرخش تدریجی چ ـ
از بازارهــاي جهــانی بــه بازارهــاي داخلــی بــه معنــاي افــزایش  

مصرفی خانوارها و بهبود استانداردهاي زندگی در این هاي  هزینه
و هـا   توانـد همـراه بـا فشـارهاي اتحادیـه      مـی کـه  کشور خواهد 

ایـن  در . سندیکاهاي کـارگري بـراي افـزایش دسـتمزدها باشـد     
ه قدرت رقـابتی چـین   تولید افزایش و در نتیجهاي  ، هزینهصورت

تغییـرات فناورانـه و افـزایش     کاهش خواهد یافت، مگر آنکـه بـا  
هـاي آینـده    از سـال اند ها که در چشم چینی. وري جبران شود بهره

بیننـد   بـزرگ اقتصـادي مـی   هـاي   خود را به عنوان یکی از قدرت
خواهند این موقعیت را به بهاي کمک یک طرفه و مجانی به  نمی

بنـابراین، در ازاي چنـین   . زده از دست بدهنـد  اقتصادهاي بحران
شان براي کنار گذاشـتن دلار بـه عنـوان     کمکی، علاوه بر تلاش

ي جهانی، انتظار انتقال دانش علمی وفنی و فناوري رقابتی  ذخیره
ي خـود را نیـز     افزایش تـوان همپـایی فناورانـه    آمریکا به منظور

  . ]17[دارند
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  بندي جمع
وقوع بحران مالی یونـان   ،2008بزرگ به دنبال بحران مالی 

ن ارکاران و سیاسـتگذار انـد  نگرانـی دسـت   موجـب  در سال جاري
آیـا  . اقتصادي کشورها و فعالان و کارگزاران اقتصادي شده است
هـاي   بحران دیگري در راه است؟ آیا بحران مالی بزرگ پس لرزه

ي دیگري دارد؟ اگر پاسخ مثبت است کدام اقتصاد در نوبـت بعـد  
هـاي   شناسی اختصـاري بحـران   ر دارد؟ این مطالعه ضمن نوعقرا

همینطـور بـر    وهـا   آن اقتصادي بر مبناي ماهیت و جنس -مالی 
هـاي   کشـند، بـا اسـتناد بـه داده     مـی  زمانی که طول مبناي دوره

صـورت گرفتـه   هاي  المللی پول و پیش بینی منتشره صندوق بین
کشـورهاي مختلـف،   رشد اقتصاد جهانی به تفکیک گـروه   درباره

یعنی بعد . دارد Uمعتقد است که بحران بزرگ جهانی شکلی مانند
رشد منفی طی نیمـه دوم   از سقوط اقتصادهاي پیشرفته و تجربه

، در سال جاري رشـد مثبـت شـده و در    2009و سال 2008سال 
رسـد کـه    مـی  بنابراین به نظـر  .سال آینده نیز ادامه خواهد یافت

. رونق جزیی قرار گرفته است در مرحله اقتصاد جهانی در مجموع
کننـدگان، تولیـدات صـنعتی، خریـد،      اعتماد مصـرف هاي  شاخص

البتـه در  . اروپایی نیز موید این رونـد اسـت  هاي  بیکاري و بورس
کشورهاي قبرس، پرتغال، اسپانیا،  سطح کشوري و در منطقه اروپا

 کسـري در حسـاب  (قابل توجه دو قلو هاي  و یونان داراي کسري
داري  ، ایرلنـد و فرانسـه و انگلسـتان نیـز    )جاري و کسري مـالی 

هاي  ي سیاستگیرکسري مالی قابل توجه هستند که ضرورت پی
را پـیش  هـا   ي اقتصادي براي کنترل ایـن کسـري    ریاضت کشانه

چنین سیاستی پارادوکسـیکال  . روي این اقتصادها قرار داده است
براي خـروج از رکـود   هست به این معنا که در شرایط فعلی آنچه 

اجتمـاعی  هـاي   لازم است تحریک تقاضا از جمله افزایش هزینـه 
افزایش کسـري   اما اجراي چنین سیاسیتی به معناي ست،ها دولت

از سوي دیگـر  . بودجه و بحرانی تر شدن شرایط بر این مبنا است
بـه تشـدید شـرایط     توانـد  مـی  تلاش براي کنترل کسري بودجه

  . رکودي منجر شود
هـاي   حل مقابلـه بـا ایـن وضـعیت در همکـاري      از راه بخشی

اتحادیه اروپـا در مجمـوع   . و جهانی قرار دارداي  اقتصادي منطقه

 ذکر شـده دارد و بنـابراین  هاي  وضعیت مناسبی بر مبناي شاخص
ي بحرانی دیگر در یکـی از کشـورهاي   گیر تواند مانع از شکل می

اتحادیـه اروپـا بـه آن    بحران یونان و کمـک   تجربه. مذکور شود
ي ایـن توانـایی در سـطح     براي کنترل سریع بحران نشان دهنده

 در سطح جهانی، همکاري اقتصادهایی مانند چین. استاي  منطقه
در این باره انتظار بر این اسـت کـه چـین بـا     . تواند موثر باشد می

یی چون تقویت ارزش پول ملی خود و یا کاهش ها اجراي سیاست
رهبـري آمریکـا را    ردات از کشورهاي صنعتی غرب به، واها تعرفه

چـین بـا   . کمک کنـد ها  آن افزایش و به بهبود موقعیت اقتصادي
میلیـارد دلاري   2454توجه به ذخایر ارزي قابل توجـه در حـدود   

تواند به بازي در همان نقشـی   می توانایی انجام این کار را دارد و
براي کمک به اروپـاي   بپردازد که آمریکا بعد از جنگ جهانی دوم

در ازاي هـا   اما، بدیهی است که چینی. ویران شده بر عهده گرفت
تغییـر واحـد   . پیشبرد چنین سیاستی مطالباتی نیـز داشـته باشـند   

و کمـک بـه    "رداشت مخصـوص حق ب"ذخیره جهانی از دلار به 
ي ایـن مطالبـات    آوري پیشرفته از سوي غرب از جملـه  انتقال فن

ان رهبري انحصاري آمریکا بـر اقتصـاد جهـان    اولی به دور. است
دهد و جاي چین را براي بازي بیشـتر بـه عنـوان یـک      می پایان

هاي  کند تا هزینه می دومی نیز کمک. کند می بازیگر جهانی بازتر
تولید کالا و خدمات که ممکن است با چرخش تـدریجی چـین از   

هـا و   ادیـه بر اثر فشـار اتح  -بازارهاي خارجی به بازارهاي داخلی 
تشـدید شـود بـا     -سندیکاهاي کارگري براي افزایش دسـتمزدها 

 .ارتقاي فناوري و در نتیحه افزایش بهره روري تولید جبران شـود 
اخیرا مطرح شده است را  "جنگ ارزها"از این رو، آنچه به عنوان 

به عنوان منازعه بر سر جـا بـه جـایی در قـدرت بـین       بهنر است
  .صیف کردبزرگ جهانی توهاي  قدرت

چنانچه مطـابق تحلیـل انجـام شـده،      :تاثیر جنگ ارزها بر ایران
تدریج اقدام به تقویت چین با دریافت امتیازهاي مورد نظر به 

کند، در این صورت ارزش ذخـایر خـارجی حفـظ    ارزش یوان 
شده به ارزهایی چون دلار و یورو کـاهش خواهـد یافـت؛ در    

حجم قابل تـوجهی  قدرت خرید ذخایر کشورهایی که  نتیجه،
واردات از چین دارند، از جمله ایران، کـاهش کـاهش خواهـد    

از کـاهش ارزش دلار و  انـد  از این رو، با توجه به چشم. یافت
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رسد که لازم است بخشی  می یورو در برابر یوان چین، به نظر
در عـین حـال، چنـین    . ذخایر خارجی به یوان تبدیل شـود  از

 ات و صـادارت ایـران،  سیاستی به شرط کشـش پـذیري وارد  
تواند به کاهش واردات از چین و افزایش صادرات به ایـن   می

براي مثال، در حال حاضر که یک دلار برابـر   .کشور بینجامد
ــر   6/6 ــک دلار براب ــوان، ی ــوان    10550ی ــک ی ــال و ی ری

ریال است، اگر ارزش یوان در برابر دلار به میزان  1650برابر
یـوان   5/5ي یوان و دلار بـه  درصد کاهش یابد نرخ برابر 15

یابد؛ در این صورت، نـرخ برابـري    در برابر یک دلار تغییر می
ریـال افـزایش    1883بین یوان و ریال نیز به یک یوان برابر 

ي آن گرانتر شدن کالاهاي وارداتی از چین  یابد که نتیجه می
لاهــاي صــادراتی ایــران بــراي بــراي مــا و ارزانتــر شــدن کا

   .هاست چینی

  نوشت  پی
 و مصـادیق  ها براي اطلاع بیشتر در باره اشکال زمانی بحران .1

 . 2008هاتچینسون، : ك به. رها  آن

براي اطلاع بیشتر در باره اننطباق این دیدگاه کینز با موقعیت  .2
 . 2011کروکمن، : ك به.رکودي اقتصاد ژاپن ر

ران شــرق اســیا، واکــنش بــراي اطــلاع بیشــتر در بــاره بحــ .3
دهاي درگیــر در ایــن بحــران و همینطــور قتصــادولتمــردان ا

: ك بـه .هـاي سیاسـتی صـندوق بـین المللـی پـول ر       توصیه
 . 1382استیگلیتز، 

: ك بـه .هـاي نظـري ر   براي اطلاع بیشتر در باره این دیگـاه  .4
 . 1389دینی، 

 . 90، ص 1386، هانت .5

بیکـاري،   میزاني جزیی تر از جمله ها براي اطلاع از شاخص .6
اعتبـارات بـانکی، و شـاخص     میزان شاخص خریـد، شـاخص  

المللـی پـول،    ك به دو گزارش جهانی صـندوق بـین  .ر سهام
صــندوق بــین اي  ؛ همینطــور گــزارش منطقــه2011و  2010

  .2010المللی پول، 

بــر اثــر بحــران بــدهی دچــار  2010یونــان در آوریــل ســال  .7
المللـی   ورشکستگی شد و رسما از اتجادیه اروپا و صندوق بین

میلیـارد دلار بـه ایـن     61صـندوق  . ردپول تقاضاي کمک ک
ــتفاده از    ــه اس ــد ب ــز متعه ــان نی ــرد و یون اقتصــاد کمــک ک

بـا  . هاي انقباضی از جمله افزایش میـزان بهـره شـد    سیاست
وجود این، بحران استمرار پیدا کرد و مردم نیـز بـا حضـور در    

ي ریاضت کشانه صندوق اعتراض کردند ها خیابان به سیاست
براي . یابانی و کشته شدن چند نفر شدخ که منجر به درگیري

 : ك به.بیشتر ر  اطلاع
http://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of_Greece و  
http://en.wikipedia.org/wiki/2010%E2%80%93201
1_Greek_protests.  

 . 2008مارتینو، : به نقل از .8

معتقد است که اتحادیه پولی اروپا با واحـد   ،1997فلدشتاین،  .9
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ال حاضر نیز در ارتباط با بحران در ح. شود بیکاري و تورم می
یونان معتقد است که علت این بحران بدهی بـیش از انـدازه   

ان اسـت کـه خـود    دولت نیست بلکه قدرت رقابتی پایین یون
راهکاري که . تحت تاثیر دسمزدهاي بالا در این اقتصاد است

 جدهد خـرو  وي براي تقویت اقدرت رقابتی یونان پیشنهاد می
براي اطلاع بیشتر . آن از اتحادیه پولی اروپا و حوزه یور است

 . 2010بالدوین و ویپولز، : ك به.ر

 علیه افـزایش براي اطلاع بیشتر در باره تظاهرات خیابانی بر  .10
 :ك به.سن بازنشستگی در فرانسه ر

www.bbc.co.uk/.../world-europe-11559265 
بــاره اعتــراض خیابــانی بــه افــزایش بــراي اطــلاع بیشــتر در .11

 :ك به.هاي دانشجویی در انگلستان ر شهریه
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ویکـی  : ك به. رهوم جنگ ارزي براي اطلاع بیشتر درباره مف .12
 . 2010پیدیا، دسامبر 
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  .2009ژو زیاژوان،  .16
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