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 /ها  سیاست/ گذاري مستقیم خارجی  سرمایه/ ریسک سیاسی 

   هاي سیاسی تنش /فساد / نظام مالیاتی 

  چکیده
هاي چند ملیتی در لحظه لحظه حیات خـود بـا انـواع     شرکت
 کـه از آن میـان   ،اند ها مواجه ها و عدم اطمینان ریسک مختلفی از

کـه   ،ریسک سیاسی. توان به پدیده ریسک سیاسی اشاره کرد می
عی در امـور  اجتمـا  -از آن به عنـوان مداخلـه تحـولات سیاسـی    

تواند تبعات جبـران ناپـذیري بـراي یـک      شود، می می تجاري یاد
شرکت چند ملیتی فراهم آورد و آن شـرکت را نـاگزیر بـه تـرك     

سعی در شناسایی ابعـاد مختلفـی از    این مقاله .کشور میزبان سازد
ریسک سیاسی داشته تـا نمایـه بهتـري از ماهیـت آن در عصـر      

گذاري دو  به دلیل آنکه ریسک سیاسی و سرمایه. حاضر ارائه دهد
تاثیرات ریسـک  لذا مقاله حاضر به ارزیابی  اند، مقوله در هم تنیده

قیم خـارجی  تگـذاري مس ـ هـاي ورودي سـرمایه   سیاسی بر جریان
به علت وسعت دامنه بحث، تنها چهار منبع ریسک . داخته استپر

هاي سیاسی  ها، نظام مالیاتی، فساد و تنش سیاست ؛سیاسی شامل
صـورت   مرور در ادبیـات نتایج حاصل از . مورد بررسی قرار گرفت

از میان چهار منبع فوق، به  که دهد می گرفته در این زمینه نشان
گذاري مسـتقیم   داري بر سرمایه جز فساد که تاثیرات چندان معنی

مسـتقیم   گـذاري  هـاي سـرمایه   ، جریانخارجی ندارد، سایر عوامل
  .دنده می خارجی را به شدت تحت تاثیر قرار

  مقدمه 
علت اساسی هر فعالیت تجاري را باید در کسب سـود یـا بـه    

معیـار   ،ریسک نیز در کنار بـازده . بازده جستجو کرد ،عبارت بهتر
مهمی در ارزیابی موفقیت یک کسـب و کـار تلقـی شـده و یـک      

به عنـوان  داز امور خود این دو معیار را ان گذار باید در چشم سرمایه
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هر چند ممکن است کلمـه  . سکه مدنظر داشته باشد دو روي یک
ریسک در نگاه اول ساده به نظر آید، اما منابع و عوامل مـوثر بـر   

گذاري مبدل اي جادویی در بحث سرمایهژهآن، این پدیده را به وا
گذاران در تشخیص ابعاد و برآورد دقیق آن ساخته است و سرمایه

ریسـک، خـود از منـابع گونـاگونی     . اند با مشکلات فراوانی مواجه
... هاي تجاري و مالی، ریسـک نـرخ بهـره و تـورم و     نظیر ریسک

سـی یـا   توان به ریسک سیا می گیرد که از این میان می سرچشمه
ریسک کشور اشاره کرد که علی رغم تاثیر شگرف آن بر جامعـه  
تجارت جهانی، نسبت به سایر منـابع ریسـک کمتـر در برآوردهـا     

ران بـه دور مانـده   اگـذ  توجه واقع شده و از چشمان سـرمایه مورد 
  . یاد کرد »ریسک خاموش«توان از آن به عنوان  می لذا ،است

توانـد تبعـات    آن مـی رغم چهـره پنهـان    ریسک سیاسی علی
هاي چنـد ملیتـی رقـم زده و     سوزي براي شرکت شدید و خانمان

 از این میان. به ارمغان آوردها  آن پایان غم انگیزي را براي حیات
هـاي چنـد    سـترده شـرکت  توان به انحلال و سلب مالکیـت گ  می

ملیتی در کشورهاي درحال توسعه به ویژه در چند دهه اخیر اشاره 
مثال زیر بهتر بتواند تبعات ریسک سیاسی بر یـک   شاید. ]1[کرد

شرکت و حتـی یـک صـنعت را آشـکار سـازد و درك اهمیـت و       
  .پیامدهاي آن را تسهیل سازد

مرگ لانسـانا کانتـه، رئـیس جمهـور کشـور گینـه در اواخـر        
مقدمات یک کودتاي نظامی را فـراهم کـرد و در    ،2008دسامبر 
هاي شـدید   ا نوسانات و چالشالمللی آلومینیم ب صنایع بین ،پی آن

کشوري کـه  (ینه رهبران کشور گ. اي رو به رو شد و نگران کننده
ماده اولیه در تولید آلـومینیم  که  ،سیت جهانبزرگترین ذخایر بوک

هاي مربوط بـه   تمامی فعالیت) باشد را در خود جاي داده است می
موسـی دادیـس   . سیت را به حـال تعلیـق درآوردنـد   استخراج بوک

هاي بین المللی آلـومینیم   ا، رهبر کودتا معتقد بود که شرکتارکام
انـد و اعـلام    این کشور را غارت کـرده  ،با کمک رژیم فاسد سابق

ایـن   .منعقد گـردد  باید مجدداً ،کرد که تمام قراردادهاي استخراج
مساله، مثالی از ریسک سیاسی در بخش حیاتی بوکسـیت کشـور   

شـدید سیاسـی و اجتمـاعی و    هـاي   گینه بود که منجر به آشـوب 
 .]1[دبراي چندین ماه ش ،توقف ناخواسته در خطوط تولید

هایی از ایـن قبیـل، اهمیـت تبعـات      مثال کشور گینه و نمونه

روشن ساخته و ضـرورت اتخـاذ    ،ریسک سیاسی را بیش از پیش
هاي چند ملیتی،  وسیله مدیران شرکت به ،تدابیر لازم در این زمینه

گـذاري در یـک    ورود و سـرمایه  راسـتاي ي در گیر تصمیم از قبل
  .سازد می کشور بیگانه را آشکار

  مبانی نظري تحقیق. 1
اي بـراي   با وجود اینکه اغلب کشورها مقدمات و تدابیر ویـژه 

امـا   ،انـد  هاي چند ملیتی فراهم آورده ورود و جذب و حفظ شرکت
هنوز پدیده ریسک سیاسی به عنوان یک موضوع حـاد و نگـران   

. و جامعه تجارت جهانی اسـت  ها کننده در پیش روي این شرکت
از جملـه   ،پذیري ارز، سلب مالکیت و نقض قراردادهـا  عدم تبدیل

هـا تحمیـل    هاي شدیدي را بر شـرکت  ریسک که عواملی هستند
نمـود   ،توسـعه حال  ریسک سیاسی در کشورهاي در .]1[کنند می

هـا از ایـن نـوع ریسـک در ایـن       بیشتري داشته و ارزیابی شرکت
  . کشورها از اهمیت بیشتري برخوردار است

گذاري مستقیم  در این مقاله سعی شده است که ابتدا، سرمایه
 تبیـین ضمن خارجی به عنوان متغیر وابسته، به اختصار تشریح و 

بـراي   رمستقل، مـدلی به عنوان متغی ابعاد مختلف ریسک سیاسی
ارزیابی آن ارائه و در نهایت تاثیر عوامل مختلف ریسک سیاسـی  

  .شود بررسیي مستقیم خارجی گذار هاي سرمایه بر جریان

 گذاري مستقیم خارجی سرمایه. 2

انان ممکن است تـاثیرات مهـم و   دتنها تعداد اندکی از اقتصاد
عام و بـر   گاهی بسیار شدید رخدادهاي سیاسی بر اقتصاد به طور

به هر میزان . انکار کنند را گذاري به طور خاص تصمیمات سرمایه
 ،یابـد، بـه تناسـب آن    هاي محیطی افزایش مـی  که عدم اطمینان

از  ،یابد و این افـزایش  می مربوط به آن نیز افزایش صرف ریسک
یجـه منجـر   نتکاسته و در گذار  جذابیت یک پروژه در نگاه سرمایه

گـذاري مسـتقیم خـارجی     ورودي سـرمایه هـاي   به کاهش جریان
 تـرین  از مهـم  ،گـذاري  سازي ریسک سـرمایه  حداقل ].2[گردد می

ــمیم  ــاي تص ــد   معیاره ــرکت چن ــک ش ــري ی ــراي   گی ــی ب ملیت
  ].3[استگذاري مستقیم  سرمایه

طبق تعریف ارائه شـده توسـط صـندوق بـین المللـی پـول،       
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است که المللی  گذاري بین گذاري مستقیم نوعی از سرمایه سرمایه
کـه   ،انعکاسی از اهداف یک موسسه ساکن در یک اقتصاد اسـت 

 دیگر به دسـت  ي را در یک موسسه ساکن در اقتصادمنافع پایدار
گـذار   مدت بـین سـرمایه   منافع پایدار به وجود ارتباط بلند. آورد می

گذاري بـر   مستقیم و موسسه و سطح قابل توجهی از تاثیر سرمایه
تنها شـامل   نه ،گذاري مستقیم سرمایه. داردمدیریت موسسه اشاره 

بلکه  ،گذار و موسسه است داد و ستد اولیه حاصل از ارتباط سرمایه
 در بــر نیــز راهــا  آن تمــامی معــاملات و ارتباطــات بعــدي بــین

با بررسـی گسـترده تعریـف    ] 3[بتزنیس و همکاران . ]4[گیرد می
کـه   نـد داسـتنتاج کر ارائه شده توسط صندوق بین المللـی پـول،   

/ يگـذار  سـرمایه : اسـت از این تعریـف عبـارت   عنصر کلیدي در 
یا دارایی خارجی و تحت تاثیر قرار تصاحب یک شرکت / تحصیل

کـه   کردنـد اشـاره  ها  آن همچنین. کنترل عملیات مدیریت/ دادن
با هدف کنتـرل صـورت    هاي مستقیم خارجی گذاري سرمایههمه 

گـذار،   ارات سـرمایه انتظ ـسطح کنتـرل براسـاس    بلکه ،نمی گیرد
  ].3[ متفاوت است

ــه   داده ــوط ب ــاي مرب ــرمایهه ــارجی،  س ــتقیم خ ــذاري مس  گ
هاي حقیقی بلندمـدت در درون   گذاري دهنده ارزیابی سرمایه نشان

شواهد تجربی حاکی از این است که . یا خارج از یک اقتصاد است
تـأثیر مثبـت و قابـل تـوجهی بـر       گذاري مستقیم خارجی، سرمایه
هاي تحقیق و توسعه  فعالیتهاي صنعتی و تکنولوژیکی،  پیشرفت

ید داشته و در نتیجه، رشد اقتصادي را خلاقیت در فرایند تول و نیز
 ].3[ دهد می تحت تاثیر قرار

 گذاري مستقیم خارجی سرمایههاي  رشد قابل توجه در جریان
دهد که این کشورها به شورهاي کمتر توسعه یافته نشان میدر ک

قسمت اعظم گذاران خارجی هستند و در واقع  ب سرمایهدنبال جذ
 ].1[ گیـرد  مـی  نشـأت هاي میزبان  کشور این رشد، از تغییر نگرش

از تغییــرات و اصــلاحات در  درصــد 95براســاس یــک تحقیــق، 
کشـورها در بـین   گـذاري مسـتقیم خـارجی     سـرمایه هاي  سیاست

ین صورت کـه ایـن   ه اب ،مثبت بوده است 1992-2001 هاي سال
هـا و   و ترفیـع را حـذف نمـوده    موجـود هـاي   محدودیت ،کشورها
فـراهم   گذاران مسـتقیم خـارجی   سرمایههایی براي جذب  تضمین
 ].5[کردند

ــگ ــایی کشــورها در جــذب و اشــاره کــرد ] 6[دانین کــه توان
گذاري مستقیم خارجی تا حد زیادي  سرمایهبرداري از مزایاي  بهره

هاي سیاسی، اقتصـادي   فرهنگها و  ها، سنت وابسته به زیرساخت
هایی اسـت کـه بـه وسـیله      سیاست و اهداف و نیزها  آن و قانونی

  ].6؛3[شود هایشان دنبال می دولت
گـذاري   سـرمایه کننـده   عنوان کرد که عوامـل تعیـین  ] 7[اوتو

بـه   ،به یـک صـنعت خـاص    گیوابست مستقیم خارجی، علاوه بر
آل،  دهدر یــک جهــان ایــ. انــد هــاي خــاص نیــز وابســته شــرکت
گذاري به سوي کشورهاي با پتانسل و ذخـایر   هاي سرمایه جریان

هـاي   پتانسـیل  ،بـه عبـارت دیگـر    .فراوان جریـان خواهـد یافـت   
اي یک عامل بسیار مهم در تعیـین جـذابیت یـک کشـور      منطقه

کشـورهاي   ،بـه عنـوان مثـال   . گذاران خارجی است براي سرمایه
بخـش معـدن،    در غنـی  استرالیا و کانادا به دلیـل داشـتن منـابع   

به  کشور چین و روسیه هاي خارجی بیشتري نسبت به دو  سرمایه
عوامل فراوان دیگـري عـلاوه    ،اما در واقعیت .اند خود جذب کرده

گـذاري را   اي، تصـمیمات سـرمایه   هاي منطقـه  بر منابع و موهبت
خـارجی، پـیش از    هـاي  شـرکت  معمولاً. دهد می تحت تاثیر قرار

دنبــال ضــمانتی بــراي ایمــن نگــه داشــتن  ي بــهگــذار ســرمایه
  ]8[.هایشان هستند گذاري سرمایه

 ،هـاي افریقـایی بـا منـابع غنـی      کشوربا مطالعه ] 9[موریست
مورد بررسـی  مستقیم خارجی را  گذاريسرمایهکننده عوامل تعیین

در  اجـراي برخـی اقـدامات،   به این نتیجه رسید که  وي. قرار داد
حیاتی و ضروري مستقیم خارجی  گذاري-سرمایهاستراتژي جذب 

  :]9؛8[است
ایجاد یک اقتصـاد بـاز از طریـق اصـلاحات مربـوط بـه        •

 آزادسازي تجارت

 تصویب و اجراي یک برنامه خصوصی سازي جذاب •

هـا و علائـم    نوین سازي و مـدرنیزه کـردن دسـتورالعمل    •
 گذاري سرمایه

تـأثیر   کـه  هـاي داراي ارجحیـت   توسعه تعدادي از پروژه •
 گذاري دارند و هاي سرمایه سایر پروژهمضاعفی بر 

دهنـده مشـارکت    ایجاد یک ذهنیـت مناسـب کـه نشـان     •
 .ي سیاسی از جمله رئیس جمهور باشدمسئولان رده بالا
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گـذاري   هها نقش بسیار مهمی در ارتقا و توسـعه سـرمای   دولت
هاي مسـتقیم نظیـر تبلیـغ و     توانند از طریق روش میها  آن .دارند

هـاي غیـر    گـذاري و روش  هـاي سـرمایه   سیاستترفیع در زمینه 
نظـام حقـوقی و    مستقیم نظیـر اصـلاحات اساسـی در نهادهـا و    

هـا داشـته    يگـذار  تاثیر مهمی در جذب و توسعه سـرمایه  ،قانونی
گذاران  جلب توجه سرمایه استدلال کرد که اولاً ]7[اوتو]. 8[باشند

ورد پـایین  ارائه تضمین در م ـ محلی و ثانیاً هاي نسبت به پتانسیل
گذاري و قابل مدیریت بـودن ایـن ریسـک،     بودن ریسک سرمایه

 ]8؛7[.گذاري است سرمایه کلیدهاي موفقیت در ارتقاي

  ریسک سیاسی .3
کـه وارد کسـب و کـار در     گیـرد  می تصمیمکه شرکتی  زمانی

و یا آن را ادامه دهد، در معرض انواع مختلفی از  شدهبازار خارجی 
را هـا   آن قـرار دارد کـه بایـد    سیاسـی  جمله ریسـک  ازها  ریسک

مربوط به آن دسته  ،ریسک سیاسی]. 10[ارزیابی و مدیریت نماید
ــک ــرات     از ریس ــان، تغیی ــور میزب ــت کش ــه دول ــت ک ــایی اس ه
اي در قواعد بازي مربوط به فعالیت موسسات تجـاري   غیرمنتظره
 .]11[کند اعمال می

تنـی بـر   اي مب در آغاز، نظریه ریسک سیاسی به طور گسترده
ایـن  . بین دولت و تجـارت بـود  یک ارتباط ذاتی خصمانه  وضفر

هاي بالقوه و بالفعل  براي ارزیابی دقیق فعالیت ها نیاز بنگاه فرض،
 را ها که تاثیرات گوناگونی بر محیط تجاري کشورها داشت دولت

دیدگاه جدید، ریسک سیاسی را به عنوان یک ساختار . برانگیخت
مل محیطی متعدد در نظر گرفته اسـت کـه   گسترده مبتنی بر عوا

هـر کشـوري ممکـن اسـت     . دهنـد  شرکت را تحت تاثیر قرار می
را تجربـه کنـد کـه    ها  آن خارجی یا ترکیبی از فشارهاي داخلی و

هـاي   تواند منجر به شـرایطی گـردد کـه فعالیـت     می این فشارها
  .]10[حت تاثیر قرار دهدتجاري را ت

 ]12[سیاسی توسـط سـیمون  ر در مورد ریسک دیدگاه جدیدت
تعریف وي از ریسک . عمومی قرار گرفت اقبالارائه شد که مورد 

هاي دولتی و اجتماعی،  ها و فعالیت سیاست: سیاسی عبارت بود از
که تأثیرات منفی  ،نشأت گرفته از درون یا بیرون از کشور میزبان

 و انگـذار  بر یک گـروه خـاص یـا اکثریـت سـرمایه     و مخربی را 

سیاسی کـه   -جتماعیثباتی ا بی .هاي تجاري خارجی دارد فعالیت
هاي قـومی و   هاي داخلی، تنش هاي شورشی، جنگ شامل فعالیت

یکـی از   ،هاي مـذهبی اسـت   هاي اجتماعی و تنش آشوب ،نژادي
مـدارك و  . شـود  مـی  منابع ریسـک سیاسـی محسـوب    مهمترین

ــا و عــراق  ،هــایی نظیــر نیجریــه، گینــه شــواهد از کشــور کلمبی
جـزء   ،سیاسـی  -دهنده این امر است که عدم ثبات اجتماعی ننشا

  ].1[دهنده چارچوب ریسک سیاسی است یلعناصر کلیدي تشک
تعریف سیمون از ریسک سیاسی را بسـط   ]10[هربرتالون و 

اقتصادي را علاوه بر رویدادهاي اجتمـاعی و   هاي دادند و فعالیت
 .یف اضافه کردنداشاره کرده بود به تعرها  آن دولتی که سیمون به

توانـد   مـی  هـا  عوامل اقتصادي نظیر توزیع درآمد و تـراز پرداخـت  
هـاي   زیـرا بـر سیاسـت    ،ریسک سیاسی را تحت تاثیر قـرار دهـد  

. بخشـند  و تغییرات در حکومت را تسـریع مـی   حکومتی موثر بوده
هاي  وضعیت اقتصادي ممکن است بر فعالان اقتصادي نظیر گروه

ــومی و خصوصــی   ــع عم ــود  ذینف ــه خ ــه نوب ــته و ب ــأثیر گذاش ت
  ].10[دولتی را تحت تاثیر قرار دهند هاي سیاست

بسته به قدرت و تمایل کشـور میزبـان بـه مداخلـه در امـور      
منجر بـه افـزایش کـم و     تواند می هاي سیاسی ، ریسکها شرکت

همچنین . هایش شود گذاري دیریت سرمایهبیش توان شرکت در م
تـدریجی در تـوان نسـبی داد و     این مداخلات اغلب باعث تغییـر 

  ].14[گردد می چندملیتی هاي کشور میزبان و شرکت ]13[ستد

  نهادهاي سیاسی. 3- 1
مــرتبط بــا کیفیــت  ،هــاي ریســک سیاســی تعـدادي ازمولفــه 
تـوان بـه بروکراسـی و     مـی  ،از این میـان . نهادهاي سیاسی است

کیفیت آن اشاره کرد که تا حد زیادي با قدرت نهادهاي سیاسـی  
همچنـین ضـمانت اجرایـی قـوانین و     . ک کشور در ارتباط استی

کننـده و   تـرین عوامـل تعیـین    مقررات و کاهش سطح فساد مهم
ایـن  . موثر بر کیفیت بالاي موسسات و نهادهـاي سیاسـی اسـت   

 ت یک دولت نقش مهمـی ایفـا  در ارزیابی کلی از مطلوبی ،عوامل
سـت کـه   مطالعات اخیر گواهی بـر ایـن موضـوع ا    ].11[کنند می

رات ریسک سیاسی ترین منبع تاثی نهادهاي سیاسی، نمایانگر مهم
استدلال بنیادي محققان این است که چارچوب نهـادي  ]. 1[است



   24  1391فروردین و اردیبهشت ـ  52شماره   هاي بازرگانی بررسی

، بـه عنـوان مـانعی در برابـر     که به شکل ضـعیفی توسـعه یافتـه   
هاي معتبر جهت حمایت  گذاران براي دستیابی و عقد پیمان سیاست

گذاران تلقی شده و در نتیجه منجر بـه   هاي سرمایه از حقوق دارایی
ویژگـی  . گـردد  افزایش هزینه مبادلات و ریسک مداخله دولت مـی 
در برابـر  هـا   آن اساسی این نهادها، کنـدي و عـدم واکـنش سـریع    

نیـز متمایـل بـه آزادسـازي و     ها  حتی اگر دولت]. 15[تغییرات است
اد گذاري مستقیم خارجی و ایج ـ هاي مربوط سرمایه اصلاح سیاست

گذاران خارجی باشـند، اغلـب اوقـات     محیطی مطلوب براي سرمایه
چسبندگی قوانین و مقررات رسمی و غیررسمی نهادها و جامعه، بـه  

 ].1[شود می عنوان مانعی در برابر آن تلقی

نیـز   یکیفیت نهادهاي سیاسی با کاهش عدم تقارن اطلاعـات 
 ـ به طوري ،در ارتباط است ، عـالی ا کیفیـت  که نهادهاي سیاسی ب

، کالاهـا و عوامـل   طلاعاتی را در زمینه وضعیت بـازار هاي ا کانال
باعث تحریک  ،ند که این به نوبه خودنک ایجاد میها  آن مرتبط با

ــرمایه ــویق س ــذاري و تش ــور  گ ــک کش ــارجی در ی ــی و خ  داخل
  ].16[گردد می

توان دریافت که نهادهاي سیاسـی   ، میبا توجه به موارد فوق
پذیري و همسـو شـدن بـا     با افزایش انعطاف دتوانن می از یک سو

 ،هاي اطلاعاتی و ارتباطی گذاران و توسعه کانال ترجیحات سرمایه
ته و محیطـی  نقش مهمی در کاهش سطح ریسک سیاسـی داش ـ 

گذاري فـراهم نماینـد و در سـوي دیگـر      مطلوب را براي سرمایه
ــی ــاد مح   م ــا ایج ــد ب ــراي   توانن ــامطمئن ب ــرتنش و ن ــی پ یط

تاثیر قابل توجهی در افزایش ریسک سیاسی یک  ،نگذارا سرمایه
گـذاري داخلـی و خـارجی داشـته      کشور و کاهش سطح سـرمایه 

از نهادهاي سیاسی یک کشور  ،لذا شناخت و ارزیابی جامع. باشند
گذاري بـراي ورود بـه    فیت آنها، جهت اخذ تصمیمات سرمایهو کی

  .لازم و ضروري است ،آن کشور

 ریسک سیاسیابعاد خرد و کلان  .2-3

هـا   آن بسته به اینکه عوامل ریسک بر منتخب صنایع یا کـل 
بندي براي تفکیک ریسک سیاسی،  طبقه ترین موثر باشد، عمومی

]. 17[کـلان اسـت   تقسیم آن به دو بخش ریسک سیاسی خرد و
نخستین کسی بود که ریسک سیاسی را به دو جـزء  ، ]18[روباك

سـک گســترده  کــه عبـارت اسـت از ری   ؛ریسـک سیاسـی کـلان   
داخـل یـک کشـور را     هاي که تمامی یا اغلب شرکت] 19[کشور

که عبارت است از  ؛ دهد و ریسک سیاسی خرد تحت تاثیر قرار می
که یـک شـرکت یـا گـروه خاصـی از       ]20[ریسک خاص شرکت

 ،دهـد  هـاي تجـاري را تحـت تـاثیر قـرار مـی       ها و فعالیت شرکت
ط مربـو  ،سیاسی خـرد هاي  ریسک ،به عبارت دیگر. تفکیک نمود

که از تحـولات سیاسـی ناشـی     هایی است به آن دسته از ریسک
تـاثیر   هاي تجاري را تحـت  ده و تنها یک حوزه خاص از فعالیتش

بـه مفهـوم    ،کـه ریسـک سیاسـی کـلان     در حـالی ، دهـد  قرار می
هاي سیاسی همه صنایع و یا همه کسب و کارهـا در کـل    ریسک

  ].10[کشورها یا مناطق جغرافیایی است
این دو بعد ریسک سیاسی داراي برخی وجـوه مشـترك نیـز    

کلان بسته به ملیت شـرکت،   هاي سیاسی خرد و ریسک. هستند
تقسیم شـوند   توانند به درجات مختلف صنعت و شرایط خاص می

باید این نکته را مدنظر داشت که طبقه بندي این دو به  ).1شکل(
واقع نیسـت و درك و  در عالم ها  آن معناي تفکیک و مجزا بودن

لـذا در  . فهم هر یک از ایـن دو بعـد، وابسـته بـه دیگـري اسـت      
شناسایی و تحلیل ریسک سیاسی، باید این دو را در کنار یکدیگر 
و به عنوان دو جزء مکمـل، مـورد بررسـی قـرار داد تـا شـناخت       

  ].10[جامعی از ریسک سیاسی فراهم آید
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  ]10[الون و هربرت : مأخذ

  ریسک سیاسی خرد در برابر ریسک سیاسی کلان -1شکل

  منشأ محیطی ریسک سیاسی .3-3
در داخل کشور میزبان، کشـور   تواند می منابع ریسک سیاسی

بـه عبـارت   . هـا باشـد   المللی و یا ترکیبی از این ، محیط بیناصلی
دیگر، ریسک سیاسی ممکن اسـت از منـابع داخلـی یـا خـارجی      

تـوان گفـت کـه ریسـک      مـی  ،بر این اساسو  ت گرفته باشدأنش
از  ،عوامـل خـارجی  . اراي دو منبع داخلی و خارجی استسیاسی د

هـا و یـا    گیرند و شـامل تـنش   بیرون کشور میزبان سرچشمه می
 ،قابـل در م. اسـت ا تشریک مساعی کشور میزبان و سایر کشـوره 

ت گرفتـه و شـامل   أاز داخـل کشـور نش ـ   ،منابع داخلـی ریسـک  
ــنش  سیاســت ــت، ت ــاي دول ــا و عملکرده ــان   ه ــاي شــدید می ه
 ـ   فعالیت ا شـرایط اقتصـادي کشـور    هاي مـذهبی و اجتمـاعی و ی

  ].10[میزبان است
  

  
ابعاد داخلی و خارجی منابع ریسک سیاسی -2شکل 
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 ،چارچوبی ارائـه دادنـد کـه براسـاس آن     ،]10[الون و هربرت
بناي ایـن  . شدریسک سیاسی به دو بعد داخلی و خارجی تفکیک 

، اجتماعی و حکومتی داشت و چارچوب، ریشه در محیط اقتصادي
ــق آن ــر طب ــه    ،ب ــیم یافت ــی و تعم محــیط ریســک سیاســی کل

یسک تعمیم یافته بـه مفهـوم   محیط ر. گردیدترسیم ] 21[شرکت
هاي شرکت در زمانی اسـت کـه تحلیلگـر،    محیط و حدود فعالیت

عوامل محیطی، نـوع صـنعت و عوامـل سـازمانی را بـه وضـوح       
تحت  چطور شرکت راها  آن کند که می شناسایی کرده و ملاحظه

د منابع ریسک سیاسی براساس بع ـ ،2در شکل. دهند می تاثیر قرار
 .تفکیـک شـده اسـت    ، از یکدیگرآن أداخلی یا خارجی بودن منش

جهت شناسایی سایر  ،این چارچوب، تقریبی بسیار مناسب و جامع
 ارائـه  ،شـود  مـی  رو بـه رو هـا   آن عواملی که شرکت به تناسب با

  ].10[دهد می

  یند ارزیابی ریسک سیاسیفرآ .3- 4
 اغلــب مطالعــات صــورت گرفتــه در زمینــه ارزیــابی ریســک

به دلیل نقض رویکـرد سیسـتماتیک مـورد انتقـاد قـرار       ،سیاسی
لذا استفاده از یک فرایند سیسماتیک در ارزیابی ریسک . گرفته اند

 حـائز ارائه یـک مـدل جهـت سـنجش ریسـک       ،سیاسی و نهایتاً
  .اهمیت است

 ـبا استفاده از  ]17[تساي و سو  ی مفهوم بررسی و ارزیابی کم
فرایندي سـیتماتیک و مـدلی قابـل قبـول را بـراي       ،]22[ریسک

 ـ   .ارزیابی ریسک سیاسی ارائه دادند ی براساس مـدل ارزیـابی کم
یند ارزیابی ریسک سیاسـی در بردارنـده سـه زنجیـره     ، فرآریسک

شناسایی عوامل ریسک، بررسی ریسک، سـنجش و  : اصلی است
یش نما )3(فرایند و روش مورد استفاده در شکل . ارزیابی ریسک

  .است داده شده
  

  
  ]17[تساي و سو : مأخذ

  فرآیند سیستماتیک ارزیابی ریسک سیاسی -3شکل 

مصاحبه گروهی و فرآیند تحلیل  ،یاین رویکرد از تکنیک دلف
و ) F(عوامـل ریسـک  مراتبی بهره گرفته و پـس از تعیـین    سلسله

، فرمـول زیـر را   ) ( میزان تاثیر و اهمیت هریک از این عوامل
  :دهد می ارائه Kبراي محاسبه ریسک سیاسی مکان 

     

  

  
شــاخص ریســک مکــان مــورد نظــر بــراي  :  کــه در آن 

وقـوع عامـل ریسـک در     احتمـال  :   ،)Kمکان (گذاري  سرمایه

) F(وزن نسبی موثر بر شـاخص عامـل ریسـک    :   و Kمکان 
بـا  )   (وقوع یک عامـل ریسـک  در این شاخص، احتمال . است

   که  مفهومبدین  ،در ارتباط است ،مناطق مختلف مورد بررسی

متفاوت باشد و وابسـته   ،ممکن است از یک مکان به مکان دیگر
. اقتصـادي و سیاسـی منطقـه مـورد نظـر اسـت       هـاي  به فعالیت

به منظور مقایسـه تـاثیر عوامـل     ،) (همچنین وزن نسبی موثر 
  ]. 17[است گرفته ها مورد استفاده قرار مختلف بر مقیاس
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  :اهمیت است در این روش سه موضوع حائز
 ) (بررسی مقیاس موثر  )1

 )  (بررسی احتمال وقوع عامل ریسک  )2

 ) (یک از عوامل  تعیین وزن نسبی هر )3

توان ریسک سیاسـی منـاطق    می لذا با استفاده از این رویکرد
ــراي   مختلــف را تعیــین و جــذابیت هریــک از ایــن منــاطق را ب

  .گذاري مطمئن و سودآور مشخص نمود سرمایه

 هاي بررسی تاثیرات ریسک سیاسی بر جریان. 4
 ي مستقیم خارجیگذار سرمایه

هـا، جـزء عوامـل مهـم و     تـنش ثبات سیاسی و نبود تضادها و 
. شـود  مـی  گـذاري خـارجی محسـوب    کننده در جذب سرمایه تعیین
گـذاري در کشـوري کـه داراي دولتـی      ها تمایلی به سرمایه شرکت

ثبات بوده و احتمال سرنگونی آن وجود دارد یا از درجه بالایی از  بی
یک محیط سیاسی . برد، ندارند می و اخلاقی رنج هاي سیاسی تنش

بات، ریسک تغییرات ناگهانی قوانین و فسخ و ابطال قراردادها را ث با
ها در مورد  ثبات، شرکت در یک کشور پرتنش و بی. دهد کاهش می

در مناطقی . امنیت کارکنان، تجهیزات و مستغلاتشان نگران هستند
ها مجبور به افزایش مخـارج   که خشونت امري عادي است، شرکت

ارکنان خـود هسـتند کـه ایـن امـر،      مربوط به امنیت تجهیزات و ک
 ].8[ هاي عملیاتی را در پی دارد افزایش هزینه

هـاي کـلان اقتصـادي پایـدار و      اگر کشوري داراي سیاسـت 
سیاسـت  . یابـد  جذابیت بازارهاي آن افـزایش مـی   ،سازگاري باشد

تواند  هاي رشد، می صادي مناسب، علاوه بر افزایش نرخکلان اقت
هـاي بهـره    هاي کوچک، تورم و نرخ کاهش کسري تجاري، بودجه

هــاي  هــاي مبــادلات و ریســک پــایین را در پــی داشــته و هزینــه
گـذاري داخلـی و خـارجی را کـاهش دهـد و نهایتـاً باعـث         سرمایه

هـا   در این میان، دولت. گذاري مستقیم خارجی شود افزایش سرمایه
و نهادهاي حکـومتی تنهـا یکـی از عوامـل ایجـاد کننـده ریسـک        

ها و حتی سـهامداران   شورشی، تروریست هاي گروه. تندسیاسی هس
گـذاري   تواننـد بـراي سـرمایه    و فعالان محلی و بین المللی نیز مـی 

  ].1[ها، به عنوان مانعی جدي تلقی شوند مستقیم خارجی پروژه
مطالعات متعددي در زمینه بررسی تاثیرات ریسک سیاسی بـر   
. گرفتـه اسـت   گذاري مستقیم خـارجی صـورت   هاي سرمایه جریان

تلاش کردند تا یک شاخص تجمعی ] 23[نخستین بار جان و سنگه
ــان  ــر ارزش جری ــاثیرات ریســک سیاســی ب ــین ت ــراي تعی  هــاي ب

کـه  هـا   آن بـراي نمونـه  . ي مستقیم خارجی ارائه دهندگذار سرمایه
کشور در حال توسعه بود، شاخص ریسک سیاسی از  31متشکل از 

داد که کشورهاي با  یب نشان میلحاظ آماري قابل توجه بود و ضرا
گـذاري مسـتقیم خـارجی کمتـري را      ریسک سیاسی بالاتر، سرمایه

نیز پس از تجزیه و تحلیـل معیارهـاي   ] 24[مورگان. اند جذب کرده
رجوع ها  آن ي خود بهگذار در تصمیمات سرمایهها  اصلی که شرکت

 به ادراکات و احساسـات ها  آن کنند، دریافت که بخش مهمی از می
عوامـل   هـاي  اداري یک کشور و فعالیـت  هاي منعکس شده از رویه

ترین مطالعات صـورت گرفتـه    اي از مهم خلاصه. گردد دولتی بر می
  .ارائه شده است )1(در این زمینه، در جدول 
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Harms & Ursprung (2002) 
Jensen (2003) 
Busse (2004) 
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  .گذاري مستقیم خارجی دارد سازي و ریسک کشور، تاثیر شدیدي در جذب سرمایه ها نشان دادند که سطح و روش خصوصی آن

Egger & Winner 
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گذاري مسـتقیم خـارجی    کشور دریافتند که یک ارتباط مثبت بین فساد و سرمایه 73دو پژوهشگر با بررسی نمونه متشکل از  این
تواند به عنوان یک محـرك در تشـویق    می هاي اداري، فساد نشان دادند که با وجود مقررات زیاد و سایر کنترلها  آن .وجود دارد

  .جی عمل نمایدگذاري مستقیم خار هاي سرمایه جریان

Kasatuka & Minnit 
(2006) 

هـا و تعارضـات،    هاي غیرتجاري شامل بی ثباتی دولت، وضعیت نامناسب اجتمـاعی و اقتصـادي، تـنش    ها دریافتند که ریسک آن
هـاي خـارجی در    گذاري هاي مذهبی و کیفیت بروکراسی و مواردي از این دست، سرمایه هاي داخلی، تنش فساد، تروریسم، جنگ

  .سازد خیز را تحت تاثیر قرار داده و آن را محدود می کشورهاي معدن

Pantelidis & Nikolopoulos 
(2008)  

ها و وضـعیت عمـومی اقتصـاد     هاي زیاد، ناکارایی زیرساخت این دو پژوهشگر نشان دادند که بی کفایتی دولت و مقررات، مالیات
  .ها شده است گذاري مستقیم خارجی در کشور سرمایهکلان از جمله عواملی هستند که منجر به جذب پایین 

Bitzenis et al. 
(2009)  

گذاري خارجی براي میزبانی المپیک  سرمایهدوران (در کشور یونان  1995-2003چند ملیتی در دوره  هاي ها با بررسی شرکت آن
گـذاري مسـتقیم خـارجی     ترین موانع پیش روي سـرمایه  دریافتند که بروکراسی، سیستم مالیاتی و ساختار بازار کار، عمده) 2004

  .شوند می محسوب

Tole & Coop 
(2011) 

آورنـد کـه    مـی  ها بـه کشـورهایی روي   این شرکت هاي اصلی استخراج طلا دریافتند که یابی شرکت در بررسی تصمیمات مکانها  آن
  .آورند می سطح فساد پایینی داشته و یک محیط تجاري مطلوب با قابلیت پیش بینی، نهادهاي کارا و قوانین شفاف و روشن را فراهم

  
در گـذاري  سیاسـی بـر تصـمیمات سـرمایه    تاثیرات ریسـک  

] 25[یانـگ چـول   که  طوريمتفاوت است به  ،مختلفهاي  پروژه
عمـودي  گذاري مسـتقیم خـارجی    سرمایههاي  داد که پروژه نشان

کمتـر   ،افقـی گذاري مستقیم خـارجی   سرمایه هاي نسبت به پروژه
  .گیرند می تاثیر ریسک سیاسی قرار تحت

در ایـن  به دلیل گسترده بودن دامنه منابع ریسـک سیاسـی،   
عوامـل ریسـک سیاسـی در     تـرین  مهـم  شده است،قسمت سعی 

هـاي   مطالعات صورت گرفته که تاثیر قابـل تـوجهی بـر جریـان    
  .گرددتشریح  اند، گذاري مستقیم خارجی داشته سرمایه

  ، قوانین و بروکراسیها سیاست. 4- 1
هـا بایـد پایـدار،     گذاري خـارجی، سیاسـت   براي جذب سرمایه

ها و  از سیاستصرف نظر  .صریح و روشن و موجز و مختصر باشد
. قوانین دولتی، شفافیت اطلاعات از اهمیت بالایی برخوردار است

دهد و این افزایش اطمینـان   شفافیت، عدم اطمینان را کاهش می
دهـد کـه قضـاوت     هـا اجـازه مـی    در مناسبات تجاري به شـرکت 

  ].8[تري براي اداره امور شرکت صورت دهندمناسب
بـه دنبـال کـاهش    ها به ویـژه در صـنایع پرریسـک،     شرکت

هـاي   گـذاري  راي سرمایههاي قانونی ب ها از طریق حمایت ریسک
ــول، . خــود هســتند ــه طــور معم ــا   ب ــه خــود را ب کشــورهایی ک

گـذاري   انـد، سـرمایه   نمـوده هاي بین المللـی منطبـق    نامه موافقت
 ].8[کنند می خارجی بیشتري را جذب

ن گذاري خارجی زمانی افزایش خواهد یافت که قـوانی  سرمایه
، روشن، شفاف و اثربخش بوده و تمامی سطوح دولت در ها و رویه

اثـر بخشـی کلـی    . استفاده از این قوانین، موثر و ثابت قدم باشند
دولت تحت تاثیر ادراك کیفیت قوانین دولتی، اعتبـار تصـمیمات   

 قلالتاس ـ دولت، کیفیت بروکراسی، شایستگی کارمندان دولـت و 
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ســاختار دولتــی غیــر مــوثر، . از فشــارهاي سیاســی اســتهــا  آن
هـاي   هاي دولتی ضعیف و پیچیدگی بیش از حـد رویـه   زیرساخت

اداري و قانونی مورد نیاز براي شروع و اداره یک فعالیت تجـاري،  
خـارجی را مـأیوس و دلسـرد     گـذاري  هاي ورودي سرمایه جریان

گـذاري   سـرمایه  ،پیچیدگی چـارچوب قـانونی  در نتیجه، . سازد می
تـوان بـه    مـی  ،مثال عنوانبه . دهد می ا کاهشرمستقیم خارجی 

کشور چین اشاره کرد که داراي چارچوب حقوقی و قانونی بسـیار  
 نظر قـرار و قوانین به طـور مکـرر مـورد تجدیـد    اي است  پیچیده

تـاثیر   ،شود که این امر میها  آن گیرند و تفسیرهاي متنوعی از می
کشور گذاشـته  این گذاري مستقیم خارجی  سرمایهمنفی بر سطح 

  ].8[است
ی به طور معمـول بـر زمـان و حجـم     یها همچنین محدودیت

بازگشت سـود از  (گذاران خارجی  ازگشت سود سرمایهمبادلات و ب
د بـه  ایـن مـوار  . شـود  اعمـال مـی  ) کشور میزبان به کشور اصلی

نـد  یگـذاران تحمیـل شـده و فرآ    صورت تبعیض آمیزي بر سرمایه
در کشور چـین   ،به عنوان مثال. دنمای گذاري را سست می سرمایه

تـا حـد زیـادي     ،آزادي بازگشت سود و سرمایه بـه کشـور اصـلی   
گـذار خـارجی    گذاري است کـه سـرمایه   وابسته به ساختار سرمایه

اجازه بازگشت کامل  ،مورد استفاده قرار داده است یا در کشور هند
شـود کـه    مـی  ها و درآمدها به کشور اصلی زمـانی صـادر   سرمایه
ات مالی و مالیاتی مرکزي و محلی به طـور کامـل پرداخـت    تعهد

شـان داد کـه   نتایج یک بررسی در کشور یونـان ن ]. 26[شده باشد
گذاري مستقیم خـارجی   سرمایهترین موانع  بروکراسی یکی از مهم

هـاي چنـد    از شـرکت  درصـد 87 کـه  شود، به طوري می محسوب
فعـال در   هـاي  شـرکت  درصـد  100ملیتی فعال در بخش تولیـد،  

هاي چنـد ملیتـی    از شرکت درصد 9/76بخش بانکی و خدمات و 
ی را به عنـوان یـک   فعال در بخش تجارت مواد غذایی، بروکراس

  ].3[کنند می تلقی گذاري مانع جدي پیش روي سرمایه

  نظام مالیاتی .2-4
هـا و قـوانین بـه     توان جزء سیاستمالیات و نظام مالیاتی را می

گـذاران و   هـت اهمیـت آن در نگـاه سـرمایه    حساب آورد امـا بـه ج  
  .هاي چند ملیتی، به طور مجزا مورد بررسی قرار گرفته است شرکت

پایدار باشد، تاثیراتی مثبتی در  نظام مالیاتی که ساده، شفاف و
هــاي  ســطح کلــی مالیــات، فعالیــت. خواهــد داشــت FDIجــذب 
دهـد و هرچـه سـطح     تاثیر قـرار مـی   را تحتها  اي شرکت توسعه

بـه  . یابد می گذاري کاهش انگیزه براي سرمایه ،مالیات بالاتر باشد
دهند در مکانی  ها ترجیح می شرکت ،عبارت دیگر، در شرایط برابر

انواع و سطوح . تر است نند که سطح مالیات پایینگذاري ک سرمایه
بر نـرخ   شود، مستقیماً ها تحمیل می مختلف مالیاتی که بر شرکت

را هـا   آن گـذاري  رفتـار سـرمایه   در نهایته و بازدهی تاثیر گذاشت
هـا هنگـام    ایـن، شـرکت   بر  علاوه]. 27[دهد  تحت تاثیر قرار می

گذاري، ثبات نظام مالیـاتی را   گیري در مورد مکان سرمایه تصمیم
گـذاران در جسـت و جـوي     سـرمایه . دهنـد  مورد توجه قـرار مـی  

صـریح و  بینـی و قـوانین مالیـاتی     هاي مالیاتی قابـل پـیش   نظام
دهد تا تعهدات مالیـاتی خـود را    ها اجازه می شفافند که به شرکت

هـاي   اکثـر شـرکت   ،عنوان مثالبه ]. 8[ بینی و تعیین نمایند پیش
ملیتی، سسیتم مالیاتی کشور یونان را بـه عنـوان یـک مـانع      چند

  ].3[ شناسند اساسی می

  فساد .3-4
 ،نیروهـاي دولتـی  فساد که به عنوان میزان استفاده از توان و 

شود، یکی از عوامل کلیدي  می در تحصیل منافع شخصی تعریف
از جملـه  . خـارجی اسـت   گـذاران  کننده در جذب سـرمایه  تعیین و

خـواري کارکنـان حکـومتی و     تـوان بـه رشـوه    می ،مضامین فساد
 ، دارايفسـاد  هرچنـد . هاي دولتی اشاره کـرد  اختلاس در حساب

ي مسـتقیم  گـذار  سـرمایه ودي هـاي ور  همبستگی منفی با جریان
 امـا اسـت،  در کشورهاي توسعه یافته و با درجه فساد بالا خارجی 
هاي درحال توسعه و بـا درجـه فسـاد     این رابطه در کشور صحت
نتایج یک مطالعه در زمینه  ].3[همراه با شک و تردید است ،پایین

گذاري مستقیم خـارجی،   سرمایهتاثیرات عوامل ریسک سیاسی بر 
داري شـاخص   اد که در یک تحلیل پانل پویا، سطح معنینشان د

است و تغییرات در متغییر فساد داراي تـاثیر   درصد 10فساد، تنها 
سـرانه نسـبت بـه سـایر      گذاري مستقیم خارجی سرمایهاندکی بر 

بـه  . داخلی و خارجی است هاي عوامل ریسک سیاسی نظیر تنش
دانی بـا  سـطح فسـاد در طـول زمـان ارتبـاط چن ـ      ،عبارت دیگـر 



  

معنی داري خاصی برخوردار نیست 
یـک  
همان 
هـاي داخلـی نسـبت بـه سـایر      
ي 
هــاي خــارجی و 
این تحقیق نشان داد 
ســایر 
ثباتی نظام حکومتی و وضعیت 
هـاي چنـد   
ها را 
  

این مقاله به بررسی ریسک سیاسی پرداخته و ابعاد گوناگون 
مطالعـات  
صورت گرفته در این زمینه حاکی از آن است که هرچند کشورها 
هـاي چنـد   
اند، اما این پدیده با نوعی تغییر ماهیت، هنـوز  
ــی    ــات نگران ــی اســت و موجب ــانی متجل ــه تجــارت جه در جامع
. هاي بـین المللـی را فـراهم آورده اسـت    

گذار 
در مناسبات تجاري است اما باید به موضوع نیز اشـاره کـرد کـه    
هاي خاص یک شرکت نظیر قرابت فرهنگی کشور اصـلی  
شرکت و کشور میزبان، مشارکت در توسعه کشور میزبان و بهبود 

ي گذار سرمایه

معنی داري خاصی برخوردار نیست 
یـک  در سـطح  سیاسی دیگر، 

FDI همان . دارند
هـاي داخلـی نسـبت بـه سـایر      

ي گذار بالاترین میزان تاثیرگذاري را بر سرمایه
هــاي خــارجی و 
این تحقیق نشان داد 

ســایر  از هــاي داخلــی و خــارجی حتــی بــیش 
ثباتی نظام حکومتی و وضعیت 

هـاي چنـد    لذا لازم است کـه شـرکت  
ها را  این نوع تنش

  ].11[لحاظ نمایند

این مقاله به بررسی ریسک سیاسی پرداخته و ابعاد گوناگون 
مطالعـات  . آن را از زوایاي مختلف، مـورد توجـه قـرار داده اسـت    

صورت گرفته در این زمینه حاکی از آن است که هرچند کشورها 
هـاي چنـد    ا براي ورود و جذب شرکت

اند، اما این پدیده با نوعی تغییر ماهیت، هنـوز  
ــی    ــات نگران ــی اســت و موجب ــانی متجل ــه تجــارت جه در جامع
هاي بـین المللـی را فـراهم آورده اسـت    

گذار  دهد که ریسک سیاسی، عاملی تاثیر
در مناسبات تجاري است اما باید به موضوع نیز اشـاره کـرد کـه    
هاي خاص یک شرکت نظیر قرابت فرهنگی کشور اصـلی  
شرکت و کشور میزبان، مشارکت در توسعه کشور میزبان و بهبود 

سرمایهسیاسی و 
  مستقیم خارجی

معنی داري خاصی برخوردار نیست 
سیاسی دیگر،   اما سه تنش

FDIاي بر  معنی دار بوده و تاثیر قابل ملاحظه

هـاي داخلـی نسـبت بـه سـایر      
بالاترین میزان تاثیرگذاري را بر سرمایه

هــاي خــارجی و  مســتقیم خــارجی داشــته و بــه دنبــال آن تــنش
این تحقیق نشان داد همچنین نتایج 

هــاي داخلــی و خــارجی حتــی بــیش 
ثباتی نظام حکومتی و وضعیت  نظیر بی

لذا لازم است کـه شـرکت  
این نوع تنش ،گذاري در کشور میزبان

لحاظ نمایند را بیر لازم در این زمینه

این مقاله به بررسی ریسک سیاسی پرداخته و ابعاد گوناگون 
آن را از زوایاي مختلف، مـورد توجـه قـرار داده اسـت    

صورت گرفته در این زمینه حاکی از آن است که هرچند کشورها 
ا براي ورود و جذب شرکت

اند، اما این پدیده با نوعی تغییر ماهیت، هنـوز  
ــی    ــات نگران ــی اســت و موجب ــانی متجل ــه تجــارت جه در جامع
هاي بـین المللـی را فـراهم آورده اسـت    

دهد که ریسک سیاسی، عاملی تاثیر
در مناسبات تجاري است اما باید به موضوع نیز اشـاره کـرد کـه    
هاي خاص یک شرکت نظیر قرابت فرهنگی کشور اصـلی  
شرکت و کشور میزبان، مشارکت در توسعه کشور میزبان و بهبود 

  ]11[بیوسی و هفکر 

سیاسی و  هاي تنش
مستقیم خارجی

معنی داري خاصی برخوردار نیست  هاي مذهبی از سطح
اما سه تنش%) 10

معنی دار بوده و تاثیر قابل ملاحظه
هـاي داخلـی نسـبت بـه سـایر       ، تـنش کنیـد  می
بالاترین میزان تاثیرگذاري را بر سرمایه 

مســتقیم خــارجی داشــته و بــه دنبــال آن تــنش
همچنین نتایج . هاي قومیتی قرار دارند

هــاي داخلــی و خــارجی حتــی بــیش 
نظیر بی ،هاي سیاسی غالب
لذا لازم است کـه شـرکت  . اقتصادي و اجتماعی است

گذاري در کشور میزبان ملیتی در زمان سرمایه
بیر لازم در این زمینهنظر قرار داده و تدا

  گیري و پیشنهادات
این مقاله به بررسی ریسک سیاسی پرداخته و ابعاد گوناگون 

آن را از زوایاي مختلف، مـورد توجـه قـرار داده اسـت    
صورت گرفته در این زمینه حاکی از آن است که هرچند کشورها 

ا براي ورود و جذب شرکتدر ظاهر تدابیر گوناگونی ر
اند، اما این پدیده با نوعی تغییر ماهیت، هنـوز   ملیتی فراهم نموده

ــی    ــات نگران ــی اســت و موجب ــانی متجل ــه تجــارت جه در جامع
هاي بـین المللـی را فـراهم آورده اسـت     گذاران در عرصه

دهد که ریسک سیاسی، عاملی تاثیر می نتایج مطالعات نشان
در مناسبات تجاري است اما باید به موضوع نیز اشـاره کـرد کـه    
هاي خاص یک شرکت نظیر قرابت فرهنگی کشور اصـلی  
شرکت و کشور میزبان، مشارکت در توسعه کشور میزبان و بهبود 

بیوسی و هفکر : مأخذ

تنش - 4شکل 

هاي مذهبی از سطح تنش
10حتی در سطح 

معنی دار بوده و تاثیر قابل ملاحظه درصد
می طوریکه مشاهده

 ،هاي سیاسی تنش
مســتقیم خــارجی داشــته و بــه دنبــال آن تــنش

هاي قومیتی قرار دارند تنش
ــاثیر تــنش هــاي داخلــی و خــارجی حتــی بــیش  کــه ت

هاي سیاسی غالب ریسک
اقتصادي و اجتماعی است

ملیتی در زمان سرمایه
نظر قرار داده و تدا

گیري و پیشنهادات نتیجه
این مقاله به بررسی ریسک سیاسی پرداخته و ابعاد گوناگون  

آن را از زوایاي مختلف، مـورد توجـه قـرار داده اسـت    
صورت گرفته در این زمینه حاکی از آن است که هرچند کشورها 

در ظاهر تدابیر گوناگونی ر
ملیتی فراهم نموده

ــی    ــات نگران ــی اســت و موجب ــانی متجل ــه تجــارت جه در جامع
گذاران در عرصه سرمایه

نتایج مطالعات نشان
در مناسبات تجاري است اما باید به موضوع نیز اشـاره کـرد کـه    

هاي خاص یک شرکت نظیر قرابت فرهنگی کشور اصـلی   ویژگی
شرکت و کشور میزبان، مشارکت در توسعه کشور میزبان و بهبود 
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همچنـین نتـایج یـک بررسـی     
اي 
ي مسـتقیم  
  ایـن تحقیـق، در سـطح معنـی داري     
و بخشی که هر شرکت به آن 
نقـش فسـاد بـه عنـوان     
هـاي  

ترین عوامل سیاسی تاثیرگذار 
هـا را در  
هـاي  
هاي سیاسـی درون یـک کشـور اسـت کـه      
هـاي  
خارجی بـه مفهـوم   
ها تحمیل 
را در دو دسته فشارهاي خارجی انـدك و  
هـاي تجـاري و   
مرزي تا 
. یم بندي کـرد 

هـاي  
یـا  

در یک مطالعه صورت گرفته در زمینه عوامل سیاسی مـوثر بـر   
گذاري مستقیم خارجی، محققان با اسـتفاده از برآوردکننـده   
زایـی در  
نمایـد، تـاثیر ایـن    
ي مستقیم خارجی را مـورد ارزیـابی قـرار    
نتایج حاصل به صـورت خلاصـه در شـکل زیـر ارائـه شـده       

حاکی از معنـی  

مأخذ

حتی در سطح (
درصد

طوریکه مشاهده
تنش

مســتقیم خــارجی داشــته و بــه دنبــال آن تــنش
تنش

ــاثیر تــنش کــه ت
ریسک

اقتصادي و اجتماعی است
ملیتی در زمان سرمایه

نظر قرار داده و تدا مد

نتیجه

آن را از زوایاي مختلف، مـورد توجـه قـرار داده اسـت    
صورت گرفته در این زمینه حاکی از آن است که هرچند کشورها 

در ظاهر تدابیر گوناگونی ر
ملیتی فراهم نموده

ــی    ــات نگران ــی اســت و موجب ــانی متجل ــه تجــارت جه در جامع
سرمایه

نتایج مطالعات نشان
در مناسبات تجاري است اما باید به موضوع نیز اشـاره کـرد کـه    

ویژگی
شرکت و کشور میزبان، مشارکت در توسعه کشور میزبان و بهبود 
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همچنـین نتـایج یـک بررسـی     
اي  کننده نقش تعیین

ي مسـتقیم  گـذار  سـرمایه 
ایـن تحقیـق، در سـطح معنـی داري     
و بخشی که هر شرکت به آن 
نقـش فسـاد بـه عنـوان     

هـاي   گـذاري مسـتقیم خـارجی در بخـش    

ترین عوامل سیاسی تاثیرگذار 
هـا را در   توان تنش

هـاي   تـنش . دو گروه داخلی و خـارجی، از یکـدیگر تفکیـک نمـود    
هاي سیاسـی درون یـک کشـور اسـت کـه      

هـاي   هـاي مـدنی و خشـونت   
خارجی بـه مفهـوم   

ها تحمیل  واسطه اقدامات خارجی بر دولت
را در دو دسته فشارهاي خارجی انـدك و  

هـاي تجـاري و    آمیز نظیر؛ فشارهاي دیپلماتیک، تحریم
مرزي تا  هاي آمیز شامل؛ درگیري
یم بندي کـرد عیار تقس

هـاي   هاي سیاسـی ممکـن اسـت در اشـکال تـنش     
یـا  ) تسلط یک گـروه مـذهبی خـاص برجامعـه یـا دولـت      

در یک مطالعه صورت گرفته در زمینه عوامل سیاسی مـوثر بـر   
گذاري مستقیم خارجی، محققان با اسـتفاده از برآوردکننـده   

زایـی در   همبسـتگی و دورن 
نمایـد، تـاثیر ایـن    
ي مستقیم خارجی را مـورد ارزیـابی قـرار    
نتایج حاصل به صـورت خلاصـه در شـکل زیـر ارائـه شـده       

حاکی از معنـی  * 

فروردین و اردیبهشت 

همچنـین نتـایج یـک بررسـی     ]. 
نقش تعیین ،هاي چند ملیتی

سـرمایه در رابطه با فساد به عنـوان یـک مـانع    
ایـن تحقیـق، در سـطح معنـی داري     

و بخشی که هر شرکت به آن ارتباط قویی بین فساد 
نقـش فسـاد بـه عنـوان     به عبارت دیگر، 

گـذاري مسـتقیم خـارجی در بخـش    

ترین عوامل سیاسی تاثیرگذار  یکی از مهم
توان تنش می ،نديب در یک طبقه

دو گروه داخلی و خـارجی، از یکـدیگر تفکیـک نمـود    
هاي سیاسـی درون یـک کشـور اسـت کـه      

هـاي مـدنی و خشـونت    بـی نظمـی  
خارجی بـه مفهـوم    هاي در مقابل، تنش

واسطه اقدامات خارجی بر دولت
را در دو دسته فشارهاي خارجی انـدك و  

آمیز نظیر؛ فشارهاي دیپلماتیک، تحریم
آمیز شامل؛ درگیري

عیار تقس هاي شدید و تمام
هاي سیاسـی ممکـن اسـت در اشـکال تـنش     

تسلط یک گـروه مـذهبی خـاص برجامعـه یـا دولـت      
  . هاي قومی و نژادي ظاهر شود

در یک مطالعه صورت گرفته در زمینه عوامل سیاسی مـوثر بـر   
گذاري مستقیم خارجی، محققان با اسـتفاده از برآوردکننـده   

همبسـتگی و دورن  که خود
نمایـد، تـاثیر ایـن     می هاي زمانی را به طور ویژه لحاظ

ي مستقیم خارجی را مـورد ارزیـابی قـرار    
نتایج حاصل به صـورت خلاصـه در شـکل زیـر ارائـه شـده       

* و  Z-valueدهنده 
  

فروردین و اردیبهشت ـ  52شماره   هاي بازرگانی

]. 11[ي خارجی نـدارد 
هاي چند ملیتی نشان داد که فعالیت شرکت

در رابطه با فساد به عنـوان یـک مـانع    
ایـن تحقیـق، در سـطح معنـی داري      براساس نتایج

ارتباط قویی بین فساد 
به عبارت دیگر،  .داشت
گـذاري مسـتقیم خـارجی در بخـش     سرمایه
  ].3[مختلف، متفاوت است

  سیاسی 
یکی از مهم ،هاي سیاسی
در یک طبقه. گذاري است

دو گروه داخلی و خـارجی، از یکـدیگر تفکیـک نمـود    
هاي سیاسـی درون یـک کشـور اسـت کـه       داخلی، مربوط به تنش
بـی نظمـی   ،هاي داخلی

در مقابل، تنش. سیاسی داخل کشور است
واسطه اقدامات خارجی بر دولتهایی است که به 

را در دو دسته فشارهاي خارجی انـدك و  ها  آن توان
آمیز نظیر؛ فشارهاي دیپلماتیک، تحریم

آمیز شامل؛ درگیري شدید و خشونت
هاي شدید و تمام شکل حاد آن، نظیر جنگ

هاي سیاسـی ممکـن اسـت در اشـکال تـنش     
تسلط یک گـروه مـذهبی خـاص برجامعـه یـا دولـت      

هاي قومی و نژادي ظاهر شود
در یک مطالعه صورت گرفته در زمینه عوامل سیاسی مـوثر بـر   
گذاري مستقیم خارجی، محققان با اسـتفاده از برآوردکننـده   

که خود] 28[ باند- آرنالو
هاي زمانی را به طور ویژه لحاظ

ي مستقیم خارجی را مـورد ارزیـابی قـرار    گذار چهار تنش بر سرمایه
نتایج حاصل به صـورت خلاصـه در شـکل زیـر ارائـه شـده       

دهنده  نشانمقادیر داخل پرانتز 
  .است یک درصد

هاي بازرگانی بررسی

ي خارجی نـدارد گذار سرمایه
نشان داد که فعالیت شرکت

در رابطه با فساد به عنـوان یـک مـانع    
براساس نتایج. داردخارجی 

ارتباط قویی بین فساد ، یک درصد
داشتوجود  ،تعلق دارد

سرمایهیک مانع براي 
مختلف، متفاوت است

 هاي تنش .4-4
هاي سیاسی تنش
گذاري است بر سرمایه

دو گروه داخلی و خـارجی، از یکـدیگر تفکیـک نمـود    
داخلی، مربوط به تنش

هاي داخلی شامل جنگ
سیاسی داخل کشور است

هایی است که به  ریسک
توان شود که می می
آمیز نظیر؛ فشارهاي دیپلماتیک، تحریم خشونت غیر

شدید و خشونت فشارهاي خارجی
شکل حاد آن، نظیر جنگ

هاي سیاسـی ممکـن اسـت در اشـکال تـنش      همچنین تنش
تسلط یک گـروه مـذهبی خـاص برجامعـه یـا دولـت      (مذهبی 

هاي قومی و نژادي ظاهر شود تنش
در یک مطالعه صورت گرفته در زمینه عوامل سیاسی مـوثر بـر   

گذاري مستقیم خارجی، محققان با اسـتفاده از برآوردکننـده    سرمایه
آرنالو GMMویاي 

هاي زمانی را به طور ویژه لحاظ تحلیل سري
چهار تنش بر سرمایه

نتایج حاصل به صـورت خلاصـه در شـکل زیـر ارائـه شـده       . دادند
  ].11[است

مقادیر داخل پرانتز 
یک درصد داري در سطح

  

بررسی

سرمایه
نشان داد که فعالیت شرکت

در رابطه با فساد به عنـوان یـک مـانع    
خارجی 

یک درصد
تعلق دارد

یک مانع براي 
مختلف، متفاوت است

4

بر سرمایه
دو گروه داخلی و خـارجی، از یکـدیگر تفکیـک نمـود    

داخلی، مربوط به تنش
شامل جنگ

سیاسی داخل کشور است
ریسک

می
غیر

فشارهاي خارجی
شکل حاد آن، نظیر جنگ

همچنین تنش
مذهبی 

تنش

سرمایه
ویاي پ

تحلیل سري
چهار تنش بر سرمایه

دادند
است

داري در سطح
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 تراز تجاري آن، انتقال دانش و تکنولوژي و مواردي از این دسـت 
لـذا  . را تعـدیل نمایـد   کننده ریسک سیاسید تبعات تهدیدتوان می

ملیتی باید این موارد را در زمـان   هاي چند گذاران و شرکت سرمایه
  .المللی، مد نظر داشته باشند گذاري در عرصه بین سرمایه

ــث     ــا بح ــی ب ــگ ریســک سیاس ــه تنگاتن ــطه رابط ــه واس ب
هـاي ورودي   گذاري، تاثیرات این نوع ریسـک بـر جریـان    سرمایه
مورد بررسی قرار گرفت و به دلیل گذاري مستقیم خارجی  سرمایه

گستردگی ابعاد و منابع آن، مطالعات به تنها چهـار منبـع ریسـک    
هاي سیاسی  فساد و تنش ،ها، نظام مالیاتی سیاسی شامل؛ سیاست

چنـدملیتی، بیشـتر    هـاي  نتایج نشان داد که شـرکت . محدود شد
هاي پایدار و روشنی  شوند که داراي سیاست می جذب کشورهایی

ه و داراي چــارچوب قــانونی و مالیــاتی شــفافی هســتند، لــذا بــود
توانـد   می بروکراسی سنگین و پیچیدگی ساختار حقوقی و مالیاتی،

تـاثیر  . گذاري مستقیم خارجی داشته باشد تاثیرات منفی بر سرمایه
گـذاري خـارجی در    هـاي ورودي سـرمایه   عامل فساد بـر جریـان  

داري از  نتـایج معنـی  قتصادي متفاوت بوده و هاي مختلف ا بخش
 هاي سیاسـی نیـز   در مورد تنش. ي را به دست نمی دهدگذار تاثیر
هـاي   داخلی نسـبت بـه سـایر تـنش     هاي توان گفت که تنش می

گذاري مستقیم خارجی داشته  سیاسی، بیشترین تاثیر را بر سرمایه
ثباتی نظـام   و حتی سطح تاثیرگذاري آن، بیش از عواملی نظیر بی

  .اجتماعی است -ت اقتصاديحکومتی و وضعی
ها به ویژه در کشورهاي در حـال   با توجه به موارد فوق، دولت

هـاي   توسعه، باید تـاثیرات هریـک از ایـن عوامـل را بـر جریـان      
ي مستقیم خارجی مورد توجـه قـرار داده و بـا ایجـاد     گذار سرمایه

گـذاران   هـا و سـرمایه   محیطی مطلوب، مقـدمات جـذب شـرکت   
هـاي بلنـدي را در    نمایند تا از ایـن طریـق، گـام   خارجی را ایجاد 

گذاري مستقیم خارجی برداشته و به  راستاي افزایش سطح سرمایه
  .تبع آن، موجبات توسعه و رفاه را فراهم آورند
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