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  مقدمه

کنـون و بـه اخـص در دوران     پیامدهاي کارکرد هر نظام اقتصادي است که تـا تورم از 
. رونق اقتصادي کشورهاي صنعتی در قرن بیستم موضوع مطالعات بسیاري بـوده اسـت  

ها راجع به تورم که کمتر نیـز مـورد شناسـایی    ترین بحثدر این بین، یکی از پر مناقشه
هـاي  هاي تورم مفهومی است کـه جنبـه  ههزین. هاي مترتب بر آن استواقع شده، هزینه

گردد و گاهی بینی شده مطرح میگاهی این موضوع در رابطه با تورم پیش. مختلفی دارد
وجه دیگر این مفهـوم کـه بیشـتر    . شودبینی مورد بحث واقع مینیز فارغ از مسأله پیش

روهـی  بررسی و شناخته شده است، انتقال درآمد و ثروت از یک گروه اجتمـاعی بـه گ  
اي که کمتر به آن توجه شده است، زیان خـالص  اما آن جنبه. دیگر به علت تورم است

همان چیزي اسـت کـه   گردد و این خدماتی است که جامعه به موجب تورم متحمل می
  ).Tatom, 1976, p.9(نامند می 1را هزینه رفاهی تورماقتصاددانان آن

 ـ مله مباحثهاي تورم از جمفهوم اخیر از هزینه را در پـی  اقتصاد پولی است که آن
دلیل تحلیل هزینـه رفـاهی تـورم در ذیـل     . کندافزایش حجم پول در جامعه مطالعه می

گونه برشمرد که پول از طریق تسهیل مبادله، خدماتی توان اینصاد پولی را میمباحث اقت
یرا تـورم  ز ،کند و هزینه تورم متناظر با کاهش چنین خدماتی استرا به جامعه ارائه می
شـود کـه افـراد معاملاتشـان را بـا      کاهد و باعث میهاي پولی میاز قدرت خرید مانده

و مثلاً از ترتیبـات  ) Craig & Rocheteau, 2005, p.1(ند هاي پولی کمتري انجام دهمانده
پرداخت دیگري مانند اعتبار یا مبادله کالا با کالا استفاده کنند که یا ناکارامد هستند و یا 

  . ر هزینهپ
انجـام  ) 1956( 2اولین مطالعه برجسته در زمینه هزینه رفـاهی تـورم توسـط بیلـی    

هاي حقیقی پول در یک بینی شده براي دارندگان ماندهاو هزینه تورم کاملاً پیش. گرفت
هـاي چنـدین ابـر تـورم     ها را با استفاده از دادهاقتصاد ایستا را بررسی نمود و آن هزینه

  . )Bailey, 1956, pp.93-110( اي مختلف به تصویر کشیدمعروف در کشوره
بحث هزینه رفاهی تورم که در قالب اقتصاد پـولی مطـرح اسـت، بـی ارتبـاط بـا       

تـوان بـه عنـوان    چرا که بهره را مـی  ،نیست) ربا( مباحث اقتصاد اسلامی در زمینه بهره
اي دیگـر  ههزینه فرصت پول در نظر گرفـت و از سـویی نیـز افـزایش تـورم، بـه شـیو       
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 هـاي آن بـا بهـره در   لذا ارتباطی میان تورم و هزینـه  ؛سازدنگهداري پول را پرهزینه می

هـاي  گـردد، دلالـت  چه که در این نوشتار بررسی مـی آن. اقتصاد قابل تصور خواهد بود
بانکداري بـدون بهـره بـراي هزینـه رفـاهی تـورم اسـت و بـدین منظـور از رویکـرد           

اي نشـان داد کـه   در مطالعه) 1995( 3چرا که پیشتر، زنگنه ،دشونئوکلاسیک استفاده می
تـوان یـک نظـام اقتصـادي بـدون وجـود بهـره را موافـق بـا الگوهـاي کلاسـیکی،            می

بـر اسـاس   اینـرو  از . )Zangeneh, 1995, pp.55-68( نئوکلاسیکی و کینزي طراحی نمود
شناسـی  از روش تحلیل رفتار فردي در سطح خرد و با لحاظ فروضی خاص و اسـتفاده 

به تحلیل رهنمودهاي بانکداري بدون بهره در زمینه هزینه رفـاهی تـورم    4قیاسی محض
شود تا مشخص گردد که آیا بانکداري بدون بهـره و در چـارچوب اقتصـاد    پرداخته می

براي پاسخ به این سـؤال، سـاختار   . متعارف، با هزینه رفاهی کمتري همراه است یا خیر
  . یابدذیل تدوین میمقاله به ترتیب 

، ادبیات موضوع مربوط به هزینه رفاهی تـورم و مقـدار بهینـه پـول     در بخش اول
گویی بـه سـؤال   در بخش دوم چارچوب نظري بـراي پاسـخ  . گیردمورد توجه قرار می

م، هزینـه رفـاهی تـورم در چـارچوب     در بخش سوگردد و مورد نظر مقاله طراحی می
  .شودارائه می گیري حاصل از بحثیجهدر پایان نت .شوداسلامی به بحث گذاشته می

  ادبیات موضوع. 1

هاي حذف بهره از نظام بانکداري براي هزینه رفاهی تورم بر پایه دو دسته ادبیات دلالت
ربوط به محاسبه هزینه رفاهی تـورم، هـم بـه    یکی مباحث م. نظري قابل شناسایی است

ذکر گردید، سرآغاز آن مطالعه بیلـی   طور کهصورت نظري و هم تجربی، است که همان
عد نظري نشان داد که هزینه رفاهی تورم برابر است بـا سـطح زیـر منحنـی     او از ب. بود

  .به نمایش درآمده است 1این موضوع در شکل . تقاضاي پول
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  هزینه رفاهی تورم. 1شکل

  
  

ெ)دهد که در آن موجودي حقیقی پول برابر باوضعیت اولیه را نشان می Aنقطه 


)0  
هـاي حقیقـی پـول    ، مانده)تورم( هابا افزایش سطح عمومی قیمت. است 0iو نرخ بهره

این تحول منجر به ایجاد هزینـه رفـاهی بـراي    . یابدکاهش یافته و نرخ بهره افزایش می
AB (ெ معادل با ناحیه 1در شکل  شود کهدارندگان پول می


)0 (

ெ


دلیـل وجـود   . اسـت  1(
منشأ ارائـه   هاي حقیقی کهاي آن است که با افزایش قیمت، بخشی از ماندهچنین هزینه

به عبارت دیگـر، هزینـه رفـاهی تـورم خـدمات از      . رونداند، از دست میخدمات بوده
بیلـی پـس از آن    5.شونداي است که دارندگان پول به علت تورم متحمل میدست رفته

هاي بالایی را تجربـه کـرده بودنـد، هزینـه     هاي چندین کشور که تورمبا استفاده از داده
سبه نمود و به مقایسه با یکدیگر پرداخت اما دیگر رهنمـودي بـراي   رفاهی تورم را محا

  .نرخ بهره ارائه ننمود
. دومین دسته از ادبیات موضوع موزد بحث، به مقوله مقدار بهینه پول ارتبـاط دارد 

تعلق دارد کـه نشـان داد مقـدار بهینـه پـول در       6مطالعه مبنایی در این رابطه به فریدمن
گردد نـرخ  یابند که باعث میها با نرخی کاهش میدر آن قیمتآید که جایی بدست می
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 ایـن ایـده بـه قاعـده فریـدمن      ).Friedman, 1973, p.34( بهره اسمی به صفر تقلیل یابد

سازد چنین است که نرخ تـورم  چه که او را به این قاعده رهنمون میمعروف است و آن
خـی اسـت کـه هزینـه خصوصـی      کنـد آن نر اي که مقدار بهینه پول را حاصل میبهینه

. سـازد پـول مـی  ) ارائـه ( نگهداري یک واحد اضافی پول را برابر هزینه اجتماعی تولید
هزینه خصوصی نگهداري پول همان نرخ بهره اسمی است و هزینه اجتماعی مذکور نیز 

بنابراین نرخ بهره اسمی برابر صفر خواهد بود و در این شرایط نـرخ   7.برابر صفر است
  8.ابر منفی نرخ بهره حقیقی خواهد شدتورم بر
تردید قاعده فریدمن در یک اقتصاد بدون بهره قابلیت تحقق دارد و از آنجا کـه  بی

هزینه رفاهی تورم موضوعی مرتبط با نرخ بهره است، لذا مطالعه حاضر سعی در تلفیق 
ینه رفـاهی  این دو مقوله دارد تا نشان دهد که آیا بانکداري بدون بهره تضمین کننده هز

  .تورم کمتر و بهینه بودن مقدار پول در اقتصاد هست یا خیر

  چارچوب نظري. 2

به منظور ارائه چارچوبی که در برگیرنده هزینـه رفـاهی تـورم و بهینـه بـودن عملکـرد       
شـود کـه اسـاس تحلیـل را     اقتصاد در وضعیت بدون بهره باشد، از فروضی استفاده می

  .کنندتعیین می

  فروض .2-1

  ماهیت ربوي بانکداري. 1- 2-1

) گـذاري سـپرده ( هـا نظام بانکداري ماهیت ربوي دارد و در مقابل قرض مردم به بانـک 
فرض دلالت بر این دارد که بهره پرداخت شده از سوي نظام این  .شودبهره پرداخت می

بانکی جنبه ربوي دارد و افراد بر اساس قرارداد مشـارکت یـا هـر نـوع عقـد اسـلامی       
انگیزه کسب بهـره مبـادرت بـه سـپرده     گذارند بلکه با هاي خود را نزد بانک نمیهسپرد

یابی حل گردیـده و  بر این اساس، ابتدا با فرض وجود بهره مسأله بهینه. کنندگذاري می
گردد تا پیامد حاصل از این اقدام در رابطه با هزینه رفـاهی تـورم   سپس بهره حذف می

  .مشخص شود
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  نه وضعیت بهی. 2- 2-1

رویکرد  بیانگرفرض این  .گرددحالتی است که مطلوبیت افراد جامعه در آن حداکثر می
ف هاي متعارنئوکلاسیک مسأله است تا قابلیت سازگاري بانکداري بدون بهره با تحلیل

  .علم اقتصاد را به نمایش گذارد

  همسانی افراد جامعه. 3- 2-1

بـر  . است 9سبت به مقدار پول تک اوجیها نهاي آنافراد جامعه همسان بوده و رجحان
یابی او قابل تعمیم بـه  ، فرد نماینده جامعه خواهد بود و لذا رفتار بهینهاساس این فرض
چنین فردي در مقدار خاصی از پول نگهداري شده نـزد خـود اشـباع    . کل جامعه است

ارد و لـذا  اي که مقدار بیشتر پول نگهداري شده براي او عدم مطلوبیت دگونهگردد بمی
با استفاده از فـروض مطـرح   . هاي او نسبت به پول به صورت تک اوجی استرجحان

  .شودشده، الگوي ذیل ارائه می

  الگو .2-2

قالب مورد استفاده به منظور بررسی پیامدهاي حذف بهره از نظام بانکداري براي هزینه 
مطلوبیـت   رفاهی تورم، یک چارچوب نئوکلاسـیک اسـت کـه در آن از حداکثرسـازي    

از آنجا که از یکسو هزینه رفاهی تورم بـه دلیـل کـاهش مقـدار     . شودفردي استفاده می
کننـد،  شود و از سوي دیگر پولی که افراد نزد خود نگهداري مـی تقاضاي پول ایجاد می

لـذا از   ).63، ص1374 داوودي و دیگـران، (از نظر فقهی و حقوقی حکـم کـالا را دارد   
در زمینـه گنجانـدن پـول در الگوهـاي تعـادل       10ابع مطلوبیـت رویکرد وجود پول در ت

مطلوبیت فرد به صورت تابعی از  11شود و به تبعیت از سیدراوسکیعمومی استفاده می
   ایـن تـابع را نمـایش   ) 1(رابطـه  . گـردد مصرف و مقدار پول نگهداري شده معرفی می

  .)Sidrauski, 1967, pp.534-544( دهدمی

)1  (                     ),( ttt mcuU   
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 tمانده حقیقی سرانه پول در زمان  tm مصرف سرانه و tc، )1(در تابع مطلوبیت 

کنـد و ایـن کـار از طریـق     بنابراین پول در این الگو مستقیماً مطلوبیت ایجاد می. هستند
  ).Walsh, 2003, p.45( شودنگهداري پول انجام میارائه جریان خدمات به وسیله 

ترجیحات تک اوجی نسبت به پول اشاره به این دارد که مطلوبیت نهایی پـول تـا   
  :شود، یعنیمثبت است اما براي مقادیر بالاتر پول منفی می m)(مقدار معینی

                                         mmmcum  0),(  
                                          mmmcum 0),(  

تنزیل گردد، تابع مطلوبیت کلی فـرد بـراي یـک     λاکنون اگر مطلوبیت فرد با نرخ 
  :ذیل بدست خواهد آمد به صورت افق نامحدود زمانی 

 )2                                          (
10),(

0







t

tt
t mcu

  

) 2(انده حقیقی پول را طبـق رابطـه   فرد نمونه قصد دارد تا مسیر بهینه مصرف و م
در قید بودجه فرد، دو طرف منابع و مصـارف  . دست آورده نسبت به قید بودجه خود ب

ها مقدار تولید است که منابع او از چند جزء تشکیل شده است که اولین آن. وجود دارد
به صورت شود و در شکل کلی آن تابع تولید متعارف نئوکلاسیکی حاصل میبر اساس 
  :ذیل است

 )3                                                                       (),( 1 ttt LKFY     

 1tKاین تابع تولید همگن و داراي بازدهی ثابت نسبت به مقیاس است و در آن 
تولید سرانه از . است tنیروي کار در دوره  tLبوده،  tموجودي سرمایه در ابتداي دوره 

  :آیدبدست می tLبر ) 3(تقسیم رابطه 
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 جمعیـت نـرخ رشـد    nمقدار سرانه هسـتند و   ، حروف کوچک بیانگر)4(در تابع 
   12.است) نیروي کار(

اي فرد موجودي او از سـرمایه اسـت کـه بـراي سـادگی      دومین جزء منابع بودجه
اي، پول است کـه  سومین منبع بودجه. شودگردد که این سرمایه مستهلک نمیفرض می

ெ)حقیقیبه صورت 


هـاي فـرد در   شود و آخرین جزء منابع، سـپرده در نظر گرفته می  (
به او  t-1گذاري فرد در دوره بابت سپرده 1tiبانک با نرخ بهره اسمی . است) D( بانک

به عنوان منبعی براي فرد ) صورت حقیقیه ب(پردازد که اصل و فرع این سپرده بهره می
فرد بر اساس منابع یاد شـده، مصـرف، سـرمایه، مانـده     . شوددر قید بودجه او ظاهر می

ذیل تدوین  به صورتبنابراین قید بودجه فرد . کندرا تعیین می tدوره پولی و سپرده در 
  :یابدمی
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اي از نـوع  اسـت لـذا مسـأله   ) 6(نسبت به قیـد  ) 2(مسأله فرد، حداکثر کردن تابع 
معرفـی  ) 7(بـه صـورت معادلـه     14ارزشبراي این منظـور تـابع   . است 13یابی پویابهینه

تواند با وضـعیت موجـودش بـا رفتـار     که همانا حداکثر مطلوبیتی را که فرد می گردیده
این تابع به شکل ارزش فعلـی تنزیـل شـده مطلوبیـت     . کندبهینه بدست آورد، ارائه می
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 گردد به شرطی که فرد مصرف، سرمایه، مانده پـولی و سـپرده بـانکی را بـه    تعریف می

  ).Walsh, 2003, p.48( شیوه بهینه انتخاب نماید

)7(                 )(),(max)( 1 tttt VmcuV   

) 6(از قیـد  . شودانجام می 1tو همچنین ) 6(سازي با توجه به قید  این حداکثر
  :را بر حسب سایر متغیرها نوشت tkتوان می

 )8(                                                                 ttttt dmck   
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توان مسأله حداکثرسازي را کـه بـه   می) 7(تابع  در) 9(و ) 8(با جایگذاري روابط 
در این مسأله، . حل نمود dtو  ct ،mtاي غیر مقید تبدیل شده است، براي متغیرهاي مسأله

ω است در حالی که  15متغیر وضعیتc ،m  وd هستند 16متغیر کنترل.  
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و ct ، mt به ترتیب نسبت به) 10(بالا یعنی رابطه از حل مسأله  )FOC( شرایط مرتبه اول
dt صورت ذیل استه ب:  
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  :در این مسأله دلالت بر آن دارد که 17توان مشاهده نمود که کاربرد قضیه پوشاکنون می

 )14 (                                                                )(),( tttc Vmcu    

  یا

)15(                                                           )(),( 111   tttc Vmcu   

بـا اسـتفاده از   . هدف این است که نرخ نهایی جانشینی بین پول و مصرف بدسـت آیـد  
  :صورت زیر قابل ارائه خواهد بوده ب) 12(، شرط )15(و ) 11(روابط 
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و اسـتفاده از روابـط    tبر مطلوبیـت نهـایی مصـرف در دوره    ) 16(حال با تقسیم رابطه 
  .ذیل حاصل خواهد شد به صورت ، نرخ نهایی جانشینی )15(و ) 13(، )11(
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) تولیـد ( حال با استفاده از این اصل نئوکلاسیک که نرخ بهره حقیقی برابـر بـا بـازدهی   
  :ذیل خواهد بود به صورتنهایی سرمایه است، نتیجه بدست آمده 
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 ـ 18اکنون با کاربرد رابطه فیشر در شکل کامل آن دسـت آمـده   ه ، نرخ نهایی جانشـینی ب
  :تر خواهد شدساده
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گردد که نرخ نهایی جانشینی بین نگهداري پول و مصرف، صرفاً تابعی مشاهده می
امـا ایـن نـرخ نهـایی     . هسـت  از نرخ بهره اسمی سپرده است و این رابطه مسـتقیم نیـز  

گونه که ادبیات متعارف اقتصاد همان. لیدي براي مطالعه حاضر استجانشینی، مفهومی ک
دارد، نرخ نهایی جانشینی بین دو کالا در تعادل برابر با نسبت قیمت آن دو خرد بیان می

یقـی  هاي حقبنابراین نرخ نهایی جانشینی بدست آمده معادل با قیمت نسبی مانده. است
ایـن قیمـت نسـبی همـان هزینـه فرصـت       . پول نگهداري شده بر حسب مصرف است

گـذار  نگهداري پول است که تابعی مستقیم از نرخ بهره اسمی است که بانک به سـپرده 
نکته ظریف آن است که بر خلاف چارچوب مورد استفاده فریدمن کـه نـرخ   . پردازدمی

ت، در اینجـا هزینـه فرصـت مـذکور     بهره اسمی معادل هزینه فرصت نگهداري پول اس
  .تابعی از نرخ بهره است
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  هزینه رفاهی تورم در اقتصاد اسلامی .3

هزینه رفاهی تورم مطلبی نیست که در متون اسلامی به آن پرداخته شده باشد بلکه یک 
از آنجا که مشخص شد هزینه رفاهی تورم بر اسـاس فقـط یـک    . موضوع معاصر است

سپرده قابل تعریف است، بنابراین هزینه رفاهی تورم فقـط بـا    متغیر و آن هم نرخ بهره
نگاه اسلام به هزینه رفاهی تورم قابـل  اینرو از . یابدمثبت بودن نرخ بهره موجودیت می

انتقال به نگرش اسلام نسبت به نرخ بهره است که این موضوع نیز تا حد زیادي روشن 
یـک  . کنـد در رابطه با بهره جلوه می در اینجا دو بحث مشهور در اقتصاد اسلامی .است

بـر ایـن   . دیدگاه آن است که دریافت اضافه بر پول قرض داده شده در حکـم رباسـت  
اي را انجام داد تا پیامد حذف بهره اسمی سپرده را توان تحلیل ایستاي مقایسهاساس می

  .بررسی نمود
جب حذف بهـره از  توان تعبیر نمود این است که اگر به مومی) 17(چه از رابطه آن

ع قـرض  ها صرفاً از نـو گذاران تعلق نگیرد یعنی سپردهاي به سپردهنظام بانکداري، بهره
نرخ بهـره برابـر صـفر    ) 17(و به عبارت دیگر در رابطه  الحسنه یا حساب جاري باشند

همچنین در این وضـعیت نـرخ   . قرار داده شود، هزینه رفاهی تورم از بین خواهد رفت
ل باید نی برابر صفر است که خود دلالت بر این دارد که مطلوبیت نهایی پونهایی جانشی

مورد استفاده در الگو مؤید آن است که وضـعیت یـاد شـده در     فرض سوم. صفر گردد
گردد و لذامشخص شد، تأمین می mبالا، در مقدار خاصی از پول نگهداري شده که با

m توان ادعا نمود که نظام بانکداري با حذف بنابراین، می. مقدار بهینه پول خواهد بود
ها، در قالب الگوي نئوکلاسیک این قابلیت را دارد که نه تنها هزینه رفاهی بهره از سپرده

در این شرایط کـاهش   .تورم را به صفر برساند، بلکه با قاعده فریدمن نیز سازگار باشد
اي جدا از هزینه رفاهی تورم خواهد بود و این مسأله بـه  لیل تورم مقولهارزش پول به د

باعـث   گردد چـون طبـق شـواهد، تـورم    تلاش دولت اسلامی براي کاهش تورم بر می
و در عـین حـال   ) 207-227، صـص 1389مهربـانی،  (شـود  افزایش شکاف طبقاتی می

  .کاهش این شکاف از وظایف قطعی دولت اسلامی است
ر که از درجه اعتبار کمتري برخوردار است دلالت بر ایـن دارد کـه در   دیدگاه دیگ

ازاي وام دادن پول در شرایط تورمی، باید کاهش قدرت خریـد پـول بـه همـان میـزان      
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شود کـه ایـن   در این صورت نرخ بهره برابر با نرخ تورم در نظر گرفته می. جبران شود

از آنجا کـه پـایین نگـاه داشـتن      19.کندامر مقداري هزینه رفاهی را بر جامعه تحمیل می
تورم از تکالیف دولت اسلامی است، بالتبع در این دیدگاه باید هزینـه رفـاهی کمـی را    

  . براي تورم انتظار داشت
شـود کـه یـا هزینـه     در مجموع نگاه خاص اسلام به بهره و تورم منجر به آن مـی 

چون اساساً مفهوم هزینه  ،رفاهی تورم در چارچوب دیدگاه اسلامی وجود نداشته باشد
که این ارتباط میان بهره و هزینـه  در حالی. رفاهی تورم با عامل نرخ بهره درآمیخته است

و  رودبهره به طور کامل از بین مـی  رفاهی تورم بر اساس دیدگاه اول و معتبر نسبت به
مطلقاً  یا لااقل در صورت پذیرش دیدگاه دوم نسبت به بهره، ناچیز باشد، چه نرخ بهره

ربا و حرام در نظر گرفته شود و چه نرخ بهره براي جبران کاهش ارزش پول بـه دلیـل   
  . تورم مجاز باشد

  بنديجمع

هزینه رفاهی تورم از زوایاي مختلف مورد توجه و بررسی اقتصاددانان قرار گرفته است 
ي گوناگونی هادر حالی که تورم هزینه. گیردکه هر دو جنبه نظري و تجربی را در بر می

گردد، هزینه رفاهی تـورم  کند و منجر به کاهش رفاه اجتماعی میبراي جامعه ایجاد می
 ساختهاي است که آسیب تورم را از مجراي پول نگهداري شده توسط مردم ظاهر مقوله

  .و لذا با نرخ بهره در اقتصاد مرتبط است
دهـد  را تشکیل مـی  د اسلامیبانکداري بدون بهره که بخشی مهم از مباحث اقتصا

 که دهندنشان می مطالعات انجام گرفته. هزینه رفاهی تورم نیست ارتباط با مسألهنیز بی 
توان اقتصاد بدون بهره را در قالب الگوهاي متعارف علـم اقتصـاد طراحـی نمـود و     می

نشان داده شد که در قالب الگـوي  . توان در همین راستا دانستمطالعه حاضر را نیز می
لاسیک و با در نظر گرفتن فروضی خاص، حذف بهـره سـپرده از نظـام بانکـداري     نئوک
یکی به صفر رساندن هزینه رفاهی تـورم و دیگـري   . تواند دو پیامد مهم داشته باشدمی

آید کـه  این نتیجه در شرایطی بدست می. تأمین قاعده فریدمن در زمینه مقدار بهینه پول
صـفر  نرخ بهره سپرده است و لذا با اعمال نرخ بهـره  هزینه رفاهی تورم صرفاً تابعی از 
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 کـه در اقتصـاد مبتنـی بـر بهـره دارد     بر اساس مفهـومی   توان از هزینه رفاهی تورم،می
آید که در نظام بدون بهره هرگونه ارتبـاط میـان   از این بحث چنین بر می. اجتناب نمود

توان فاهی تورم را دیگر نمیو لذا هزینه ر رفتهبهره و سطح ترازهاي حقیقی پول از بین 
توان عنـوان کـرد کـه بانکـداري     در چارچوب ارائه شده می. در این قالب تعریف نمود

بدون بهره در تضاد با قواعد بهینگی و کارایی در علم اقتصاد نیست و تلاش براي قابل 
  .اجرا ساختن آن گامی در جهت کاراتر ساختن اقتصاد خواهد بود

  هایادداشت

  
1. welfare cost of inflation 
2. Bailey 
3. Zangeneh 
4. pure deductive methodology 

کاهش خدمات پول معادل است با افزایش زمان و انرژي تخصیص داده شده به خرید . 5
(McCallum, 1989, p.126). 

6. Friedman 
توسط در واقع یک فرض نزدیک به واقعیت این است گه چاپ یک واحد پول بیشتر . 7

  .اي در بر ندارددولت، هزینه
: آید که صورت ساده شده آن عبارت است ازاین نتیجه بر اساس رابطه فیشر بدست می. 8
 ir  که در آنr  نرخ بهره حقیقی وπ حال اگر نرخ بهره اسمی صفر . نرخ تورم است

  .خواهد بود r- =πباشد، 
9. single-peaked 
10. money-in-the-utility function 
11. Sidrauski 

 :به صورت ذیل است) 4(نحوه بدست آمدن تابع تولید . 12
)( tبر نیروي کار در زمان ) 3(تابع  tL گرددتقسیم می:  
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، تابع بالا Lt-1بر  fبا نمایش متغیرهاي سرانه با حروف کوچک و تقسیم صورت و مخرج تابع 

  :به صورت ذیل قابل ارائه است
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13. dynamic optimization 
14. value function 
15. state variable 
16. control variable 
17. Envelope Theorem 

)1()1)(1(رابطه فیشر به شکل کامل آن به صورت . 18 1 ttt ri  است. 
با دریافت بهره پول قرض داده شده معادل با نرخ تورم، هزینه رفاهی تورم برابر با. 19
  1A در این شرایط هزینه رفاهی تورم تابعی فزاینده از نرخ تورم است. خواهد بود
)0(  A.  

  کتابنامه
 .انتشارات سمت: ، تهرانپول در اقتصاد اسلامی، )1374(داوودي، پرویز و دیگران 

تحقیقـات  مجلـه  ، »تأثیرپذیري طبقات اجتمـاعی از تـورم در ایـران   «، )1389(مهربانی، وحید 
  .90، شاقتصادي

Bailey, Martin J. (1956), "The welfare Cost of Inflationary Finance", The Journal of 
Political Economy, vol.64, no.2. 

Craig, Ben & Guillaume Rocheteau (2005), "Rethinking the Welfare Cost of 
Inflation", Federal Reserve Bank of Cleveland, March. 

Friedman, Milton (1973), The Optimum Quantity of Money and Other Essays, The 
Macmillan Press LTD. 

McCallum, Bennet T. (1989), Monetary Economics:Theory and Policy, Newyork: 
Macmillan Publishing Company. 

Sidrauski, Miguel (1967), "Rational Choice and Patterns of Growth in a Monetary 
Economy", The American Economic Review, vol.57, no.2. 

Tatom, John A. (1976), "The Welfare Cost of Inflation", Federal Reserve Bank of 
ST.Louis, November. 

Walsh, Carl E. (2003), Monetary Theory and Policy, The MIT Press, 2nd edition. 
Zangeneh, Hamid (1995), "A Macroeconomic Model of an Interest-free System", 
The Pakistan Development Review, vol.34, no.1. 


