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هاي و پیشنهاد استفاده از روش بررسی الگوهاي سازماندهی نظام بانکی بدون ربا
  پذیر گذاري ریسک سرمایه

  26/08/88: تاریخ دریافت          روح اله ابوجعفري
  21/11/88: رشیپذ خیتار

  
  چکیده

بررسی . یکی از اصول مبنایی اقتصاد اسلامی حرمت ربا در تعاملات اقتصادي است
داري اسلامی و حذف ربا از نظام بانکی در جوامع اسلامی همیشه راهکارهاي بانک

بررسی تحقیقات در این زمینه نشان . سؤال اساسی اقتصاددانان اسلامی بوده است
هاي بانکی و اسلامی کردن قراردادها داده است که راهکارها بیشتر بر ماهیت فعالیت

م در این زمینه پیشنهاد اما یکی از مسائل مه. بر اساس عقود اسلامی بوده است
در این . ساختارهاي جدیدي است که اهداف قانونگذاران در این زمینه را فراهم کند

هاي اجراي هاي بانکداري بدون ربا در ایران در سالمقاله ابتدا به بررسی ویژگی
در قسمت بعد الگوهاي پیشنهادي در زمینه سازماندهی . قانون پرداخته شده است

انکی مورد بررسی قرار گرفته است و در نهایت پیشنهاد استفاده از ساز هاي بفعالیت
هاي گذاري ریسک پذیر براي سازماندهی مجدد بخشی از فعالیت و کار سرمایه

  .  تخصیصی در نظام بانکداري بدون ربا مطرح شده است
  

  واژگان کلیدي
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 مقدمه

کـارا و   2و مـالی  1عملکرد بهینه هر نظام اقتصـادي، مسـتلزم وجـود دو بخـش حقیقـی     
بایسـت   این دو بخش همانند دو چرخ یک دوچرخه می. قدرتمند و تحت نظارت است

ها رشد و توسعه اقتصادي را بـه   همگام و همسو با یکدیگر باشند تا حاصل عملکرد آن
ا و مبتنی بر برنامه این دو بخش در کنار یکدیگر شـرط لازم و  فعالیت پوی. ارمغان آورد

تعادل باثبات و بلندمدت هر نظام . رود کافی براي حرکت مطلوب اقتصادي به شمار می
آید که این دو بخش با ارتباطات درونـی خـود در شـرایط     اقتصادي هنگامی بدست می

 .تعادلی نسبت به یکدیگر عمل کنند
توان تخصیص بهینه منابع مالی در راستاي کمـک بـه رشـد    را می هدف نظام مالی

این نظام انجام وظایف متعددي را بر . اقتصادي و در نهایت افزایش رفاه عمومی دانست
  :عهده دارد
  تجهیز و تخصیص منابع(جذب و توزیع پس اندازها( 
 توزیع ریسک و مدیریت آن 
 تعیین قیمت وجوه و سرمایه 
 اطلاعات و تحلیل آن انتشار 
  88، ص1378شیوا، ) (ایجاد نقد شوندگی(تسهیل داد و ستدها.( 

ثـاکور در  . گـذارد  نظام مالی از مسیرهاي مختلفی بر بخش حقیقی اقتصاد تاثیر می
مقاله خود در قالب شکل مسیرهاي تاثیرگذاري بخش مالی بر بخش حقیقی اقتصـاد را  

  .دهد نشان می
ی به درجه رشد و توسعه اقتصادي بسـتگی دارد؛ از اینـرو   میزان پیشرفت نظام مال

در بیشتر . هاي مالی گوناگون هستندکشورها بر حسب درجه توسعه یافتگی داراي نظام
کشورهاي در حال توسعه کارکرد بهینه بخش مالی به شکل بایسـته مـورد توجـه قـرار     

هـایی کـه بـه    بخـش  نگرفته است و این بخش تنها به کانالی بـراي انتقـال سـرمایه بـه    
در ایـن  . انداز اولویت برخوردار است تبدیل شده) مدیران دولتی(ریزان تشخیص برنامه

کشورها عدم توجه به میزان کارآیی بخش مالی و بهبـود آن بـراي بسـیج منـابع مـالی،      
به عنوان نمونه تخصیص . هاي متعددي در پی داشته استتضعیف نظام مالی را از جنبه
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اي بازده مطلوب بر فراینـد  هاي یارانهرا نابهینه ساخته و اعطاي اعتبار با نرخمنابع مالی 

از اینرو و در راستاي بهبود بازارهاي مالی بانک جهانی در گـزارش  . تولید نداشته است
 1989( 1368در سـال  » هاي مالی و رشـد اقتصـادي  نظام«سالانه خود که تحت عنوان 

خش مالی کارآمد و تابع بـازار آزاد را عامـل ضـروري    انتشار داد، ایجاد یک ب) میلادي
  ).Gelb, 1989(براي رشد مستمر اقتصادي اعلام داشت 

  مسیرهاي تاثیرگذاري بخش حقیقی بر بخش مالی. 1شکل     
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  (Thakor, 1996, p.924): مأخذ               
ه حرمت ربا در تعـاملات اقتصـادي   هاي صریح اسلام در زمین از طرف دیگر آموزه

. سؤال دیگري علاوه بر طراحی نظام مالی مناسب براي جوامع اسلامی را به وجود آورد
اقتصاددانان اسلامی علاوه بر لزوم طراحی مناسب نظام مالی براي اقتصاد اسلامی بایـد  

ر این ملاحظه را در کنار حذف ربا از نظام اقتصادي به خصوص در بخش مـالی مـدنظ  
طراحی نهاد مناسب براي بانکداري اسلامی در کنار طراحی عقود مبتنی بـر  . قرار دهند

غربالگري 
 توسط بانک

  نقش بانک در
ایجاد نقدینگی 

  تعهدات
 وام 

  باز خور از 
 بخش مالی

بندي  سهمیه
 عتباري ا

مجدد ساختار
 بدهی

 بخش مالی

 بخش حقیقی
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هاي مهمی است که در ادبیات اقتصاد اسلامی در حـوزه  موازین اسلامی از جمله بحث
  .بانکداري بدون ربا کمتر مورد توجه قرار گرفته است

 هاي نظام بانکی در ایرانویژگی. 1

سال عملکرد هم اکنون به ساختار و ماهیت  27پس از  نکداري بدون ربا در ایراننظام با
مشخصی رسیده است که بر اساس بررسی محققان اقتصادي و تـأثیر در بخـش واقعـی    

البته نسبت به گذشـته  . عملیات بانکی بودن ربا را عملی نکرده است اهداف اولیه قانون
هـا  هاي خصوصی و سیاستگذاري پولی در کشور وضعیت کارایی بانکبانکبا حضور 

زاده در مطالعـه کـارایی نظـام بـانکی شـاخص       حسن. نسبت به گذشته بهتر شده است
 کـارآیی  شـاخص  بررسی کلی طور به«. داند کارایی صنعت بانکداري را رو به بهبود می

 ایـن  و اسـت  یافتـه  افزایش بانکداري صنعت در شاخص این که دهدمی نشان هابانک
 نشـان  تحقیـق  نتـایج  همچنین. است پولی بخش اصلاحات نسبی عملکرد بیانگر مساله

 بیشـتري  فنی کارایی درجه از دولتی هايبانک به نسبت خصوصی هايبانک که دهدمی
 کـه  است بوده کاهشی تجاري هايبانک در تولید مقیاس به بازدهی نسبت. برخوردارند

 مقایسـه  ایـن  بـر  افـزون . است هابنگاه این اقتصادي غیر و بزرگ مقیاس ربیانگ امر این
 اسـت  ایـن  بیانگر خارجی هايبانک با مقایسه در ایرانی هايبانک فنی کارآیی شاخص

 هـاي سـال  در امـا  بیشتر، داخلی هايبانک کارآیی شاخص 1380ـ1379 سالهاي در که
  ).96، ص1386زاده،  حسن(» است یافته کاهش 1382ـ1381

ها نیز بسیار مهم است که باید شـاخص آن طراحـی   البته میزان اسلامی بودن بانک
انور معتقـد اسـت کـه هنـوز در     . اي صورت گیرد شود و در مورد آن مطالعات گسترده
هایی در مورد اسلامی بودن آن هست که بایـد بـه    ساختار نظام بانکداري اسلامی شبهه

 .(Anwar, 2000, p.62) طور جدي به آن پرداخت 
  :کنیم هاي نظام بانکی در بخش تخصیص اشاره میدر این بخش به برخی ویژگی
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  هاشرایط انحصاري بانک. 1-1

هـا بزرگتـرین و   ، بانـک به دلیل عدم گسترش بازارهاي مالی غیر بانکی در ایـران  
درصـد کـل    95نظام بـانکی بـیش از   . مهمترین بخش بازار پول و سرمایه ایران هستند

هـاي تجـاري و   هر چند بانـک . نقدینگی جامعه را به صورت سپرده جذب نموده است
اند؛ اما به جهت نحوه سـازماندهی بیـانگر    تخصصی متفاوتی این حجم را دریافت کرده

ایـران چـه    این نکته مهم است که نظام بانکی دولتی یک انحصارگر کامل در نظام مالی
مبالغ و نرخ رشد نقدینگی و مانده  1جدول . پول و چه درحوزه سرمایه است در حوزه

هاي سیستم بانکی از کل نقـدینگی را نشـان    هاي سیستم بانکی و سهم سپرده کل سپرده
  . دهد می

هاي بخش غیر دولتی به  مبالغ و نرخ رشد نقدینگی و مانده کل سپرده. 1جدول 
  سیستم بانکی

  سال
هاي  کل سپرده

  بانکی سیستم
  نقدینگی

نرخ رشد 
هاي  سپرده

  سیستم بانکی

نرخ رشد 
  نقدینگی

هاي  سهم سپرده
سیستم بانکی از 

  نقدینگی
1376  1/118906  134286  7/15  21/15  55/88  
1377  4/1414628  160402  11/19  45/19  30/88  
1378  9/170569  2/192689  43/20  13/20  52/88  
1379  4/223952  7/249110  3/31  28/29  86/89  
1380  6/291768  3/320975  38/30  84/28  91/90  
1381  9/382743  417524  18/31  09/30  67/91  
1382  9/487863  4/526596  46/27  12/26  64/92  
1383  2/641095  2/685867  4/31  2/30  47/93  
1384  8/870343  4/921019  75/35  3/34  49/94  
1385  8/1222747  4/1284199  49/40  4/39  21/95  
1386  8/1560383  0/1640293  61/27  7/27  12/95  
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  هافشار دولت بر بانک. 1-2

منجر به تبدیل  -تصور ملی شدن با دولتی شدن تفاوتی ندارد -ها ملی شدن بانک 
از  هـاي دولـت در تـامین مـالی    محدودیتبه دلیل . ه ابزار سیاستی دولت شدها ببانک

ها روزبـه روز افـزایش   ر بانکتصدي دولت ب) اتیعدم کارایی نظام مالی(اقتصاد داخلی 
اي حجـم بـالایی از    هـاي بودجـه   دولت و مجلس هر ساله بـه موجـب تبصـره   . یابد می

در این زمینه حجم بالایی از مطالبات معوق و . را در اختیار گرفته است هاي بانک سپرده
بـه  اجـزاي بـدهی بخـش دولـت      2جدول . شود ها تحمیل میالوصول به بانک مشکوك

  .دهد نشان می 1382تا  1376ها را طی دوره بانک
  هارشد اجزاي بدهی بخش دولت به بانک. 2جدول 

  شرح
  رشد دوره

 1376 -1382  
  30  اي تسهیلات تبصره

  9/15  اي تسهیلات غیرتبصره
  6/51  مطالبات از دولت

  5/18  بابت مابه التفاوت نرخ ارز) بخش دولتی(بدهی مشتریان
  2/62  )بخش دولتی(به مشتریان تسهیلات اعطایی 

  6/23  هاي پرداخت شده نامه بابت ضمانت) بخش دولتی(بدهکاران 
  4/66  اسنادي پرداخت شده بابت اعتبارات) بخش دولتی(بدهکاران 

  5/115  اوراق مشارکت بخش دولتی
  26/4  کل

  )1384خاوري، : (ماخذ
هاي مباشر گردان دستگاه ملزم به تامین تنخواه هااي، بانک علاوه بر تسهیلات تبصره
هـاي   ها نیز حجـم قابـل تـوجهی از سـپرده    این دستگاه. در تهیه کالاهاي اساسی هستند

کنند و غالبا در پایان سال نیز از تسویه حسـاب ایـن وجـوه     خارج می بانکی را از بانک
رسـد   در مجموع به نظر می). 125، ص1384امیري و رئیس صفري، ( نمایند کوتاهی می
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به دلیل کسري بودجه ساختاري، عمق محدود بازارهاي مالی و تصدي گسترده دولـت  

  .اند ها به ابزار مالی دولت تبدیل شده، بانکهاي مختلف اقتصادي ایراندر بخش

  فقدان ساختار مناسب براي ورود به بخش واقعی اقتصاد. 1-3

عملیات بانکی بدون ربا عملاً در بخش واقعی وارد شـده اسـت،    ناز آنجا که قانو
از راه  نیاز به ساختار مناسب این بخش دارد؛ یعنی اگر هدف واقعی، افزایش سود بانک

همانطور کـه از اهـداف عقـود پیداسـت، ایـن هـدف نیازمنـد بـه          افزایش تولید باشد،
هایی مشارکت داشته باشد یا بتوانـد نسـبت بـه    چنین طرح تهیه تشکیلاتی است که در

  .بر جریان کار نظارت مستمر داشته باشدهر حال  ارزیابی آن اقدام کند و در
  حجم تسهیلات اعطایی نظام بانکی به تفکیک انواع عقود. 3جدول        

 عقود مشارکتی اي عقود مبادله الحسنه قرض 

 درصد رمقدا درصد مقدار درصد مقدار سال

1376 13/3271  05/0  3/45226  64/0  1/16171  23/0  

1377 5430 06/0  61363 66/0  17515 19/0  

1378 6100 05/0  49954 37/0  25745 19/0  

1379 5/7507  04/0  4/67178  38/0  1/32297  18/0  

1380 8/10463  04/0  2/97718  41/0  37358 16/0  
1381 6/23001  07/0  9/135496  42/0  8/42960  13/0  

1382 9/25794  06/0  9/195926  44/0  2/64345  15/0  

1383 7/28802  05/0  1/281857  46/0  4/94783  16/0  

1384 9/36580  04/0  8/357289  43/0  9/140517  17/0  

1385 5/40082  03/0  7/463410  39/0  8/237824  20/0  

1386 5/50194  03/0  4/461061  40/0  8/354491  22/0  

1387 5/63690  04/0  9/978965  54/0  4/456684  25/0  

1388 9/91697  04/0  86297 42/0  4/626205  31/0  
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  حجم تسهیلات اعطایی نظام بانکی به تفکیک انواع عقود. 3جدول ادامه    

  هاي زمانی بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران، ارقام به میلیارد ریال آمار سري: مأخذ    
  

بینی نشده است و اصولاً وظیفه تعریف  در حالی که چنین ساختاري در قانون پیش
هاي نظام پولی فعلی دنیا شکل گرفته است، شده یک بانک موفق که بر اساس ضرورت

گـذاري را نیـز بـه مجموعـه      هیم وظیفه مهم سرمایهاگر بخوا. خارج از امر مذکور است
، 1383میرجلیلـی،  (وظایف قبلی واگـذار کنـیم، ایـن تشـکیلات ظرفیـت آن را نـدارد       

  ).65-92صص
عملیات بانکداري بدون ربا به ساختار دیگري نیاز  به بیان دیگر براي اجراي قانون

هاي  از پدیده باشد، زیرا در این نظام، بانک است که بتواند در بازار حقیقی اقتصاد، فعال

  کل سایر مستقیم گذاري سرمایه 
 درصد مقدار درصد مقدار درصد مقدار سال

1376 1809 03/0  4592 06/0  71069,5 1 

1377 1645 02/0  6834 07/0  92787 1 
1378 2009 01/0  50240 37/0  134048 1 
1379 7/2103  01/0  7/67820  38/0  9/176907  1 
1380 5/2228  01/0  7/86501  38/0  2/237450  1 

1381 1/2594  01/0  7/116742  36/0  2/320796  1 
1382 7/3784  01/0  7/152545  34/0  5/442397  1 
1383 1/5860  01/0  6/197103  32/0  5/608407  1 
1384 6/8041  01/0  5/290401  35/0  7/832831  1 
1385 11483 01/0  4/426921  36/0  7/1179722  1 

1386 14181 01/0  9/555795  34/0  5/1615724  1 
1387 7/13122  01/0  1/300787  17/0  2/1813250  1 
1388 5/13230  01/0  5/450108  22/0  2/2044214  1 
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 ؛شود به طور کاملا برونزا در مقایسه با اقتصاد حقیقی به نهادي درونزا و فعال تبدیل می

در نتیجه به سازمان و نیروي انسانی و حسابداري متناسب با آن نیاز دارد، در حالی کـه  
ن ربـا کمتـرین تغییـر سـاختاري در نظـام      پس از تصویب قانون عملیات بانکداري بدو

  ).84، ص1382 موسویان،( بانکی پدید نیامده است

  نسبت بالاي عقود غیرمشارکتی. 1-4

با توجه به اینکه نظام بانکی امکانات ساختاري مناسب براي اجراي بانکداري اسـلامی  
قـود  به معناي مشارکت در سود و زیان را ندارد به همـین دلیـل شـاهد سـهم بـالاي ع     

درصـد   60بـه بـیش از    1377سهم این عقود در سـال  . اي هستیم غیرمشارکتی یا مبادله
درصـدي   19الحسـنه و   درصدي قـرض  6این امر در کنار سهم . تسهیلات بانکی رسید

مشارکت حاکی از تمایل نظـام بـانکی بـه عقـد قراردادهـاي سـاده از نظـر محاسـبات         
اي اخیر شاهد رشد عقود مشـارکتی هسـتیم   البته در ساله. بانکداري متعارف شده است

آزاد گذاشـتن نـرخ بـراي عقـود      اي و که این امر ناشی از کاهش نرخ سود عقود مبادله
   .مشارکتی بود که باعث شد بانکها به عقود مشارکتی متمایل شوند

 ضرورت سازماندهی مجدد نظام بانکی. 2

و شناخت موانع عدم کارکرد بهینه آن نیاز  بررسی وضعیت موجود نظام بانکی در ایران
در این بخـش بـا   . به تحقیق جامعی در این زمینه دارد که در حوصله این تحقیق نیست

توجه به اینکه علاوه بر تدوین عقود مبتنی بر نگاه اسلامی باید ساز و کار و سازماندهی 
می صورت گیـرد،  جدیدي نیز براي محقق شدن اهداف بانکداري مبتنی بر موازین اسلا

  .گیرد ها مورد بررسی قرار میالگوهاي پیشنهادي براي سازماندهی مجدد بانک
ها تداوم نظام بانکی قبل است و پس از تصویب و اجـراي  تشکیلات کنونی بانک

. هـا ایجـاد نشـده اسـت     عملیات بانکی بدون ربا، تغییـري در سـازماندهی بانـک    قانون
بخش قبل اشاره شد، تغییراتی که قبل از تصویب قانون در سازماندهی همانگونه که در 

در حالی که روح نظام بانکی . بانکی ایجاد شده محدود به ملی شدن و ادغام بوده است
در بانکداري متعارف، چه در تجهیز . بدون بهره با نظام بانکی مبتنی بر بهره تفاوت دارد
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هـاي   بانـک . شـود  طه حقوقی قرض استفاده مـی منابع و چه در اعطاي تسهیلات، از راب
دار، وجـوه مـازاد    انداز و مدت هاي جاري، پس تجاري و تخصصی با افتتاح انواع سپرده

شـوند مطـابق مقـررات     کنند و متعهد می بر نیاز اشخاص حقیقی و حقوقی را جذب می
ها، بـا   انند؛ سپس بانکها را به صاحبان سپرده برگرد هاي مذکور، اصل و فرع آن حساب

ها را به صورت وام و اعتبار، در  رعایت ذخایر قانونی و احتیاطی، منابع حاصل از سپرده
دهند و در سررسید یا سررسیدهاي معین،  هاي اقتصادي و خانوارها قرار می اختیار بنگاه

ه نظـام  مطابق قوانین بانکی کشورهایی ک ـ. گیرند پس می ها را بازآن) بهره(اصل و فرع 
گذار با تحویل وجوه به بانـک، مالکیـت    ها حاکم است، سپرده بانکداري متعارف در آن

آورد و رابطـه او بـا بانـک،     ها را به مالکیت بانک در مـی  ها قطع کرده، آن خود را از آن
رابطه بستانکار و بدهکار است و در مقابل، بانـک بازپرداخـت مبلـغ سـپرده را مطـابق      

  .)125، ص1380 موسویان،(شود  مقررات متعهد می
اما بر خلاف عملیات متداول در بانکداري ربوي در زمینه تخصیص منـابع اسـاس   

بـه طـور کلـی تسـهیلات اعطـایی یـا       . ها چارچوب قراردادهاي اسلامی اسـت فعالیت
عملیـات بـانکی بـدون ربـا          ابزارهاي معرفی شده به منظور تخصیص منـابع در قـانون  

  :توان در چهار گروه تقسیم بندي نمودیم
الحسـنه اعطـایی    منحصراً در مـورد قـرض   :دهی تخصیص منابع از طریق وام) الف

  .ـ مدیون است مصداق داشته و از لحاظ حقوقی مبتنی بر رابطه دائن 
تسهیلات اعطایی ذیـل ایـن گـروه شـامل      :تخصیص منابع از طریق مشارکت) ب

گـذاري مسـتقیم، مزارعـه و     مشارکت حقـوقی، سـرمایه   عقود مضاربه، مشارکت مدنی،
انجـام پذیرفتـه و از لحـاظ حقـوقی،      3مساقات در چارچوب مشارکت در سود و زیـان 

  .مبتنی بر شراکت و آثار مترتب بر آن است
تسهیلات اعطـایی ایـن گـروه شـامل عقـود      : تخصیص منابع از طریق مبادلات) ج

و خرید دین، ماهیتاً جنبه تجاري داشته و  فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیک، سلف
به قیمت تمام شده کالا، قیمت فروش نهایی کالاي مورد معامله  4با افزودن سود متعارف

 -معاملات موضوع این گروه از لحاظ حقوقی مبتنی بر رابطه خریدار. گردد مشخص می
  .فروشنده است
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گیـرد کـه    را در بـر مـی  این گروه، تسهیلاتی : تخصیص منابع از طریق تعهدات) د

پرداخت آن منوط به انجام کار یا ایفاي تعهدات مشخص است و از لحـاظ حقـوقی در   
مبتنی بر رابطه جاعل و عامل و ) اسنادي و همچنین گشایش اعتبارات(مورد عقد جعاله 

بـه   هاي بانکی، مشـمول ضـوابط مربـوط    آثار مترتب بر آن و در مورد صدور ضمانتنامه
  .در قوانین مدنی و تجارت است) و بعضا تعهد به نفع شخص ثالث( عقد ضمان 

عملیات بانکی بدون ربا موجب  عدم تغییر سازماندهی نظام بانکی متناسب با قانون
گذاري  سهم اندك سرمایه. بروز ناسازگاري میان قانون و عملکرد نظام بانکی شده است

گري با عاملیت، دور  گشت به سود تضمین شده، ناسازگاري واسطهها، بازمستقیم بانک
هـا پـس از   هاي ناشی از عـدم سـازماندهی مجـدد بانـک     شدن از ماهیت عقود از پیامد

از طـرف  ). 65-92، صـص 1383 میرجلیلـی، (تصویب قانون بانکداري بدون ربا اسـت  
مـور زنـدگی آحـاد    هـا و تـاثیر آن در ا  دیگر نزدیک شدن به ماهیت اسلامی براي بانک

رسـد در کشـور اسـلامی     به نظر می. بازیگران اقتصادي در کشور بسیار با اهمیت است
مردم بیش از همیشه انتظار داشته باشند تا چرخش امور اقتصادي به خصوص در حوزه 

  .پول و بانک هر چه بیشتر بر اساس مبناي اسلامی صورت پذیرد

بدون  منطبق با نظام مالی(مجدد نظام بانکی الگوهاي پیشنهادي براي سازماندهی . 2-1
 )بهره

. پیشنهاد شده است هاي صورت گرفته در این زمینه تا کنون چهار الگوبر اساس بررسی
با توجه به اینکه . الگوي انور، الگوي دار و پرسلی، الگوي موسویان و الگوي میرجلیلی

هاي مطرح شده در این مقاله در حد قی اندکی صورت گرفته مدلدر این زمینه کار تحقی
در این . اند ها نشدهپیشنهادهاي کلی است و به صورت جزئی وارد چگونگی اجراي آن

  .پردازیم قسمت به معرفی هر کدام از این الگوها می

 الگوي انور. 1- 2-1

 -اجتمـاعی  (نـه  ، اسـتفاده از نظـام بـانکی دو گا   5الگوي پیشنهادي دکتـر محمـد انـور   
بانکداري دوگانه عملیات خلق پول و اسـتفاده از حـق نشـر     در طرح. است) خصوصی
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هاي  هاي اجتماعی تمامی سپردهبانک. کند هاي اجتماعی اختصاص پیدا میتنها به بانک
دهنـد تـا در نتیجـه ایـن      پذیرند و همچنین وام بدون بهره را گسترش می دیداري را می

هاي  بنابراین سازماندهی بانک. شود هاي رفاهی هر منطقه کشور تامین مالی پروژهاقدام 
اجتماعی براي وساطت در نقدینگی، نه تنها حق نشر حاصل شده را بـه جامعـه منتقـل    

اجتمـاعی در   - دسـتیابی بـه سـایر اهـداف اقتصـادي      کند، بلکه همچنین در راستاي می
  .بود اقتصاد سهیم خواهد

هـاي خصوصـی   دار تنها توسـط بانـک   هاي مدت اندازها و سپرده پس در این طرح
بري در سود و زیـان   هاي خصوصی باید بر اساس ساز و کار سهمبانک. شود تجهیز می

. شوند دار به منظور کسب سود تجهیز می هاي مدت اندازها و سپرده پس. ساماندهی شود
گیـرد، در  اندازها تعلق مـی  دار و پس هاي مدت ها و سپرده سپردهسودي که به این قبیل 

هـاي  در ایـن حالـت بانـک   . هـاي کسـب و کـار اسـت    نتیجه قبول ریسک در فعالیـت 
پردازنـد و داراي وضـعیت قـانونی هماننـد شـرکتهاي       الحسنه نمی خصوصی وام قرض

ر خلـق پـول را بـراي اصـلاح     ، تنها معیادر این الگو ).Anwar, 1978(خصوصی هستند 
گـذاري   هـاي سـرمایه  هاي اسلامی در نظر گرفته و براي فعالیـت ساختار سازمانی بانک

  .طلبد تدبیري در نظر نگرفته است را می ها که عاملیت بانکبانک

 الگوي دار و پرسلی. 2- 2-1

جـایگزینی روش   دار و پرسلی روح حاکم بر بانکداري بدون بهره را در حذف بهـره و 
ها عملیـات بانکـداري بـدون بهـره در     اما از نظر آن. دانند مشارکت در سود و زیان می

هـاي  المللـی بانـک   بر اساس گزارش موسسـه بـین  . جهان از این شیوه دور مانده است
هـاي  گـذاري بانـک   درصد سرمایه 20روش مشارکت در سود و زیان کمتر از  6اسلامی

نیاز به حقوق مالکیـت خـوب تعریـف شـده،     . ص داده استاسلامی را به خود اختصا
توان از دلایل این امر  بلندمدت و غیره را می نامتقارن بودن اطلاعات، ماهیت تامین مالی

  .دانست
هـاي اسـلامی بایـد حـل     براي حل این مسئله، مشکل مدیریت و نظارت در بانک

هـاي خصوصـی بـا    اي اسـلامی بـه عنـوان شـرکت    هکنند، بانک ها پیشنهاد میآن. شود
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در ایـن صـورت   . فعالیـت کننـد   8هـاي تعـاونی  یا به عنوان سـازمان  7مسئولیت محدود

در حقیقـت سـازمانی   . ها نیز افراد کارآفرین و نهادهاي بزرگ خواهند بـود صاحبان آن
اسـلامی  هـاي  کنند که در آن گروهی از بانک پذیر را پیشنهاد می مبتنی بر سرمایه ریسک
هـا از ایـن طریـق    نماینـد، شـرکت   می پذیر گذاري ریسک سرمایه اقدام به ایجاد صندوق

هـا خـارج شـده و در قالـب     شده و پس از چهار یا پنج سال از این شرکت تامین مالی
اهمیت فراوانی  در این الگو ).Dar and Presley, 2001 (پردازند  بدهی، قرض خود را می

به روش مشارکت در سود و زیان داده شده است و بقیه ابعاد نظام بانکی به خصـوص  
  .گري آن مغفول مانده است بعد واسطه

 الگوي موسویان . 3- 2-1

د است کند و معتق هاي متفاوت عقود در بانکداري اسلامی اشاره می موسویان به ماهیت
جمع کردن این معاملات متنوع بـا احکـام و ضـوابط    . گیرند که در یک قالب جاي نمی

موجـب پیچیـده و مـبهم شـدن عملیـات،       گوناگون در قالب یک سازمان به نام بانـک 
هاي نظارت و کنترل و در نهایت غیر کارا شـدن   صوري شدن قراردادها، بالارفتن هزینه

هـاي  اي این مشکل، با توجه به احکام و مسـئولیت  براي حل ریشه .شود نظام بانکی می
گـذاري و   سـپرده (ها و روحیات مشترك بانـک   نظام بانکی و با توجه به اهداف، انگیزه

هـا، وي  بندي خاص آن و با توجه به احکام فقهی معاملات و طبقه) متقاضیان تسهیلات
بانکـداري   تغییر مختصري در قـانون چهار نوع بانک بدون ربا پیشنهاد کرده است که با 

  .باشد بدون ربا فعلی قابل اجرا می
جـاري و  (در بخش تجهیز منابع دو نوع حساب سپرده : الحسنه هاي قرضبانک. 1

  .دهند الحسنه دارند و در بخش تخصیص منابع وام بدون بهره می قرض) انداز پس
قـرض  (جهیز منابع از طریق سپرده جـاري  ت): با سود ثابت(اي  هاي مبادلهبانک. 2

وکالـت، سـود   (گذاري  ، سپرده سرمایه)وکالت، سود ثابت(انداز  ، سپرده پس)بدون بهره
و تخصیص منابع از طریق فروش اقساطی، فروش سلف، فروش دین، اجاره بـه  ) ثابت

 .شرط تملیک و جعاله است
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قـرض  (طریق سپرده جاري  تجهیز منابع از): با سود متغییر(هاي مشارکتی بانک. 3
گـذاري   ، سـپرده سـرمایه  )وکالت، با سود متغییر(انداز مشارکتی  ، سپرده پس)بدون بهره
گـذاري مسـتقیم،    و تخصیص منابع از طریـق سـرمایه  ) وکالت با سود متغییر(مشارکتی 

 .مشارکت حقوقی، مشارکت مدنی، سلف، مضاربه و اجاره به شرط تملیک است
اي و  الحسـنه، مبادلـه   هـاي قـرض  شامل کلیـه عملیـات بانـک    :هاي جامعبانک. 4

هاي بسیار بـزرگ   مشارکتی در بخش تجهیز و تخصیص منابع خواهند بود و براي بانک
 ). 80، ص1382موسویان، (دولتی تناسب دارد 

هـا و دور شـدن از   راه حل اصلی براي معالجه کارکرد صـوري بانـک   در این الگو
در این زمینه منشـا مشـکل در نحـوه کـاربرد عقـود      . ی مبتنی بر بهره استعملیات بانک

ها بر حسب عقود، سعی غیرمشارکتی دانسته شده است و با جدا کردن بانک  -مشارکتی
هـا بـه عنـوان سـازمان مناسـب بـراي عقـود        اما همچنان به بانـک . در حل مشکل دارد

ت ناشـی از ناکارآمـدي و دور   توانـد مشـکلا   مشارکتی پایبند است و از این جهت نمی
 .شدن از ماهیت بانکداري بدون ربا را حل کند

 الگوي میرجلیلی. 4- 2-1

بـر ایـن اسـاس    . کند هاي حقوقی بانکداري بدون ربا اشاره میبه شخصیت در این الگو
 ـ الحسـنه پـس   گري مالی در قرض واسطه. داراي دو شخصیت حقوقی استبانک داز و ان

جاري و انجام خدمات بانکی طبق عقود اسلامی ضمانت، حواله، وکالت و قرض یکی 
شخصیت دوم بانک . کند هاي بانک است که در ازاي آن کارمزد دریافت میاز شخصیت

کنـد و عملکـرد شـرکتی و عاملیـت بانـک را       را وارد عرصه بخش واقعی اقتصـاد مـی  
بنـابراین ایـن دو   . گري بانک ناسازگار است طلبد و به همین جهت با ماهیت واسطه می

  .کند شخصیت دو سازماندهی متفاوت را اقتضا می
اي تبـدیل   بر این اساس عملیات بانکی به دو قسمت بخش پولی و بخش سـرمایه 

کنـد و بخـش    بخش پولی جهت پاسخگویی به نیازهاي نقدینگی فعالیـت مـی  . شود می
بـر اسـاس    تامین مـالی . دهد الی را انجام میاي عملیات تامین درازمدت منابع م سرمایه

گذاري در مبالغ کوچک، متوسط و مبالغ بالا انجـام   حجم و مبلغ آن به سه دسته سرمایه
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شـود و   هاي تجاري انجام مـی النشر و خلق پول توسط بانک بر این اساس حق. شود می

گذاري شود بـه موسسـات مختلـف     پذیري و سرمایه هر گونه فعالیتی که مستلزم ریسک
گذاري، موسسات تامین مـالی   هاي سرمایهاین موسسات اعم از شرکت. شود واگذار می

ایـن  . گذارنـد  هاي خویش مـی  و غیره طیف وسیعی از خدمات مالی را در اختیار پروژه
شوراي پول و اعتبار . شود نظام پیشنهادي بالاترین بوسیله چند شوراي عالی نظارت می

مرکزي در این  بانک). اي براي بخش سرمایه(و شوراي اوراق بهادار ) اي نظام بانکیبر(
، 1383میرجلیلــی، (نظــام نــاظر و سیاســتگذار در تمــامی بخــش مــالی اقتصــاد اســت 

  ). 65-92صص
در . کشور پیشنهاد شـده اسـت   در حقیقت الگویی براي سازماندهی کل نظام مالی

شـان جـدا در    هاي تخصصـی اي به علت ماهیت فعالیت این میان بخش پولی از سرمایه
. نظر گرفته شده است ولی مکانیزمی براي ارتباط ایـن دو در نظـر گرفتـه نشـده اسـت     

ها در وظیفه نهادهاي مالی در این الگو تعریف شده است ولی مکانیزم همکاري بین آن
  .حقق اهداف بخش واقعی ذکر نشده استراستاي ت

 اي در برابر بانکداري تجاري بانکداري توسعه. 2-2

در ابتدا با هدف حذف ربـا از فعالیتهـاي بـانکی در     بانکداري بدون ربا در ایران قانون
هـا در   تفاوت مفهومی بین انواع متفاوت بانـک . فضاي ابتداي انقلاب به تصویب رسید

هـاي   هـاي بانـک  در این قسمت به تفـاوت . بازآرایی نظام بانکی باید در نظر قرار گیرد
اي را به عنوان بانکی کـه پتانسـیل    توسعه کنیم و بانک مختلف به طور مختصر اشاره می

  .توضیح خواهیم داددارد،  پذیر گذاري ریسک به کار گرفتن مکانیزم سرمایه
 ها متولی بخـش عظیمـی از نظـام تـامین مـالی     محور که بانک بانک در نظام مالی

  :هاي مختلف عبارتند ازبانک. هاي مختلفی از این نهاد احتیاج داردهستند به طیف
مولا در بازار پول فعـال اسـت و بـه تجهیـز و     بانکی است که مع: تجاري بانک. 1

پردازد و هدف آن به حـداکثر رسـانیدن    می) معمولا یکساله(مدت  تخصیص منابع کوتاه
  .سود است
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کنـد و بـه    بانکی است که معمولاً در بازار سرمایه فعالیـت مـی  : تخصصی بانک. 2
هاي خـاص اقتصـادي مشـغول     مدت و بلندمدت در زمینه تجهیز و تخصیص منابع میان

 .است وهدف آن به حداکثر رسانیدن سود است
بانکی است که در بازار سرمایه فعالیت دارد و معمولا به تجهیز : اي توسعه بانک. 3

پردازد و اهداف آن همسو  هاي خاص اقتصادي می و تخصیص منابع بلندمدت در زمینه
 .هاي ملی کشور است ستهاي توسعه یا سیا با اهداف برنامه

بانکی است که عمدتاً در زمینه معـاملات و انتشـار اوراق   : گذاري سرمایه بانک. 4
کوشد بـر   ها و موسسات میهاي بلندمدت به شرکت بهادار فعالیت دارد و با اعطاي وام

ف ایـن  هـد . ها را در اختیار گیردها دست یابد و مدیریت آن اي از سهام آن بخش عمده
  .بانک حداکثر سود است

بلندمـدت و   هـاي بـازار در تـامین مـالی     اي براي جبـران کاسـتی   بانکداري توسعه
اروپـاي بـدون   (اي  لازم در فرایند توسعه اقتصادي اروپـاي قـاره   هاي کارآفرینیمهارت

ها با کمـک بـه کارآفرینـان در    انکاین ب. در قرن نوزدهم شروع به رشد کرد) انگلستان
در اوایل قرن بیسـتم بـه   . کردند ها کمک میهاي سهامی و فروش سهام آنایجاد شرکت

از . اي ایجاد شدند ها در راستاي اهداف توسعهخصوص بعد از جنگ جهانی دوم بانک
 10)بانـک جهـانی  بعـدها  ( 9بین المللی تـرمیم و توسـعه   توان به بانک ها میمهمترین آن

صـنعتی و بانـک    بانـک اعتبـارات   - دو بانک اصلی توسعه صنعتی در ایران. اشاره کرد
  .هاي فراوان بانک جهانی تأسیس گردیدندنیز با حمایت -توسعه صنعتی و معدنی ایران

المللـی   بین اي در سطح تحولات اقتصادي عمده 80و اوایل دهه  70در اواخر دهه 
  :ها عبارت بودند ازپدید آمد که اهم آن

  حرکت به سوي تجارت جهانی،. 1
 گرایش به سوي اقتصادهاي باز،. 2
 .افزایش رقابت در بازارهاي مالی. 3

هـاي   هـا و سیاسـت   اي برخی از کشورها، در اثـر ادامـه از روش   هاي توسعهبانک
هـاي گسـترده در   نفـوذ و دخالـت   هاي دولتی وپیشین و اتکاي بیش از حد بر حمایت

هاي زیانبـار  هاي دیگر ادغام گردیدند یا به فعالیتها، یا ورشکسته شدند، یا در بانک آن
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هـا و  اي توانسـتند، ماموریـت   هاي توسـعه در این میان، برخی از بانک. خود ادامه دادند

  .راهبردهاي خود را اصلاح کنند و با شرایط جدید تطبیق یابند
اي  ر ربع آخر قرن بیستم، دو نکتـه اساسـی در مـورد بانکـداري توسـعه     در واقع د

  :آشکار گردید
 اي در اقتصادهاي در حال توسعه فراتر از تـامین مـالی   فعالیت بانکداري توسعه. 1

 .هاستصرف طرح
بقـاي  ها بـراي   تجهیز منابع مالی با اتکاي خود از طریق بازار و بر کنار از یارانه. 2
 .اي حیاتی است توسعه بانک

به علت توجه شدید به اقتصاد بازار آزاد، با کـاهش   90و  80هاي    اگر چه در دهه
المللی مواجـه هسـتیم،    اي در فضاي عمومی بین توجه به اهمیت نقش بانکداري توسعه

اهمیت  آسیاي شرقی، موجب ظهور نگرش جدید به 1997-1999اما وقوع بحران مالی 
  .اي شد بانکداري توسعه

شـده   گذاري که با نگرش تجاري تامین مالی هاي سرمایه پس از پایان بحران، طرح
هایی که با نگـرش تخصصـی   در حالی که طرح. اي شدند بودند، دچار معضلات پیچیده

  .شتنداي تامین مالی شده بودند، به مراتب مشکلات کمتري دا بانکداري توسعه
  :اي در بر داشت این بحران دو پیام عمده براي بانکداري توسعه

اي و دوري از نگرش تجـاري در وام دهـی    هاي حرفه اهمیت اعمال کارشناسی. 1
  .بلندمدت

 .هاي جدیداي ولی با ماموریت توجه مجدد به نقش بانکداري توسعه. 2
  در  پـذیر  یسـک گـذاري ر  هاي جدیـد شـاهد حضـور سـرمایه    با توجه به ماموریت

  ).1383 ایرانمنش،(اي جهان هستیم  هاي توسعهبانک
کشـور   185اي در حـدود   توسعه بانک 550طبق اطلاعات ادفیاپ امروزه بیش از 

اي و  المللی و منطقه اي بین هاي توسعهها بانک درصد آن 18جهان وجود دارد که تقریبا 
یافته و در  اي در کشورهاي توسعه هاي توسعهمیانگین تعداد بانک. اند قی در سطح ملیبا

 150قاره آمریکا با داشـتن حـدود   . است 3و بیشتر از  3حال توسعه، به ترتیب کمتر از 
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اي در ذیل این فهرست قـرار   بانک توسعه 50اي در صدر و اروپا با حدود  بانک توسعه
  ).ADFIAP, 2002(دارند 
اي تقریبا بر آن اتفاق نظر دارند و تجارب  پردازان بانکداري توسعه نچه اکثر نظریهآ

اي همـان   توسـعه  بانک. گذارد بدین قرار است موفق برخی کشورها نیز بر آن صحه می
دهــد، ولــی وظــایف بانــک تجــاري، یعنــی تجهیــز و تخصیصــی منــابع را انجــام مــی 

  .راهبردهایش متفاوت است
اي، تسهیل و تسریع توسعه اقتصادي از طریق دو راهبرد  توسعه اصلی بانک هدف

  :است
  راهبرد معطوف به نگاه بنگاه. 1
 راهبرد معطوف به نهاد بازار. 2
اي منابع مالی بلند مدت را با شرایط به نسبت مناسب  توسعه در راهبرد اول بانک 

ها را با شرایط نسـبتاً مناسـب همـراه بـا     کند و آن تجهیز میاز داخل و خارج از کشور 
  .دهدهاي تخصصی به کارآفرینان بخش خصوصی تخصیص می مشاوره

اي بـا انجـام    توسـعه  در راهبرد دوم که معمولاً همکام با راهبرد اول اسـت، بانـک  
  :حمایت از ایجاد ماننداقداماتی 

هـاي بیمـه، حسابرسـی،    بـازار سـرمایه، شـرکت   ـ نهادها و موسسات مالی ماننـد  
  گذاري ضمانت سرمایه

هـاي مهندسـان مشـاور،    شـرکت : اي تخصصی ماننـد  نهادها و موسسات مشاوره ـ
  تحقیقات بازاریابی، خدمات مدیریتی و مالی،

  رسانی ـ نهادها و موسسات آموزشی و پژوهشی و اطلاع
هـاي   و فعالیت بخش خصوصی را تقویت کند و هزینه هاي کارآفرینی کوشد ویژگی می

  .معاملاتی را کاهش دهد
در سـطح خـرد   (اي به سبب ارتباطات گسترده با بنگاههاي اقتصادي  توسعه بانک
آورد،  ها را به دست می اي از فعالیت و مشکلات آن ، تجربه و اطلاعات ارزنده)اقتصادي

هـاي کـلان، وضـع قـوانین کـار و تجـارت و         ریزي برنامه ها و از اینرو در سیاستگذاري
جوید و از این طریق به تنظیم روابط  مشارکت مجدانه می) سطح کلان اقتصادي(مالیات 
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هاي معاملاتی و در مجموع به ارتقاي فضاي رقـابتی در بـازار    اقتصادي و کاهش هزینه

  .رساند مدد می
  اي هاي توسعهاهداف و وظایف بانک. 2شکل      

  
  

  ها معمولاً جایگـاه درخـوري بـراي    اي، دولت هاي توسعهبا توجه به رسالت بانک
  .کنند ها در راهبردهاي توسعه اقتصادي خود طراحی میآن

اي را بـر   با توجه به موازین اسلامی در حقیقت وظیفه توسعه نظام بانکی در ایران
هاي تجاري گذاشته است بدون اینکه الزامات این تغییر ماموریت را براي آن عهده بانک
 پـذیر  گذاري ریسک اي قسمت سرمایه هاي توسعهاکنون بسیاري از بانک هم. فراهم آورد

هـاي کوچـک و متوسـط بـا     اند که بیشتر به توسعه بنگاه را نیز براي خود در نظر گرفته
  . کند هاي بالا اشاره می ناوريف

هـاي مـالی و    در کنـار مشـاوره   11توسعه کسب و کـار کانـادا   به عنوان مثال بانک
گــذاري  در زمینــه ســرمایه 1975خــدمات کســب و کــار یــک بخــش مجــزا در ســال 

میلیـون دلار را در بـیش از    500اي در حدود  تاسیس کرده است که سرمایه پذیر ریسک

بانک     
 اي توسعه

هاي کارآفرینی تامین مالی بلندمدت طرح
 هاي تخصصی به آنان به همراه مشاوره

هاي لازم جهت کمک به بسترسازي
توسعه فعالیت بخش خصوصی در 

 ارتقاي رقابت در بازار

توسعه   
 اقتصادي
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گـذاري   هـاي ایـن سـرمایه   موضـوع فعالیـت  . گـذاري کـرده اسـت    شرکت سرمایه 400
هـاي  مخابرات، فناوري اطلاعـات و فنـاوري    پذیر در چهار حوزه بیوتکنولوژي، ریسک

، اي دیگر همچون بانک توسعه ژاپن هاي توسعهمطالعه بانک 12.پیشرفته اعلام شده است
دهد کـه در چنـد سـاله اخیـر ایـن       بانک توسعه مالزي و یا بانک توسعه آسیا نشان می

اند که نشان از گسـترش   پذیر نموده گذاري ریسک ها اقدام به تاسیس بخش سرمایهبانک
  .باشد پذیر در صنعت بانکداري می گذاري ریسک روزافزون سرمایه

 در نظام بانکی ایران پذیر گذاري ریسک سرمایه. 3

اي خـویش بـه    به دلیل عدم سـازماندهی مجـدد، وظـایف توسـعه     نظام بانکی در ایران
به همین دلیل بیش از نیمی . خصوص در بخش تخصیص را به خوبی انجام نداده است

رنـد و بـه سـود ثابـت     از منابع بانکی از طریق تسهیلاتی که کمتر ماهیـت مشـارکتی دا  
بانکـداري   نظام بانکی ایران بر اساس قانون. باشند تخصیص داده شده است نزدیکتر می

بدون ربا وظیفه ایفاي نقش در بخش حقیقی ایران را بر عهده دارد و از طرف دیگر طی 
هـاي  تها به ابـزاري بـراي سیاس ـ  هاي بعد از انقلاب با توجه به دولتی شدن بانکسال

  .ها همخوانی ندارددولت تبدیل شده است که لزوماً با کارکرد بهینه بانک
هاي توسعه اقتصادي، اجتماعی  دولت در قالب بودجه سالانه و مواد مختلف برنامه

. دهـد  اي اختصاص می منابع مختلفی را به امر توسعه و فرهنگی جمهوري اسلامی ایران
شود که در  دوباره از مجراهاي بانکی به متقاضیان تخصیص داده می بسیاري از این منابع

گـذاري   فرهنـگ سـرمایه  . اي که اشاره شد مواجـه هسـتند   این مسیر با مشکلات عدیده
ها بتوانند هر چه بهتر در ایـن امـر بـه کارآفرینـان و     شود که بانک سبب می پذیر ریسک
  .کمک کنندهاي نوپا شرکت

 پذیر گذاري ریسک مزایاي استفاده از سرمایه. 3-1

 ها به خصـوص در تـامین مـالی   باعث تغییر رویکرد در بانک پذیر گذاري ریسک سرمایه
  .شود و به تخصیص بهتر منابع منجر میخواهد شد  هاي کارآفرینیطرح
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در صورتی که براي تحقـق اهـداف دولـت از ایـن     : استفاده بهتر از منابع دولتی .1

اقدام شود باعث می شود تا کارآفرینان هم تعامل بهتري بـا   مسیر به تخصیص اعتبارات
 ـ   بانک ابع خـود را بـه شـکل کـاراتري بـه      داشته باشند و از طرف دیگر دولـت نیـز من

  .متقاضیان ارائه خواهد کرد
ها به هیچ وجه خـود را در  تا کنون بانک :هااي براي بانک هاي توسعه ماموریت .2

اي در دنیا هر ساله بـر ایـن    هاي توسعهدر صورتی که بانک. دانستند این امر شریک نمی
اي  توسـعه  بـراي مثـال بانـک   . کنند هاي جدیدي براي خود تعریف میاساس ماموریت

اي  بانـک توسـعه  . متمرکز نموده است را بر کارآفرینی 1999مالزي، توجه خود در سال 
هـاي پیشـرفته را مـد نظـر قـرار داده اسـت؛ بانـک        توسعه فناوري  در همین سال، کره

هــا و همچنــین دو اولویــت صــادراتی بــودن طــرح  در ســال مشــابه، اي ژاپــن توســعه
منظور داشت و بانـک    برخورداري از واحدهاي تحقیق و توسعه را در تخصیص منابع،

هـاي  ارتقـاي فعالیـت    ،1994اي در آلمان در ماموریت خود در آلمـان در سـال    توسعه
ن بخشـی از  تـوا  بنابراین با استفاده از این نگـاه مـی  . تحقیق و توسعه را در پیش گرفت

  .اي اختصاص داد منابع بانکی را به اهداف توسعه
به نظام  پذیر گذاري ریسک سرمایه:  هابانک 13تغییر در بخشی از نظام حکمرانی .3

و  خصصی این نهاد با هم درآمیختـه وظیفه مالی و تبا حکمرانی خاصی احتیاج دارد که 
شـود کـه    سـبب مـی   استفاده از این الگـو  .شونداین میان انتخاب می ها از روژهبهترین پ

گـذاري   کنـد در قالـب سـرمایه    قسمتی از منابع که از ایـن طریـق اختصـاص پیـدا مـی     
  .ها منجر شودپذیر به استقرار نظام حکمرانی مناسب در بانک ریسک
گـري و   مـدار واسـطه   نظام مالی رابطه: مدار نونمدار و قا رابطه ترکیب نظام مالی .4
هاي نوظهور کـه هنـوز شـهرتی در    بنگاه. کند  ها اعمال میهاي مناسبی بر شرکت کنترل

گري حاصـل از عـدم تقـارن     هاي واسطه بازارهاي مالی ندارند ممکن است از کشمکش
خص مسـائل  بـالا . دهندگان تـأثیر بیشـتري بپذیرنـد    گیرندگان و وام اطلاعات بین قرض

بندي اعتباري به مفهوم استیگلیتز و وایـس   توان منجر به سهمیه مربوط به انتخاب بد می
مدار  ها با مسائل جدي در نظام مالی رابطهاین شرکت ).Stiglitz and Weiss, 1981(شود 

منـد   کند تا از مزایاي هر دو نظام بهره شوند ترکیب بین این دو نظام کمک می روبرو می
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 پـذیر  گـذاري ریسـک   هاي سـرمایه شرکت .(Shumei Wang, 2009, pp.119-122) شویم 
هـا بـه دلیـل    این شرکت. دهند ها را کاهش میهاي مالی رودرروي این بنگاهمحدودیت

شوند از طریق تزریق زمانبندي سرمایه به کنترل ایـن   هاي نوپا میاینکه سهامدار شرکت
مدار اسـت و از طـرف دیگـر پـس از      پردازند که مورد استفاده نظام رابطه ا میهشرکت

شوند کـه از طریـق فـروش سـهام در بـازار و یـا        گذاري خارج می مدتی از این سرمایه
هـا بـه همـراه نظـام     هـاي بـالاي ایـن شـرکت     ریسـک . شود هاي دیگري اجرا میروش
هاي خروج قابـل مـدیریت   مکانیزم مدار خوب تعریف شده و با تسهیل استفاده از قانون

  ).1382 نادري،(باشد  می
پذیر با توجه به اینکـه وارد   گذار ریسک سرمایه :اسلامی هماهنگی با تأمین مالی .5

شود هماهنگی زیـادي بـا    ها میآن سازي نوآوري مشارکت با صاحبان ایده براي تجاري
محققان مالیه اسلامی نیز در این حوزه تحقیقاتی انجام . اسلامی داردماهیت تأمین مالی 

. آورند اسلامی سخن به میان می پذیر گذاري ریسک اي که حتی از سرمایه اند به گونهداده
در این زمینه حتی کاظمیان در تحقیقی با استفاده از عقود بانکداري بـدون ربـا الگـوي    

دیگـر محققـان   . پذیر با محتوي اسـلامی را پیشـنهاد کـرده اسـت     گذاري ریسک رمایهس
گـذاري   اله خان و بن جلالی، الرفیعی و خان نیـز بـه همـاهنگی سـرمایه     همچون طریق

 Al-Rifai and ؛1383 کاظمیـان، (انـد   پذیر و تأمین مـالی اسـلامی اشـاره داشـته     ریسک

Khan,2002،2002,؛  Tariqullah Khan and Bendjilali.(  
در کشور به طور کامـل   پذیر گذاري ریسک هاي سرمایهبا توجه به اینکه زیرساخت

. ها را به ایـن سـمت سـوق داد   آماده نشده است، بنابراین در یک دور زمانی باید بانک
 ـ   ابع بـانکی بـه دو   بنابراین استفاده از این مکانیزم در راستاي سـازماندهی بخشـی از من

  .شود قسمت کوتاه مدت و بلندمدت تقسیم می

 پذیر گذاري ریسک راهکارهاي استفاده نظام بانکی از سرمایه. 3-2

به سبب اینکه بیشـترین حجـم تجهیـز منـابع را بـه خـود اختصـاص         ها در ایرانبانک
ي پاسخگویی به صاحبان وجوه و بـه علـت عـدم توسـعه     دهند و از طرف دیگر برا می

در . انـد  گذاري نمـوده  هاي سرمایهنهادهاي مالی به طور مستقیم اقدام به تاسیس شرکت
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ها با توجه به استقلال بیشـتري کـه دارنـد در    توان از پتانسیل این شرکت مدت می کوتاه

فراینـد اسـتفاده از ایـن      3شکل . استفاده کرد پذیر گذاري ریسک راستاي توسعه سرمایه
  .دهد روش را در کوتاه مدت نشان می

ها هستند گذاري بانک گذاري متولی تخصیص بخشی از سرمایه هاي سرمایهشرکت
 با توجه به اینکه در کوتـاه . اکنون بیشتر در بازار بورس اوراق بهادار فعال هستند که هم

اسـتفاده از   را نـدارد،   پـذیر  گذاري ریسک امکان به کارگیري سرمایه مدت سازمان بانک
منـابعی را کـه در   . گذاري از انعطاف بیشتري برخـوردار اسـت   هاي سرمایهاین شرکت

پـذیر   گـذاري ریسـک   تـوان بـه سـرمایه    ها قرار دارد از دو طریق مـی اختیار این شرکت
پـذیر   گذاري ریسک توان واحدي در این شرکت براي سرمایه در ابتدا می. صاص داداخت

ها آن ها و تأمین مالیاین واحد وظیفه پذیرش، ارزیابی طرح. هاي نو ایجاد کرددر طرح
هـا  این شرکت. کند ها نظارت میرا بر عهده دارد و مدیریت عالی شرکت بر فعالیت آن

در . ها در بخش واقعی بـا موضـوع نـو را بـر عهـده دارنـد       گذاري پروژه رمایهوظیفه س
  .کنند گذاران نهادي عمل می حقیقت به صورت سرمایه

  :شود نکات راهبردي ذیل در هر دو حالت باید در نظر گرفته
  هاگذاران و کارآفرینان خصوصی براي ارزیابی طرح استفاده از سرمایه .1
گـذاري حتـی در    هاي فنی کارشناسان در هر حـوزه سـرمایه   استفاده از مشاوره .2

  هاي مختلف چون حسابداري و حقوقتخصص
هایی که در مرحله معرفی بـه بـازار و رشـد هسـتند و پتانسـیل       ورود به پروژه .3

  .مناسبی در آینده بازار دارند
  هاي متقاضی سرمایه شرکت 14تجاري توجه ویژه به طرح .4
  هاوري طرح شدن مدیران شرکت از افزایش سود و بهرهسهیم  .5

هـا مـورد ارزیـابی قـرار گرفـت و      در بلندمدت پس از اینکه عملکرد این شـرکت 
هایی بـا ایـن هـدف در راسـتاي توسـعه      بانک. هاي آن در عمل مشخص گردید کاستی

توانـد در   ایـن تغییـر مـی   . مند گردند بهره پذیر گذاري ریسک اقتصادي از مکانیزم سرمایه
هاي کشور متحقق شود و از این سـاختار بـراي اسـتفاده در راسـتاي ایـن      یکی از بانک
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هـایی بایـد بـه ایجـاد نهادهـاي       در این مسیر دولت نیز با سیاستگذاري. هدف بهره برد
هادهـاي مشـاوره   ن  ضـمانت وام،  پـذیر همچـون صـندوق    گذاري ریسـک  مکمل سرمایه

بندي و غیره بـراي بسترسـازي هـر     هاي درجهمراکز ارزیابی فناوري، شرکت  تخصصی،
  .ها مبادرت ورزد گذاري چه بهتر این سرمایه

ها نیز ملاحظات زیر بایـد در نظـر گرفتـه    در مرحله استفاده از این روش در بانک
  :شود

گذاري  با ماهیت سرمایهها که طراحی نظام حکمرانی شرکتی مناسب براي بانک .1
  . هماهنگ باشد پذیر ریسک
  هابا بازار سرمایه و یافتن ابزارهایی براي خروج از طرح تلاش براي پیوند بانک .2
هـاي مناسـب   برقراري ارتباط با بخش صنعت و دانشگاه براي شناختن فرصت .3
  گذاري سرمایه
اي بخـش   از تقویت نهادها و موسسات آموزشی، پژوهشـی و مشـاوره   حمایت .4

  پذیر گذاري ریسک هاي سرمایهخصوصی مرتبط با موضوع فعالیت
  .نامه و مقررات ها در تدوین آئین اعطاي اختیارات و استقلال بیشتر به این بخش .5
منابع مالی و عدم اتکا به منابع دولتی و پیوند  بخشی در الزام قانونی آنها به تنوع. 6

  .با بازار سرمایه

 يبندجمع

نشان از عدم انطباق وظایف بانکی بدون ربا با سـاختار و   عملکرد نظام بانکی در ایران
ها بیشتر به عقودي اقبال در بخش تخصیص منابع بانک. هاي تجاري داردسازمان بانک

هـایی بـراي   محققان تلاش. مبتنی بر سود ثابت و عدم مشارکت باشد دهند که نشان می
اند که به طور کلی بر جدا ساختن ماهیت پـولی و   ها انجام دادهسازماندهی مجدد بانک

ها تأکید دارد ولی هیچ کدام راهکار عملی براي حل ایـن مشـکل ارائـه    اي بانک سرمایه
بـانکی مـدنظر نیسـت بلکـه در بخـش      در این تحقیق سازماندهی کـل نظـام   . کنند نمی

اسـلامی   هاي نوپا با توجـه بـه همراسـتایی بـا تـأمین مـالی      تخصیص در حوزه شرکت
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که در دنیا به خصوص در آمریکا نیز تجربـه مـوفقی    پذیر گذاري ریسک مکانیزم سرمایه

  .باشد پیشنهاد شده است می
هاي کشور در ایـن  هاي این روش و البته عدم آمادگی زیرساخته به مزیتبا توج

در . شـود  جـام مـی  در دو مرحله ان پذیر گذاري ریسک زمینه پیشنهاد به کارگیري سرمایه
    هـا ایـن مکـانیزم بـراي    گـذاري بانـک   هـاي سـرمایه  از پتانسیل شـرکت  ابتدا با استفاده

گیـري نهادهـاي لازم در ایـن زمنیـه      هاي نوپا پیاده شود و در بلندمدت با شکلشرکت
  .اي این مکانیزم را به کار بگیرند هاي با هدف توسعهبانک
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