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مقدمه

    آق��ای برد جی برگ1، رئیس دفتر صدور خط 

ان��رژی و تکنول��وژی بیمه اي س��ي ایي 2 بحرین 

بررسي مي کند که چگونه توسعه هاي اخیر حاکي 

از مشکلات آتي بیمه  نفت و گاز خواهد بود.

    با افزایش قیمت نفت به بشکه ای 14/5 دلار، 

بیمه انرژی خبرس��از ش��د. قیمت بالای انرژی، 

چالش های قابل توجهی ب��رای بازار بیمه ایجاد 

کرده بود تا اینکه اخیراً این امید با کاهش قیمت 

به زیر 40 دلار تبدیل به یأس شد.

     از سال 2000، هزینه  های سرمایه ای منطقه ای 

به بیش از 63٪ افزایش یافته است. 

در س��ال 2007 به��ای دارایی های پالایش��گاه ها 

ت��ا میزان 19٪ افزایش پی��دا کردند. این افزایش 

بهای دارایی ها بدین معنی است که یک خسارت 

اصلی مانند انفجار دیگ های بخار در طول زمان 

آزمایش س��اخت یا عملیات به س��ه س��ال زمان 

بازس��ازي نیاز دارد که می تواند 50٪ بیش��تر از 

ارزش آن طرح در زمان وقوع خسارت باشد. 

   این افزایش بی سابقه  نفت با سایر صنایع به یک 

موازات نبود؛ نیروی انسانی و تجهیزات محدود 

اس��ت و پیمانکاران از این صنع��ت روی گردان 
1. Mr Brad J Berg
و  ک��ه هدایت کنن��ده   از ش��رکت ها  ACe: گروه��ی   .2

تأمین کننده  بیمه و بیمه  اتکایی جهان است. 

گشته و در سایر صنایع سودمند تر 

س��رمایه گذاری کردن��د. ای��ن 

مس��ئله به این نکته اش��اره 

دارد که در هن��گام مزایده، 

مقاطع��ه کاران زمانی تمایل 

ب��ه انجام ق��رارداد دارند که 

مطابق اص��ول و بندهای 

هزینه ه��ای  پیم��ان، 

اج��رای کار به صورت 

پیمانکاران  به  درصدی 

پرداخت شود. 

    صنایع نفت و گاز با تورم فزاینده 

هزینه ه��ای مربوط ب��ه اب��زار آلات و تجهی��زات 

جدی��د و پروژه های بارگذاری ش��بکه های نفت 

مواجهه اند. ادغام این مس��ئله ب��ا زمان طولانی، 

س��بب ایجاد فش��ار قاب��ل توجهي ب��ر حداکثر 

خس��ارت برآورد3 در خس��ارت مربوط به اموال 

و توق��ف در کار خواهد ش��د. بیمه گران مجبور 

ب��ه فعالی��ت تحت چنین ش��رایطی هس��تند که 

اگرچ��ه ارزش گذاری ها به ص��ورت واقعی و به 

روز نیس��تند )مشکلات و مس��ائل بی شماری را 

در بازار به وجود می آورن��د(، این اطمینان وجود 

دارد ک��ه میزان حداکثر خس��ارت برآوردش��ده 

نمی تواند به طور دقیق هزینه یک خسارت اصلی 

را منعک��س کند. این مس��ئله را می ت��وان در دو 

سناریوی متفاوت مشاهده کرد: 

- وجود محدودیت خس��ارت )اس��تثنائات( در 

بیمه نامه )امروزه در بعضی از بیمه نامه ها پیشنهاد 

داده ش��ده اس��ت(. این امر ممکن است در یک 
3. Estimated Maximum Losses )EMLs(

رت  خسا

بیمه  نش��ده  قابل توجه برای بیمه شده روی دهد 

که به عنوان هزینه واقعی ضرر، مطابق با برخی از 

اصول بیمه ای پتانس��یلی مضاعف بر محدودیت 

خسارت درنظرگرفته شود )حداکثر ضرر تخمین 

زده شده به انضمام 20٪ نامیده می شود(. 

-  عدم وج��ود هرگونه محدودیت��ی در بیمه نامه 

)که درحال حاضر به صورت پیشنهادی در بعضی 

بیمه نامه ها وجود دارد(. این امر، حداکثر خسارت 

برآوردشده را به صورت تفاوت میان هزینه واقعی 

و میزان محاسبه شده  حداکثر خسارت برآوردشده 

در دفاتر حس��ابی بیمه گران را نیز نتیجه می دهد. 

فراهم بودن ارزش گذاری به روز و قابل اطمینان 

هم برای بیمه گران و هم برای بیمه شده در جهت 

کاهش ریسک هر دو س��ناریو اهمیت دارد. این 

نکته بای��د همراه با تخمین واقعی تورم در مورد 

هزینه ها و خسارت در زمان بازسازی باشد. 

     موارد بالا تنها راه دست یابی به درک مناسبی 

بیمه نفت و انرژی خاورمیانه:
 بازاري در آشوب

مترجم: نوشین داهیم
کارشناس صدور واحد مهندسی 

شرکت بیمه پارسیان



55 تازه های جهان بیمه 

13
7 

1 و
36

ی 
ها

ره 
ما

 ش

از رویارویی با ریس��ک و تصمیم گیری بهتر در 

مورد پروژه های انتقال ریسک است. 

1. فشار روي سوددهي

    درحال حاضر ما در راه تجربه یک س��ناریوی 

کاملًا معکوس هستیم. نوسان بسیار قیمت نفت 

در زمان عدم وجود توازن کوچکي بین عرضه و 

تقاضا به خاطر وجود امکانات محدود جمع آوري 

نفت براي تحویل به مصرف کننده رخ مي دهد. 

     روزانه در سراسر جهان در حدود 80 میلیون 

بش��که نفت تولی��د می گردد، ما ب��رای اولین بار 

در حال مش��اهده تغییرات بزرگی برای تقاضای 

جهاني با کاهش تقاضای 200000 بش��که ای در 

هر روز هستیم. 

    این اتفاق در حالی رخ مي دهد که تولیدکنندگان 

عمده منطق��ه ای و جهانی نظیر عراق در مس��یر 

بازگش��ت به ثبات بعد از جنگ های چند س��اله 

خود قرار دارند. عراق در سال های اخیر به دلیل 

بحران های پیش رو ت��وان تولید بیش از 2-2/5 

میلیون بش��که در روز را نداش��ت. اما اخیراً در 

صدد افزایش این میزان به 3/5-3 میلیون بش��که 

است. 

    با وجود بحران ه��ای اقتصادی درحال حاضر 

و همچنین ایج��اد منابع جدید ان��رژی به عنوان 

فاکتورهای رقابتی با نفت احتمالاً می توان کاهش 

قیمت نفت در کوتاه مدت یا دوره اي متوس��ط را 

انتظار داشت. 

    باتوجه به تجربیات تاریخی، تجربه پوشش های 

توق��ف در کار، بیمه گ��ران را در ای��ن فکر فرو 

ب��رده که خلع آش��کاری در مورد ریس��ک های 

پالایشگاهي و پتروشیمي وجود دارد. اگرچه در 

حرفه های صنعتی دیگری نیز وجود دارد. 

       ش��رکت های مل��ی نفت ک��ه دراین زمینه با 

تجربیات بس��یاری مواجه اند و این موضوع برای 

آنها یک موضوع ش��ایع اس��ت، تمایلی به خرید 

پوشش توقف در کار ندارند؛ زیرا منافع بسیاری 

دراین زمین��ه برای متنوع س��ازی ریس��ک درآمد 

وج��ود دارد، درحالی که می توان انتقال نفت خام 

را به زمان های بعدی موکول نمود. 

بیش��تر  نفت��ی        درحالی ک��ه ش��رکت های 

س��رمایه گذاری خ��ود را ب��ه اکتش��افات نفت��ی 

تخصی��ص می دهن��د، س��رمایه گذاری در امور 

پالایشی و پتروش��یمي از محل وام و مؤسسات 

وام دهنده ای تأمین می ش��ود که برای تضمین وام 

خوی��ش پوش��ش های توق��ف در کار را الزامی 

 می دانند. 

به خاطر ارتب��اط نزدیک صنایع و تولیدات نفتی 

با قیمت نفت خام، تعلیل قیمت نفت خام باعث 

ش��د که رشد بیمه های توقف در کار به بالاترین 

حد خود برسد. 

    تم��ام اینه��ا باعث به وجودآمدن فش��ارهایی 

مضاعف در زمینه ظرفیت ها، آس��یب پذیری ها و 

سودآوری برای بیمه می شود. 

      در س��ال 2008 ش��رکت های پتروشیمی  به 

شکل مناس��بی در خارج از آمریکا عمل کردند، 

اما عرضه  فعالیت به ش��کل داخلی و در س��ایر 

حرفه ه��ا، مانند صنایع اس��تیل و معدن،  ادعای 

خس��ارت در  زمین��ه توقف در کار را گس��ترده 

کرد. 

     ام��ا آیا اینکه ش��رکت های بیم��ه دراین زمینه 

اندوخته کافی در دست دارند یا خیر  هنوز جای 

سؤال دارد؟ 

      منابع خام استراتژیک و اساسی نظیر سیمان 

و اس��تیل با کاهش قیمت 40 درصدي در دوره 

کوتاهی مواجه ش��دند. این باعث کاهش هزینه 

احیا و بازس��ازی و همچنی��ن هزینه های تدوین 

توقف در کار می شود.

      م��ا هنوز نمی دانیم که چه اتفاقی برای منابع 

انسانی و ش��رکت های قراردادی و سیمان کاری 

خواهد افت��اد. اما می توانیم تص��ور کنیم که این 

ش��رکت ها در شرایط رقابتی شدیدتری به خاطر 

لغوشدن پروژه های کاری موجود در کوتاه مدت 

قرار خواهند گرفت. درحالی که قراردادها دوباره 

برای انعکاس هزینه های اخیر مورد رایزنی قرار 

می گیرند. 

2. پوشش نامناسب

       در زمان��ی ک��ه رقب��ای محل��ی و جهان��ی 

وارد بازار می شوند و درهمین حین که نرخ بندي 

تکنیکي به نازل ترین س��طح خود نزول می کند، 

نیازمن��د به ارائه یک نرخ گذاري تکنیکی صحیح 

می باشیم. از س��ال 2004 تاکنون تنها در شرکت 

منا1 شاهد زیان هایی ناش��ی از انفجار دیگ های 

بخار هستیم که در س��طح فاجعه آمیزی بوده اند. 

این زیان ها مجموعاً بدون احتساب 250 میلیون 

دلار جبران خس��ارت از طرف بیمه، بالغ بر یک 

میلی��ارد دلار بود. در این دوره، مجموع حق بیمه 

ش��رکت منا برای ریس��ک های پالایش��گاه ها و 

پتروشیمی های ساحلی به سختی می  توانست این 

زیان ها را پوشش دهد، حتی اگر زیان های ناشی 

از اس��تهلاک را درنظرنگیریم. دلی��ل عمده این 

مس��ئله، جدای از قیمت گ��ذاری، هنگام مواجهه 

بیمه گران با  حوادث بزرگ اس��ت. روش مورد 

استفاده برای قیمت گذاری ریسک های انرژی در 

بسیاری از شرکت ها از کتاب نرخ گذاری تکنیکی 

برای ریس��ک های پتروش��یمی  و پالایش��گاهی 

نش��ئت می گیرد که در اواخ��ر دهه 1950 چاپ 

شده است. 

     ب��رای نرخ گ��ذاري تغییر کامل در فرانش��یز 

استاندارد یک پالایشگاه و حداقل خسارت های 

فیزیکی بالغ بر یک میلیون دلار هم اکنون بعد از 

گذشت تقریباً 50 س��ال هنوز هم از همین مبلغ 

استفاده می شود. 

      اگ��ر ن��رخ ت��ورم جهانی را  براس��اس دلار 

آمریکا از س��ال 1960 تا 2007 محاس��به کنیم، 

متوجه می ش��ویم ک��ه ارزش 100 دلار هم اکنون 

1. Mena
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بالغ بر 692 دلار است. 

     اگ��ر بخواهیم خ��ود را هماهنگ با تورم نگه 

داریم با توجه به ش��رایط و نرخ های برابری باید 

فرانشیز استاندارد زیان فیزیکی را به حدود 7/5 

میلیون دلار برسانیم. 

3. کمبود سرمايه

     بیمه انرژی، تجارتي بسیار فرار با خسارت های 

بسیار ش��دید اس��ت. در همین زمان با توجه به 

وضعی��ت کنونی اقتص��اد جهان��ی، بیمه گرهای 

اتکایی معاهده ای به س��ختی می توانند در هنگام 

بروز حوادث بسیار بزرگ ظرفیت خود را دوباره 

احیا کنند.

با از رده خارج شدن صندوق های احتیاطی که 

از ش��رکت های برمودان1 پشتیباني می کردند هم 

اکنون س��رمایه لازم برای بیمه گرهای قراردادي، 

بس��یار کمیاب ش��ده اس��ت. علاوه برای��ن با دو 

طوفانی که در خلیج مکزیک و در یک س��ال رخ 

دادند، ظرفیت پوش��ش بلای��ای طبیعی با کمبود 

مواجه ش��ده اس��ت. در تعیین منطقه براس��اس 

نرخ بندي ارائه ش��ده توسط نقشه خطرات طبیعي 

مونیخ ري2 اس��م نقش��ه نرخ  بندی در مواجهه با 

ریس��ک های زمین لرزه ای از سطح صفر به سطح 

2 رس��یده است. بسیاری از بیمه گرها و بیمه های 

اتکای��ی ترجی��ح می دهن��د که س��رمایه خود را 

حفظ کنند و بیمه گرهای واردش��ده در کار برای 

هزینه های بیمه اتکایی، بس��یاری از سرمایه های 

خود را ازدس��ت می دهند. بر اث��ر این کمبود در 

س��رمایه، نرخ گذاري در اوایل سال دیگر کاهش 

پیدا نمی کند و ازآنجایی ک��ه که فعالیت در بازار 

سخت تر می شود، رتبه بندی ها بالا نمي رود. 

    ب��ا توجه به کاهش قیم��ت نفت، دارایی های 

پالایش��گاهی و پتروشیمی به ش��دت دچار افت 

قیمت شده و سود خود را ازدست می دهند. مبالغ 

بیمه ش��ده برای پوش��ش زیان فیزیکی و تجاری 

1. Bermudan
2. Munich Re's Map of Natural Perils )MRMNP(

کاه��ش پیدا می کنند و همین امر منجر به کاهش 

حق بیمه می ش��ود؛ برعکس نرخ ه��ا افزایش پیدا 

می کنن��د و احتمال دارد که در س��ال جدید نیز 

به افزایش خود ادامه دهن��د؛ بنابراین کلاه خود 

را بچس��بید و منتظر یک س��واری بسیار سخت 

باشید. 
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