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صنعت، خدمات  هاي مختلف بررسي ميزان اثرات ضد تورمي افرايش توليد در بخش

  و كشاورزي
  

  يزدان نقديدكتر 
  ت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد فيروزكوهأعضو هي

  
  

  چكيـده 
 در مقاطع مختلف زماني با آن مواجـه بـوده انـد، بـه          تورم از شناخته ترين معضلاتي است كه كليه كشورهاي دنيا         

 به چگونگي فرآيند ايجاد، كنترل و اثرات منفي ناشي از آن اختصاص يافته              طوري كه امروزه بخش وسيعي از متون      
بي شك كنترل تورم و اجراي سياست هاي ضد تورمي داراي هزينه هايي است كه مهمترين آنهـا در بحـث                     . است

براين اساس در اين تحقيق سعي خـواهيم نمـود، تـا اثـرات افـزايش توليـد بخـشهاي                    . توليد قرار دارد  نوسانات  
 و بـراي دوره     ARDL(1(كشاورزي، خدمات و صنعت را بر تورم در ايران به روش خود توضيح با وقفه هاي گسترده                  

  . بررسي نماييم) 1353 -84(
 درصد 3/3يش در توليد بخش كشاورزي منجر به كاهش درصد افزا10 نشان مي دهد كه هر  ARDLنتايج مدل

 2/3 درصد افزايش توليد بخش خدمات منجر بـه كـاهش   10در حالي كه هر . در سطح عمومي قيمت ها خواهد شد   
نتيجه ).  درصد 06/0حدود  (اين رقم براي بخش صنعت بسيار ناچيز است       . شود  درصد در سطح عمومي قيمت ها مي      

در ايران، ضروري است دولت در سياست هاي اقتصادي خويش به قيمت و گسترش توليد               اين كه براي كنترل تورم      
  .در بخش هاي كشاورزي و خدمات توجه بيشتري داشته باشد

از طرف ديگر مي توان ملاحظه نمود كه، در كوتاه مدت تورم انتظاري تاثير بيشتري بر تورم نسبت به نرخ رشد                     
همچنين در  . ها در كوتاه مدت بايد انتظارات تورمي را كاهش دهد            كنترل قيمت  بنابر اين دولت براي   . نقدينگي دارد 

  .اين تحقيق فرضيه پولي بودن تورم در اقتصاد ايران  تاييد نمي شود
  
  .تورمي  انتظارات ، نقدينگي،)ARDL(توليد بخشي،، تورم :هاي كليدي واژه
  

                                                           
1. Autoregressive Distributed Lag 
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  مقدمـه 
انــي پــول و تزريــق آن در اقتــصاد گرچــه آثــار مثبــت فراو

همچون ايجاد سـهولت در مبـادلات و بازرگـاني و سـرعت             
بخشيدن به روند رشد و شكوفايي اقتصاد بـه همـراه دارد،            
اما غفلت از آن و بي توجهي به روند افزايش آن مي توانـد               

   .عامل بسياري از اختلالات اساسي در اقتصاد باشد
به طوري كه امروزه بخش وسيعي از متون اقتصادي به          

 كنترل و اثرات منفي ناشي از تـورم         ،فرآيند ايجاد چگونگي  
بـي شـك كنتـرل تـورم و اجـراي           . اختصاص يافتـه اسـت    

يي اسـت   ها  ي ضد تورمي در اقتصاد داراي هزينه      ها  سياست
بـراين  . كه مهمترين آنها در بحث نوسانات توليد قـرار دارد         

اساس در اين تحقيق سعي خواهيم نمود، تا اثرات افـزايش           
بـر  ) كـشاورزي، خـدمات و صـنعت      (مختلفتوليدبخشهاي  

  .تورم در اقتصاد ايران را بررسي نماييم
 در اكثر مطالعات انجام شده در ايـران بـه جـرأت مـي             

و پيش بيني تورم از متغييـر توليـد          توان گفت، در بررسي   
ي مـشابه اسـتفاده     هـا   و يا متغيير  ) GDP(ناخالص داخلي   

 بـر ايـن     در حاليكه در اين تحقيق سعي اصـلي        .شده است 
است كه بجـاي متغييـر توليـد از توليـد يـا ارزش افـزوده                

 تـا از    ،استفاده شود )  و صنعت  كشاورزي، خدمات  (ها  بخش
هـر بخـش در اقتـصاد ايـران         زدايي   تورم    ميزان اين طريق 

  .مشخص گردد
بر همين اساس درتحقيق حاضر سعي خواهيم كرد بـه          

  : سؤالات زير پاسخ دهيم
  فاً يك پديده پولي است؟آيا تورم در ايران صر -
 در اثرافزايش ( توليدي    بخش  كدام اييدميزان تورم ز   -
  ؟استدر اقتصاد ايران بيشتر ) توليد
  

مروري اجمالي برارتبـاط بـين توليـد و          - 1 
   :1تورم در مكاتب مختلف اقتصادي

ارتباط بين تورم و رشد اقتصادي و يا رابطـه بـين             درمورد 
 نظريـات   ،مختلـف اقتـصادي    توليد و تورم در بين مكاتـب      

به طوري كه فرضـاً در مكتـب فكـري          . متفاوتي وجود دارد  
، )1967(بـاير  ،)1978(كلاسيكي افرادي هماننـد، بگـواتي       

ي پس انـداز را     ها  معتقدند كه، تورم نرخ    )1989(دورنبوش
و هزينه و ريسك سرمايه گـذاري مولـد را           دهد كاهش مي 

منجـر   ،الاي تـورم  ي ب ها  به طوري كه نرخ   . افزايش مي دهد  

                                                           
1. Hossain, Akhtar and Anis Chowdhury (1996) 

به تخـصيص نامناسـب منـابع سـرمايه گـذاري بـه سـمت          
درحاليكـه در مكتـب      .ي كمتر توليدي مي شـود     ها  فعاليت

ت از سـوي          -پس انداز اجباري كينز     كالـسكي، جهـت عليـ
كننـد،   به طوري كـه بيـان مـي       . تورم به سمت رشد است    

 و سرمايه گذاري را از طريـق        ها  تورم سطوح كلي پس انداز    
ال درآمد از حقوق بگيران با ميل كمتر پـس انـداز بـه              انتق

سمت سود بگيران با ميـل بـالاتر بـه پـس انـداز، افـزايش                
 سريع تر از دستمزدها افـزايش       ها  البته اگر قيمت  ( .دهد مي
در اقتصاد كينزي كه تعديل دستمزدهاي واقعـي بـه          ). يابد

 تـورم از طريـق      ،)وجود توهم پولي  (كندي صورت مي گيرد   
زيع درآمدها از كارگران با ميل پايين به پس انداز، به           باز تو 

سوي كارفرمايان با ميـل بـالاتر بـه پـس انـداز و سـرمايه                
گذاري و هم چنين از طريق افزايش نـرخ اسـمي بـازدهي             

نظريـه   .سرمايه گذاري مي تواند مشوق رشد واقعـي شـود         
بيـان  ) غيـر خنثـايي كوتـاه مـدت پـول          (هـا   پولي كينزين 

 بـه   هـا   تحت شرايط اشتغال ناقص سطح قيمت     دارد كه    مي
علت افزايش در مقدار پول به طور متناسبي افـزايش نمـي            

افزايش ايجاد شده در مقدار واقعي پول، نـرخ بهـره را            . يابد
كاهش مي دهد و در نتيجه سرمايه گذاري و توليد واقعـي            

  .را افزايش مي دهد
غير خنثـايي پـول     (از طرف ديگر نظريه پولي فريدمن       

 با بحث اطلاعات نـاقص توضـيح داده مـي         ،)در كوتاه مدت  
بدين ترتيب كه در كوتاه مدت، افزايش غير منتظـره          . شود

در نتيجـه   .تورم، دستمزدهاي واقعـي را كـاهش مـي دهـد          
ــشنهاد     ــالاتري را پي ــمي ب ــتمزدهاي اس ــان، دس كارفرماي

و كارگران اشتباهاً آن را بـه عنـوان دسـتمزدهاي            كنند مي
اين اختلاف به طور مـشابهي،      .  تلقّي مي كنند   واقعي بالاتر 

كنــد كـه، اشــتغال بــالاتري را   كارفرمايـان را تــشويق مـي  
كندكـه اشـتغال     پيشنهاد كنندو كارگران راهم تشويق مي     

 ،)خنثايي پول (نظريه مقداري كلاسيك    . بالاتري را بپذيرند  
 تغييري را در مقدار اسمي ها وقتي دولت بيان مي كند كه،

 تغييـر   هـا    مي كننـد، بـه همـان نـسبت قيمـت           پول ايجاد 
PYMV ( فيـشر  در معادله مبادلـه    .كنند مي چـون  ) =

)VY ــه  ) , ــددر نظري ــول و تولي يعنــي ســرعت گــردش پ
موجب همـان   Mكلاسيكي ثابت هستند، پس هر تغييردر     

در نتيجـه ودر  . ود مـي ش ـ   هـا   اندازه تغييردر سـطح قيمـت     
نهايت متغيرهاي واقعي مثـل اشـتغال، توليـد، نـرخ بهـره             

) 1980(در اين رابطـه تيلـور        .واقعي بدون تغيير مي مانند    
ي اقتصادي به   ها  نشان داده است كه، در طول زمان فعاليت       

در نتيجـه ممكـن     . سطح مقادير تعادلي خود بر مي گردند      
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 .ت خنثي باشداست، نسبت به رشد اقتصادي در بلند مد
در قالب  ) نظريه ابر خنثايي پول   (،  )1967(سيدروسكي  

 سطح موجـودي سـرمايه ومـصرف        ،مدل بيان مي كند كه    
مـستقل از نـرخ تـورم و نـرخ          ،  واقعي در وضعيت يكنواخت   

مـي كنـد كـه، پـول در          در نتيجـه بيـان    . رشد پول اسـت   
ن درحاليكـه تـوبي   . اسـت ) ابـر خنثـي   (وضعيت يكنواخـت    

را بـر اسـاس مـدل       ) ه عدم ابرخنثايي پـول    نظري(،  )1965(
رشد يك بخشي نئوكلاسيكي سـولو و سـوان مطـرح مـي             

ي رشد پول، ثروت واقعـي سـرانه مـساوي          ها  در مدل . كند
 .ي واقعـي سـرانه    هـا   است با سـرمايه سـرانه بعـلاوه مانـده         

ي واقعي سرانه نيز به توليد واقعي سـرانه و هزينـه            ها  مانده
هزينـه  . سرمايه بستگي دارد  فرصت نگهداري پول به جاي      

فرصت نگهداري پول نيـز مـساوي اسـت بـا نـرخ بـازدهي               
با افزايش تورم، بـازدهي واقعـي       . واقعي سرمايه بعلاوه تورم   

پول كاهش مي يابد و سبب مي شود كه مانده واقعي براي            
دارايي كه نرخ بـازدهي پـول را بـا نـرخ بـازدهي               دارندگان

 در نتيجه نرخ   .اب باشد سرمايه مقايسه مي كنند، كمتر جذ     
 را از پـول بـه سـمت         هـا   بالاتر تورم، تغيير مجموعه دارايي    

) توليـد ( در نتيجه محصول واقعي      .كند سرمايه تشويق مي  
. چون انباشت سرمايه را افزايش مي دهـد       . افزايش مي يابد  

) ابـر خنثـي   (يعني پـول    . اين اثر معروف به اثر توبين است      
 درنقـد نظريـه تـوبين،    طـرف ديگـر،   درحاليكـه از . نيـست 

نـشان داده انـد كـه وقتـي         ) 1973 (1لدورنبوش و فرنك  
تورم اثر مثبتي روي مصرف دارد، اثر توبين بـه سـادگي از             

  . رود ودر نتيجه پول خنثي است بين مي
 

 ي نظري پيش بيني تورمها  مدل-2
ي  تورم در يك نگـاه كل ـ      ،بر اساس مباحث نظري ارائه شده     

فشار هزينه و   ) 2(افزايش تقاضا،   ) 1(داراي سه منشا عمده     
ــت ) 3( ــاختاري اس ــاي س ــول . تنگناه ــه پ ــزايش عرض  ،اف

و كاهش ) كسري بودجه دولت(ي انبساطي مالي ها سياست
ي هـا    شـوك  ،ارزش پول از جمله مـصاديق افـزايش تقاضـا         

 افـزايش   ، كاهش بهـره وري    ، افزايش دستمزد  ،طرف عرضه 
ي انـرژي از    ها  ي توليد به ويژه حامل    ها  هقيمت عوامل ونهاد  

. جمله مـصاديق تـورم ناشـي از فـشار هزينـه مـي باشـند               
همچنين ساختار غير رقابتي بازارها و وجـود انحـصارات از           

بنـابراين  . جمله دلايل ساختاري براي بروز تورم مي باشند       
با توجه به دلايل تـورم و مـصاديق آن، راههكارهـاي ارائـه              

                                                           
1. Dornbush and Frenkel (1973) 

 ،ي شكاف تقاضا  ها   با تورم بر اساس نظريه     شده براي مقابله  
فشار هزينه و سـاختار اقتـصاد بـه ترتيـب شـامل محـدود               

  .2مي باشند...  انضباط مالي دولت و،كردن عرضه پول
آنچه ذهن اقتصاددانان را به خود جلب كرده، اين است          

بررسي تـورم   . كه چه عواملي تعيين كننده تورم مي باشند       
از جمله مقولات بحث بر انگيز      ) ليدتو(ودر كنار آن بيكاري     

مطالعات اقتصادي هم از بعد نظـري و هـم از بعـد تجربـي           
 واقعيت اين است كه عوامل متعددي بر تورم اثـر         . باشد مي
 طـرف عرضـه     ،)فشار تقاضـا  (گذارند، عوامل طرف تقاضا    مي

بر اين اساس تورم معلول . عوامل ساختاري و )فشار هزينه(
 بالا بودن ميـل نهـائي       ،قاضاي پول پيشي گرفتن عرضه از ت    

ي فنـي و اقتـصادي لازم،    هـا   به مصرف، فقـدان زيرسـاخت     
فقدان نيروي كار ماهر و عوامل خارجي نظير تورم جهـاني           

و رفتـار تـورمي     ) و غيـر رسـمي    (و نوسانات نرخ ارز رسمي    
 اما معمولاً جهت بررسي علل و عوامل تورم         .مردم مي باشد  

 مدل لحاظ نمود و در عمـل از         نمي توان تمام عوامل را در     
نماگرهاي تورم جهت تبيين رفتار آن در اقتـصاد اسـتفاده           

نهايتـاً در    عوامل فوق الذكر عواملي هـستند كـه،        .شود مي
و  شكاف توليد، نرخ ارز بازار غير رسمي ي پولي،ها مجموعه

  .انتظارات تورمي منعكس مي شود
ي از   غالباً جهت تبين علت تـورم، در ادبيـات اقتـصاد          

هر كـدام داراي مزايـا       چند مدل زير استفاده مي شود كه،      
مدل  مدل پوليون،:  عبارتند ازها ومعايبي هستند، اين روش

منحني فيليپس تعميم يافته انتظاري، مدل تقاضاي پـول،         
 مدلهاي  ،از اين ميان  . ي زماني ها   استار و مدل سري    pمدل  

گـاه   اسـتار در چـار چـوب ديـد           p تقاضاي پـول و    ،پوليون
كلاسيكي و منحنـي فيليـپس تعمـيم يافتـه انتظـاري در             

  .3چارچوب مكتب كينزي است
مدل منحني فيليـپس انتظـاري تعمـيم يافتـه فـرض            

 به شكل يك افزايش بها بالاتر از هزينه ها كند كه قيمت مي
نيروي كار تعيين مي شود، كه هزينه نيـروي كـار نيـز بـه               

. ا حاصل مي گرددنوبه خود توسط تورم و ميزان فشار تقاض
ايــن مــدل فــرض مــي كنــد كــه تــورم انتظــاري تــابعي از 

ي گذشته و فشار تقاضاست كه مـي توانـد توسـط       ها  قيمت
بيـان  ) يـا شـكاف توليـد    (مازاد رشد توليد واقعـي از بـالقوه       

بنابراين در فرم خلاصه شده، معادله قيمـت مطـابق          . گردد
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سـي  با منحني فيليپس انتظاري دلالت مي كند كـه بـا برر          
رفتــار ايــن دو متغييــر مــي تــوان رفتــار تــورم را ارزيــابي 

  ).1384رمر،(1نمود
مدل پوليون سنتي فرض مي كنـد كـه رشـد پـول بـا               

معادله قيمت  . وقفه، نيروي موثر در تعيين قيمت مي باشد       
مبتني برتقاضاي پول، تورم را به شكل فزوني رشـد عرضـه    

ول بررسي  پ از رشد تقاضاي واقعي   ) ترجيحاً نقدينگي (پول  
در اين مدل فرض مي شود كـه سـطح قيمـت بـا              .مي كند 

. رابطه عرضه اسمي و تقاضاي واقعي پول تعديل مـي شـود   
 استار به شكل سطح قيمتي كه با عرضه پول جاري   pمدل  

و در شرايط تعادل بازار كالاها و داراييهاي مـالي مطابقـت            
بنابراين شـكاف بـين سـطح قيمـت         . دارد، تعريف مي شود   

 در تعادل برابر صـفر اسـت و متعاقبـاً انحـراف             *pي و   واقع
مقـدار تعـديل قيمـت را       ) *p(قيمت از سـطح تعـادلي آن        

تعيين مي كند و مي تواند در پيش بينـي حركـات آينـده              
ي اسـتاندارد  هـا   در اغلـب مـدل    . سطح قيمت كمك نمايـد    

در . شكاف توليد يك متغيير توضيحي تورم مي باشـد         ،تورم
است كه در آن سطح      فرضيه سنتي پولي  مبتني بر    *pواقع  

قيمت بلند مدت توسط عرضه پول تعيين مي گردد كه در           
 *Pگرچـه مـدل     .قالب تئو ري مقداري پول بيان مي شـود        

يك مدل پولي است، ليكن مي تواند در قالب مدل منحني           
  .2)1994تتوم،(فيليپس انتظاري تعميم يافته بيان گردد

 
ايران در طي    بررسي روند تورم دراقتصاد      -3

 )1352-84(ي ها سال
 تورم را در سه دوره      ،در اين قسمت براي بررسي بهتر تورم      

  :3زير بررسي مي كنيم
  ):64-1352(دوره اول  1-3

، بــه 1352اولـين تكانـه وارده در ايــن دوران در سـال    
در . ي جهاني نفت اتفاق افتـاد     ها  دليل افزايش شديد قيمت   

ي كلان اقتصادي تحـت     اه  اثر اين شوك بسياري از متغيير     
  .تأثير قرار گرفتند

اساسـي   براي مثال كمبود ارز كه در آن زمـان مـشكل          
درصدي درآمد حاصل از صادرات نفت، از       250با رشد    بود،

                                                           
  )١٣٨٤(د رمريوي د.١

2. Tatom and Kool (1994) 
هـای    هـای بانـک مرکـزی، سـال         های اقتصادی و ترازنامـه       گزارش .۳

  ).۱۳۵۳-۸۴(مختلف 

منجـر بـه رشـد       از سوي ديگر بروز ايـن شـوك       . بين رفت 
شديد نقدينگي به دليل افـزايش جـز خـالص ذخـاير ارزي          

  .پايه پولي شد
 با آغاز جنـگ تحميلـي شـوك         1359سرانجام در سال  

 هـا   مجموعـه ايـن شـوك      .ديگري به اقتصاد ايران وارد شد     
كه تا آن زمان در اقتـصاد       (باعث شد تا نرخ تورم دو رقمي        

بـه  . بر اقتـصاد ايـران سـايه افكنـد        ) ايران تجربه نشده بود   
طوري كه شاخص بهاي كالاها و خدمات مـصرفي در ايـن            

 درصـد رشـد داشـته       15/4دوره به طـور متوسـط سـالانه         
ي حجم نقدينگي و توليد ناخالص      ها  همچنين متغيير .است

 درصـد  1/65و 27طور متوسط ساليانه     داخلي به ترتيب به   
  .)1(ل جدو مطابق .رشد داشته اند

  
  ):75-1365(دوره دوم 2-3

 دولت به دليل كـاهش      ي ارزي ها   درآمد 1365در سال   
ايـن  .فـت قيمت نفت به مقدار قابل ملاحظـه اي كـاهش يا          

كــاهش درآمــد ارزي موجــب كــاهش واردات ودر نتيجــه  
 درصـد در  7همچنين نرخ تورم از حدود  . كاهش توليد شد  

 افـزايش  1365 درصـد در سـال       24 به حـدود     1364سال  
 1367ادامه اين روند موجب افزايش تـورم تـا سـال            . يافت
 ،يــافتن جنــگ و آغــاز برنامــه اول توســعه بــا پايــان. شــد

شور بـا افـزايش صـادرات و بـالا رفـتن            درآمدهاي ارزي ك ـ  
  .قيمت نفت بهبود يافت

ي هـا    ظرفيـت  ،ي خـارجي  هـا   استقراض همراه با شروع  
خالي توليدي به كـار گرفتـه شـد و در نتيجـه يـك رونـق        

  . نسبي در اقتصاد در طي برنامه اول ايجاد شد
دولــت بــه دنبــال اجــراي ) 1368-72(در ايــن دوران 

لي و حركت به سـمت تـك      ي انبساطي پولي وما   ها  سياست
بـه دنبـال ايـن      .نرخي كردن ارز و آزاد سـازي واردات بـود         

يعني كاهش ارزش پول ملي و حركت به سمت  (ها سياست
 تكانه ديگري به اقتصاد وارد و باعث شد         ،)نظام ارزي شناور  

-84(ي  هـا   كه كشور بـالاترين نـرخ تـورم رادر طـي سـال            
 1374ر سـال    تجربه كند، به نحوي كه نرخ تورم د       ) 1353

  . درصد افزايش يافت9/49به 
 دولت مجدداً نرخ ارز را تثبيـت و بـازار           1374در سال   

غير رسمي ارز را غير قانوني اعلام كرد و با تعيين دو نـرخ              
)  ريـال بـه ازاي هـر دلار        3000 و 1750(اسمي و صادراتي    
به علاوه دولت تلاش كـرد      . تلاش كرد  ها  براي تثبيت قيمت  

عتبارات بانكي و كاهش قـدرت وام دهـي         با كنترل شديد ا   
ي ها  يعني سياست ( . حجم نقدينگي را كنترل كند     ،ها  بانك



  1387 پاييز ،11سال پنجم، شماره فصلنامه مديريت، ) پژوهشگر(
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  ).انقباضي پولي اعمال شد
به طوري كه شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي در          

 درصـد رشـد داشـته       25اين دوره به طور متوسط سـالانه        
ي حجم نقدينگي و توليد ناخالص      ها  همچنين متغيير .است

 درصـد   4و  26/9طور متوسط سـاليانه      به ترتيب به  داخلي  
  .)1(مطابق جدول  .رشد داشته اند

  :)84-1376(دوره سوم 3-3
 از نظر كسب درآمد نفتي يكـي از بـدترين           1377سال  

ايـن وضـع نـه تنهـا بـه طـور            .ي بعد از انقلاب بـود     ها  سال
 ،مستقيم از طريق كاهش سهم بخش نفت در توليـد ملـي           

قيم در كــاهش توليــد ملــي اثــر بلكــه بــه نحــو غيــر مــست
 با بهبود   . ادامه داشت  1378اين روند تا اواخر سال      .گذاشت

 وضعيت اقتـصادي كـشور   1378قيمت نفت در اواخر سال     
به طوري قيمت هر بشكه نفت خـام        .نيز اندكي بهبود يافت   

به طـوري كـه در      .  دلار رسيد  26 تقريباً به    1379در سال   
نرخ تـورم در      ميانگين )1374-78(طي برنامه دوم توسعه     

  .اقتصاد ايران بسيار بالاتر از برنامه اول بود
در طي برنامه سوم توسعه، با توجه به تحولات مـساعد           

بـا   و سـرمايه گـذاري اقتـصاد ايـران          رشد توليد  ،بازار نفت 
 بـا فـزايش قيمـت نفـت در سـال            .كاهش تورم مواجه شد   

اً رونـق   مجدد) دلار براي هر بشكه   26 دلار به    16از   (1379
  .اقتصادي بر كشور حكمفرما شد

 بـه دنبـال     1380 و   1379ي  ها  به اين ترتيب، در سال    
رونق اقتصادي و بهتر شدن وضـعيت بودجـه دولـت، نـرخ             

 درصـد در سـال      11به حدود   (.تورم در كشور كاهش يافت    
  ). رسيد1380

 بـه دليـل اجـراي برخـي         1381در حالي كه در سـال       
مت تك نرخي كـردن ارز      ، از جمله حركت به س     ها  سياست

بدون تمهيدات لازم، مجدداً نـرخ تـورم افـزايش يافـت واز             
 1382 درصـد در سـال    6/15 بـه    1381درصد در سال    11

  .افزايش يافت
 نــرخ تــورم تقريبــاً ثابــت مانــد و 1383در طـي ســال  

 نرخ تورم با اندكي كاهش بـه        1384سرانجام در طي سال     
  . درصد رسيد12حدود 

 بهاي كالاها و خـدمات مـصرفي        خص به طوري كه شا   
درصد رشد داشته 15/1در اين دوره به طور متوسط سالانه     

ي حجم نقدينگي و توليد ناخالص      ها  همچنين متغيير .است
 4/9و  30/25طـور متوسـط سـاليانه        داخلي به ترتيـب بـه     
  ).1(مطابق جدول  .درصد رشد داشته اند

  

ن رشد متوسط ساليانه برخي متغييرهاي كلا): 1(جدول 
  )ارقام به درصد(اقتصادي ايران 

 سال
  

  متغيير

  
1352-64  

  
1365-75  

  
1376-84  

  
1352-84  

  28/05  30/25  26/9  27  حجم نقدينگي
  توليدناخالص

  )با نفت(داخلي
  

1/65  
  
4  

  
4/9  

  
5/5  

  توليد ناخالص
ــي  ــدون (داخل ب

  )نفت

  
6  

  
3/5  

  
4/85  

  
4/78  

ــاي   ــاخص به ش
كالاها و خدمات   

  مصرفي

  
15/4  

  
25  

  
15/1  

  
18/5  

ــاي   ــاخص به ش
ــي   ــده فروش عم
  كالاها و خدمات

  
15/4  

  

  
25/5  

  
14/6  

 
18/5  

شاخص ضـمني   
  توليد

  ناخالص داخلي
  )با نفت(

  
17/5  

  
27/7  

 
15/6  

  

 
20/26  

  2/15  7  19/6  19/8 نرخ ارز بازار آزاد

محاسبات محقق، بر پايه آمارهاي بانك مركـزي جمهـوري          : منبع
       اسلامي ايران

 
لي بودن تورم در اقتصاد ايـران        بررسي پو  -4

  از بعد تجربي 
با ثابـت فـرض كـردن       (پوليون، علت تورم در بلند مدت را        

 عدم موازنه بـين رشـد حجـم پـول و            ،)سرعت گردش پول  
بـراين اسـاس در     . نرخ رشد توليد واقعي معرفي مي كننـد       

بلند مدت، نرخ تورم معادل تفاضل نـرخ رشـد نقـدينگي و             
طبـق  ). بق معادلـه مبادلـه فيـشر      ط(رشد توليد است    نرخ  

متوسـط نـرخ    ) 84-1352(و بـراي دوره     ) 1(اعداد جدول   
 5/5 و 05/28به ترتيب برابـر   ) با نفت (رشد نقدينگي و توليد   

بر اساس نظريه مكتب پـولي، نـرخ رشـد         .درصد بوده است  
، بايد با ما به التفاوت نرخ رشد نقدينگي و          ها  شاخص قيمت 

 / 5=55/22 (55/22 يعنـي  نرخ رشد توليد ناخالص داخلـي     
درصد برابر باشـد، در حـالي كـه ايـن رابطـه             ) 05/28– 5

برقرار نيست، و شاخص بهاي كالاها و خدمات مـصرفي در           
اين رابطه   .درصد رشد كرده است   5/18طي اين دوره فقط     
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تـورم و رشـد نقـدينگي در         بر عدم تناسب يك به يك بين      
مثبت بين تـورم    اگرچه رابطه   بنابراين  . 1ايران حكايت دارد  

و رشد نقدينگي در ايران وجود دارد، ولي اين رابطـه، يـك             
 نتيجه اين كه تورم در ايران صرفاً        .رابطه يك به يك نيست    
  .يك پديده پولي نيست

 تجربه سايركشورها در زمينه مقابلـه بـا         -5
  تورم

ي تثبيتي براي مقابله با تورم، در كـشورهاي در          ها  سياست
در برخـي   . شابهي نرسـيده اسـت    حال توسعه به نتيجـه م ـ     

ي ضد تورمي موفق و در برخـي ديگـر          ها  كشورها، سياست 
ي هـا  براي مقابله با تـورم، اتخـاذ سياسـت   . ناكام بوده است  

اقتـصاددانان بـين    . مناسب بسيار حائز اهميـت مـي باشـد        
ي مقابله با تـورم مـزمن در كـشورهاي در حـال           ها  سياست

علاوه بر ايـن    . ئل اند توسعه و تورم معمولي تفاوت زيادي قا      
ي تثبيتي براي كنتـرل تـورم       ها  مشاهده شده كه، سياست   

ي تثبيتـي بـراي كنتـرل       هـا   بسيار بالا موفق تر از سياست     
  .2) 1992پومفرت (تورم مزمن مي باشد

 برزيل و آرژانتـين و      : همانند ،كشورهاي آمريكاي لاتين  
ي موفق در اين زمينـه بـه حـساب مـي        ها   از نمونه  ،بوليوي

 نـشان داده اسـت كـه،        3)1993(همچنين پاتينكين   . دآين
يي كه به كاهش در نرخ انبساط پولي منجر مـي           ها  سياست

شود، يك شرط لازم براي هر سياست ضـد تـورمي موفـق             
همچنين وي نشان داده است كه، انتظـارات تـورمي          . است

  .نقش تعيين كننده اي در تداوم و رشد فزاينده آن دارد
رصد بزرگي از توليد ناخالص ملي  براي كشورهايي كه د   

آنها در رابطه با واردات و صادرات است، ثبات نرخ ارز براي            
ي ضد تورمي امري لازم محـسوب مـي         ها  موفقيت سياست 

  .شود
از طرف ديگر، قطع انتظارات تورمي كه تا اندازه زيادي          

 از ديـدگاه عمـومي بـراي مقابلـه بـا            هـا   به توانـايي دولـت    

                                                           
ه داشت كه، حتي با ثابت فرض نكردن سرعت گردش           بايد توج  .1

پول نيز،رابطه يك به يك بين تورم و رشد نقـدينگي در ايـران تدييـد                
دفتـر  : براي مطالعه بيشتر در ايـن زمينـه رجـوع كنيـد بـه             . نمي شود 

 روند تورم، ريشه يابي و راهكارهاي مهـار   "): 1382(مطالعات اقتصادي 
هـاي اقتـصادي،      امـه ريـزي و بررسـي       معاونت برن  "آن در اقتصاد ايران   

  . وزارت بازرگاني
  )1383( احمد مجتهد، علي حسن زاده .3و2

  

ي پـولي و مـالي بـستگي        ها  ياستمشكلات و يكپارچگي س   
  .ي ضد تورمي بسيار موثر استها دارد، در موفقيت سياست

يي كـه بـراي كـاهش تـورم مـورد           هـا   از جمله سياست  
استفاده قـرار مـي گيـرد، اسـتفاده از روش هـدف گـذاري               

در اين روش كشورها با قرار دادن يـك نـرخ            .4تورمي است 
تنظـيم  ي خـود را     هـا   مشخص تورم يا حدود آن، سياسـت      

هدف گذاري تورم يك روش مبتني بـر نگـاه بـه             .كنند مي
جلو مي باشد، كه در آن سياسـت پـولي بـر اسـاس پـيش                

ي بانك مركزي از تورم و رشد اقتـصادي و تـصريح            ها  بيني
بـر اسـاس هـدف      . هدف تورم در آينده هـدايت مـي شـود         

ي بانك مركزي مورد قضاوت قرار     ها  گذاري تورمي، سياست  
از . ولين بانك مركزي بايـد جوابگـو باشـند   مي گيرد و مسئ   

 ارائه گزارش در مورد عملكرد تورم بايد بـه صـورت            ،اين رو 
    .مرتب به اطلاع مردم و نمايندگان مجلس برسد

 مروري بر مطالعات انجام شده در ارتبـاط         -6
  با تورم 

در اين قسمت با هدف تصريح مدل اقتصاد سنجي مناسب          
يد و تورم در اقتصاد ايران، به       براي بررسي رابطه تجربي تول    

. مرور مطالعات انجام گرفته در اين ارتباط خواهيم پرداخت        
در اكثر تحقيقات انجام شده در ايران رابطه توليد و تـورم،            
از طريق تأثير توليد به عنوان يك متغيير مستقل بر سطح           

با توجه به   . اندازه گيري شده است    )تورم (ها  عمومي قيمت 
گونــ  در ايــن قــسمت فقــط بــه ،ه از مطالعــاتتنــوع ايــن 

مطالعاتي اشاره خواهيم كرد كه، مدل تحقيق حاضر از آنها          
 .اقتباس شده است

  
ف هـا    پييرو ريچـارد آگنـور و الكـساندر        مطالعه

 5)1997(ميستر 

ــه ــن مطالع ــأثير    اي ــي ت ــوي تركيب ــك الگ ــب ي در قال
ي رشد نقـدينگي، رشـد نـرخ ارز، شـكاف توليـد             ها  متغيير

                                                           
  : براي مطالعه بيشتر رجوع كنيد به.4

 راهبرد سياست گذاري پولي "كميجاني، اكبر، سيد محمود علوي،    
هاي لازم براي اجـراي       بر اساس روش هدف گذاري تورم و پيش شرط        

هاي پـولي و      الات دهمين كنفرانس سياست    مجموعه مق  "آن در ايران،  
  .1379ارزي، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي، 

  
5. Pierre-Richard Agenor and Alexander W. Hoffmaister 
(1997) 
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خلي و تورم انتظاري را بـر تـورم در كـشورهاي            ناخالص دا 
. كره، تركيه، شيلي و مكزيك مورد بررسي قـرار مـي دهـد            

  :مدل اصلي اين مطالعه به صورت زير مي باشد
 ),,,,( 2 DUMWGAPRERRMFINF =  

كه درآن نرخ تورم بر اسـاس شـاخص سـبد كالاهـاي             
نـرخ رشـد ارز     ،  )RM2( نرخ رشد نقـدينگي    ،)CPI(مصرفي

)RER(، GAP كاف توليد ناخالص داخلي ش) توليد منهاي
 متغيـر   DUMنرخ رشد دستمزد اسمي و ِِ     W،  )توليد بالقوه 

  . مجازي در نظر گرفته شده است
در اين مطالعه رابطه بين رشد پول، كاهش ارزش پول          

 رشد دستمزدهاي اسمي و شـكاف توليـد و تـورم بـر              ،ملي
مـورد بررسـي قـرار    ) VAR(اساس رهيافت خودرگرسيوني  

در كوتاه مدت دسـتمزد، بيـشتر تحـت تـأثير           . فته است گر
در حاليكـه در بلنـد مـدت تـورم نقـش            . خودش قرار دارد  

بـراي تمـام    .(مهمتري را درحركت دستمزدها ايفامي كنـد      
همچنين در كوتاه مدت شوك تـورمي،       ). كشورها بجز كره  

كـاهش  ). بجز كره (نقش مهمي در تعيين مقدار تورم دارد        
. نقــش مهمــي در تعيــين تــورم داردنــرخ ارز اســمي نيــز 

ي مربوط به شكاف تورم در يك افق بلنـد مـدت و             ها  تكانه
ميان مدت در تعيـين مقـدار تـورم مكزيـك بـسيار حـائز               

ي مربوط به رشد پول ها در حاليكه تكانه. اهميت بوده است
در افق بلند مدت روي تـورم تـأثير زيـادي دارد، در كوتـاه          

كاهش نرخ ارز در تمـامي      . ردمدت تأثير كمتري بر تورم دا     
ي تـورم در  ها شوك.  مي شود  كشور موجب كاهش تورم    4

 .شيلي و تركيه اثرات موقت بيشتري بر توليد حقيقي دارند
  
  1)2001( لونگاني و ديگران _

در اين مطالعه براي بررسي ماهيت تورم در كـشورهاي          
آسـيايي و آمريكـاي     ،كـشورهاي آفريقايي  (در حال توسـعه     

 )Recurcive VAR( بازگشتي VARز يك مدل ا) لاتين
  : با شش متغيير و به صورت زير استفاده شده است

 رشـد قيمـت كالاهـاي غيـر         -2 ، رشد قيمت نفـت    -1
 -GDP  ،4 شكاف توليد بـه صـورت درصـدي از           -3 ،نفتي

در واقع در اين    .  تورم -6 ، رشد حجم پول   -5 ،رشد نرخ ارز  
ته عوامل مختلـف    تحقيق براي بررسي رفتار تورم چهار دس      
  .به صورت زير در نظر گرفته شده است

شاخـصي بـراي    ( رشد حجم پول و نـرخ ارز         :دسته اول 
                                                           

1. Parakash Loungani and Phillip Swagel, (2001).  

  )متغييرهاي مالي
   شكاف توليد معياري براي ادوار تجاري:دسته دوم
ي نفتي و غيـر نفتـي بـراي         ها   تغيير قيمت  :دسته سوم 

  ي نفتي ها اندازه گيري اثرات شوك
ي گذشته برا ي نـشان دادن       ها   تورم دوره  :دسته چهارم 

  تاثيرات جزء با وقفه تورم بر تورم دوره حاضر
  : معادله اصلي اين تحقيق به صورت زير مي باشد

))1(,2,,,,( −= INFRMRERGAPPGPOILfINF
 
  :از نتايج اين تحقيق مي توان به موارد زير اشاره نمود

منبع ايجاد كننده تورم در تمامي كـشورهاي در حـال           
ري كه در كـشورهاي در حـال   به طو. توسعه يكسان نيست  

تــورم (توســعه آســيايي و آفريقــايي جــزء بــا وقفــه تــورم  
 عامل اصلي تورم معرفي شـده، در حـالي كـه در             )انتظاري

رشـد حجـم    (كشورهاي آمريكاي لاتين متغييرهاي مـالي       
نقش اساس در افزايش تورم ايفـا مـي         ) پول و رشد نرخ ارز    

ين رشد حجم به طوري كلي در كشورها آمريكاي لات     . كنند
در كوتـاه مـدت و      ) بر اساس جداول تجزيه واريـانس     (پول  

بلند مدت حدود 
3
 . واريانس تورم را توضيح مي دهد2

  
  2)2004(مهرا

اين مطالعه با نگاهي ديگر به بررسي عوامـل مـوثر بـر             
آزمون تجربي شكاف توليد، بر مبنـاي       . تورم پرداخته است  
و كينزي، اغلب از طريـق تخمـين يـك          منحني فيليپس ني  

در ايـن الگـوي     . شـود   مـي  انجـام ) هيبريد(الگوي تركيبي   
تركيبي هم تورم آتي و هم تورم بـا وقفـه حـضور دارنـد و                

شود كه آيا ضـريب       مي براي آزمون آن، اين موضوع بررسي     
تخميني براي تورم آتي، به ميـزان معنـي داري، از ضـريب       

 يـن مطالعـه شـواهدي را ارائـه        تورم با وقفه بزرگتر است؟ ا     
ي طرف عرضـه در     ها  دهد ورود شوك    مي دهد كه نشان   مي

 .الگوي تركيبي مزبور، اثرات معني داري دارد
   :معادله اصلي مورد استفاده 
 tttt

f
t

b
t byEwLaw επππ +++= +− 11)(  

تـابعي ازشـكاف توليـد      (tπ(دراين معادله تورم جـاري    
  . است) tπ+1(وتورم آتي) tπ−1(دوره جاري،تورم باوقفه

نتايج نـشان مـي دهـد ضـريب تخمينـي بـراي تـورم               
                                                           

2. Yash.P Mehra (2004) 
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انتظاري آتي از نظر مقداري كوچك بوده و از نظـر آمـاري             
 ضـريب تخمينـي     ،به علاوه . نيز از صفر متفاوت نبوده است     

تورم باوقفه بـه ميـزان معنـي داري از ضـريب تـورم آتـي                
بزرگتر بوده است كه اين امر حاكي از آن اسـت كـه تـورم               

  .باوقفه مهم ترين عامل تعيين كننده تورم جاري است
  

  1)2002(سلزيم و ديگران  مطالعه
نكته مهمي كه اين تحقيق را از ساير تحقيقـات انجـام            

كالاهايي ( جدا كردن كالاهاي دولتي      ،شده متمايز مي كند   
، از ســاير )خــت مــي كنــدكــه دولــت بــه آنهــا يارانــه پردا

به اين ترتيـب بـراي محاسـبه شـاخص قيمـت           . كالاهاست
 كالاها را به دو دسـته دولتـي و          ،مصرف كنندگان در ايران   

 ، نـان  :كالاهايي هماننـد  .(غير دولتي تقسيم بندي كرده اند     
بـه  ...  گاز و  ، برق ، آب ، دارو ، سوخت ، روغن نباتي  ، قند ،شكر

ايي كه مستقيماً قيمـت     كالاه عنوان كالاهاي دولتي وساير   
 كالاهاي غير دولتي محـسوب      ،آنها در بازار تعيين مي شود     

از آنجايي كه كالاهاي دولتي كمتر تحت تـأثير         ). مي شوند 
 CPIتورم قرار مي گيرند، در اين تحقيـق بـراي محاسـبه             

بنابراين تغييـر   . اين دسته از كالاها در نظر گرفته نشده اند        
يـا بـه    (وان متغييـر وابـسته       به عن ـ  CPIدر جز غير دولتي     

در نظر گرفتـه شـده      ) عنوان شاخص تورم در اقتصاد ايران     
معادله مورد تخمين يك معادله تصحيح خطـا اسـت          . است

كه، متغيير وابسته آن تفاضل مرتبه اول اقلام غيـر دولتـي            
CPI) tddcpin (   ــز ــستقل آن ني ــاي م ــت ومتغييره اس

براي تفاضـل   )  وقفه 4تا  (و با وقفه    عبارتند از مقادير جاري     
 تقاضاي حقيقي پول، توليد، كاهش      :مرتبه اول متغييرهاي  

 و نيـز   CPIنرخ ارز در بازار موازي ارز، نرخ تورم جز دولتي           
چهار وقفه از تفاضـل مرتبـه اول نـرخ تـورم جزغيردولتـي              

CPI       جـز تـصحيح خطـا         به عـلاوه اولـين وقفـه)ECM (
 وش حداقل مربعـات معمـولي     روش تخمين نيز ر   . باشد مي

اگر در معادله مورد تخمين آن دسته از متغييرهـاي          . است
را حذف نمائيم،  توضيحي كه ضرايب آنها معني دار نيست،

 تـا  1990ي كوتاه مدت تورم براي فاصله زمستان        ها  پويايي
  :مي شود  به صورت زير برآورد2001زمستان 
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با برآورد معادله مي توان ديد كه، تغييرات جـز دولتـي      
CPI)     اثـر معنـي داري روي تـورم        ) تورم كالاهـاي دولتـي

كالاهاي غير دولتي ندارد، بنابراين در برآورد تورم كالاهاي         
غير دولتي، تورم كالاهاي دولتي را از مـدل حـذف نمـوده             

تـي اثـر    به عبارت ديگر، تغييـرات قيمـت كالاهـاي دول         (اند
از طـرف ديگـر،     ). چنداني بر تورم در ايـران نداشـته اسـت         

ي اول، دوم و سـوم رشـد توليـد نيـز            ها  علامت مثبت وقفه  
نشان مي دهد كه افزايش درآمد حقيقي و تقاضاي كل در           

از طـرف ديگـر وقفـه    . كوتاه مدت داراي اثرات تورمي است 
اثـر مثبـت و     نيـز   ) tddmlp−2(دوم تقاضاي حقيقي پول     
  .معني داري روي تورم دارد

در ادامه اين تحقيق نويسندگان به بررسي اين موضوع         
مي پردازند كه آيا كاهش نرخ تورم در ايران از ابتداي سال            

 بر خلاف افزايش شديد عرضه پول در طـي همـين            2000
دوره، دليلي براي وجود يك شكست سـاختاري در اقتـصاد     

  ايران است؟
ن تحقيق نيز بر اين نكته تأكيد داردكه،        نتيجه اصلي اي  

 مهمترين عامل ايجاد كننده تورم در       2000تا قبل از سال     
ولـي بعـد از سـال        . رشد نقدينگي مي باشـد     ،اقتصاد ايران 

 به دلايلي هماننـد جـذب نقـدينگي توسـط بـورس             2000
ي ريـالي و    هـا   وافزايش نرخ نسبي بازدهي سـرمايه گـذاري       

ه است كه تقاضـابراي پـول بـه         رشد توليد منجر به آن شد     
اندازه اي زياد شود كه، اثرات تورمي رشـد عرضـه پـول در              

ايـن عوامـل     دوره مذكور را جبران نموده اسـت ومجموعـه        
موجب شده تا ارتباط بين رشد نقدينگي و تورم كـم رنـگ         
تر شود و در نهايت اقتصاد ايران دچار شكـست سـاختاري            

 .نشده باشد

  
  رد استفاده معرفي مدل تجربي مو -6

 در ارتبــاط بــا پــيش بينــي تــورم وتعيــين علــل تــورم
در ايـن ميـان بخـش       .تحقيقات زيادي صورت گرفته اسـت     

اختصاص به علـل بـروز تـورم يـا      عظيمي از اين تحقيقات
 ، نظيـر رشـد    ،اثرات تورم بـر سـاير متغييرهـاي اقتـصادي         

امـا مطالعـه در مـورد        . كسري بودجـه دولـت دارد      ،اشتغال
توليد و تورم كمتر مورد توجه قرار گرفته است         ارتباط بين   

توجـه بـه ايـن امـر نيـز          ). بخـشي  خصوصاً توليد به شكل   (
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هاي بخـشي وكـاهش اثـرات        تواند در امر سياستگذاري    مي
 نقـش   ،) خـدمات  ، كـشاورزي  ،صـنعت  (يهـا   شتورمي بخ ـ 

  .مهمي داشته باشد
افزايش نقد ينگي در بسياري موارد مي توانـد موجـب           

 در  هـا   اما اين افزايش سطح عمومي قيمت      .ودايجاد تورم ش  
 صورت  مي تواند به صورت مساوي     ، و خدمات  ها  تمامي كالا 

فرضـيه شـتابند    «به   امر اين در اصطلاح اقتصادي   .نپذ يرد 
همچنـين بـه منظـور      . معـروف شـده اسـت     » ها  گي قيمت 

 در هــا آزمــون اثــرات مختلــف رشــد پــول بــر روي قيمــت
 ، تغييرات درصدي متغييرهاي مختلف و با توجه به   ها  بخش

 بـه صـورت     1)1988(اسر  رمدل پيشنهادي استا موليس و      
    .شده است زير در نظر گرفته

p. I,t=a0+δp. 
I,t-1+∑k

j=0Βj m. t-j+∑k
j=0γj g. t-j 
  : كه در آن

 p.
i,t :در دوره ها نرخ رشد قيمت t  

 p.
i,t-1 :در دوره ها نرخ رشد قيمت t-1  

 m. t-j: دوره نرخ رشد پول در t  
 g. t-j : نرخ رشد توليد ناخالص داخلي)GDP ( در دوره

t.         كه بجاي رشد توليد ناخالص داخلـي مـي تـوان از توليـد
 .بخشي استفاده كرد
 ارائـه شـده توسـط پييـر وريچـارد      هـاي بر اساس الگوي 

 لونگاني  ،)2004( مهرا ،)1997(ميسترت  ها  آگنور والكساندر 
مطالعات ،  )1988(سر  ار استا موليس و     ،)2001(و ديگران   

 وكميجـاني   2)1382(بانك مركزي جمهوري اسلامي ايـران     
ــوي ــه   و 3)1378(وعل ــه ب ــا توج ــاي  ب ــايويژگيه  الگوه

)(ARDL     ،نـرخ ارز بـازار آزاد        متغييرهاي رشد نقد ينگـي
مطالعات تجربي انجام شـده در       بر اساس مباحث نظري و    (

 ) صـنعت  و خدمات،كشاورزي( توليد بخشي  ،)ايران وجهان 
براساس منحني فيليپس تعمـيم     (به عنوان متغيير حقيقي     

براساس نظريه انتظـارات    (ي قبل   ها  و نرخ تورم سال   ) يافته
به عنوان نرخ تورم انتظاري وارد مـدل خواهـد           و) تطبيقي

 به صـورت    ،بنابر اين مدل اصلي كه برآورد خواهد شد       . شد
  :زير خواهد بود

LINFt=F (LINF (-1), LRM2   

                                                           
1. Stamoulis and Rausser (1988) 

:  تورم" معاونت اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،    .2
  .1382، "مطالعات نظري و تجري در زمينه اقتصاد ايران

   )1378( و علوي كميجانياكبر. 3

,LRER,LGDPAgri ,LGDPInd , LGDPSer ,   
DUMR)   

  :كه متغييرها به ترتيب عبارتند از
LINFt :نرخ تورم در سال لگاريتم t،: LRM2 لگـاريتم  

 ارز در بـازار آزاد  لگاريتم نـرخ   :LRER،نرخ رشد نقد ينگي   
ارزش افــزوده بخــش لگــاريتم  :LGDPIndو) رســميغيــر (

ــنعت ــاريتم  :LGDPAgri ،صـ ــش  لگـ ــزوده بخـ ارزش افـ
 ارزش افزوده بخش خدمات   لگاريتم   :LGDPSer ،ورزيكشا

 براي نشان دادن اثرات انقلاب بر        متغيير مجازي  :DUMو  
  .تورم

در مدل بالابراي بررسي انطباق نظريه پوليون و نظريـه          
ــاخص     ــدينگي و ش ــم نق ــاي حج ــه، متغييره ــشار هزين ف

و براي بررسي اثرگذاري طـرف عرضـه اقتـصاد بـر            ها  قيمت
  .ير توليد بخشي وارد مدل شده است متغها سطح قيمت

  
ي ريـشه واحـد بـراي       هـا   بررسي آزمون  -7

  مانائي متغييرهاي مدل
 ابتـدا بايـد وضـعيت       4مطابق با نظريه هـم انباشـتگي        

ي زمـاني مـشخص     هـا    سري 5مانايي و درجه جمع بستگي      
در اين مطالعه و بـراي ايـن منظـور از آزمـون ريـشه               . شود

 پـرون   –ه و آزمون فيليـپس    فولر تعميم يافت   -واحد ديكي   
با توجه به اين نكته كه آزمون ديكـي         . 6استفاده شده است  

ي زماني  ها   فولر در زماني كه شكست ساختاري در سري        –
 ارائه مـي دهـد و وجـود         نتايج ترديد آميزي را    7وجود دارد 

شكست ساختاري با توجه به تحولات اقتصادي، اجتمـاعي         
 ب قابـل دفـاع اسـت،   و سياسي ايران به دليل وقـوع انقـلا  

 پرون نيز براي بررسي مانايي متغييرهـاي        -فيليپس آزمون
) 2(مطـابق جـدول     . مدل مورد استفاده قرار گرفتـه اسـت       

 فـولر تعمـيم يافتـه بـراي كليـه           -آزمون ريشه واحد ديكي   
نتـايج بدسـت آمـده      . متغييرهاي مدل انجام گرفتـه اسـت      

دن نشان مي دهد كه، فرض صفر مبني بـر غيـر ايـستا بـو              
در تمـامي متغييرهـاي     %)95در سطح اطمينان    (متغييرها  
يعنـي  . رد نمـي شـود    ) لگاريتم نرخ تورم   (LINFمدل بجز 

                                                           
4. Co integration 
5. Order of Integrated 

  )۱۳۸۱(درام ي رسول ب.۶
  )١٣٧٦ (توکلی احمد .٧
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در (نامانـا هـستند     LINF)(تمامي متغييرهاي مـدل بجـز       
يــا بــه عبــارتي متغييرهــاي    ). ســطح ايــستا نيــستند  

)LRM2,LRER,LGDPI,LGDPA,LGDPS ( ايــــستا
بنـابراين  . انا مي شـوند   نبوده ولي با يك بار تفاضل گيري م       

 I(1)تمــامي متغييرهــاي مــدل بجــز لگــاريتم نــرخ تــورم 
آزمون انجام شده با فرض وجود جملـه ثابـت در          . باشند مي
  . صورت گرفته استها داده

  
 فولر تعميم يافته –آزمون ريشه واحد ديكي ): 2(جدول 

  ها براي سطح داده
  مقادير بحراني  نتيجه آزمون

  %10در سطح 
  حرانيمقادير ب

  %5در سطح 
 آماره محاسبه

  شده
  متغيير

فرضيه صفر رد 
  مي شود 

2,62 -  2,96 -  4,12-  LINF  

فرضيه صفر رد 
  نمي شود 

2,62 -  2,96 -  2,43-  LRM2 

فرضيه صفر رد 
  نمي شود 

2,62 -  2,96 -  1,79-  LRER 

فرضيه صفر رد 
  نمي شود 

2,62 -  2,96 -  0,067  LGDPI

فرضيه صفر رد 
  شودنمي  

2,62 -  2,96 -  1,006 -  LGDPA

فرضيه صفر رد 
  نمي شود 

2,62 -  2,96 -  0,26-  LGDPS

بنابراين با توجه به وجود ريـشه واحـد در متغييرهـاي            
ي كلاسيك اقتصاد سنجي بـراي      ها  مدل نمي توان از روش    

زيرا كه وجود ريـشه     . برآورد پارامترهاي مدل استفاده نمود    
نجر به بروز مـسأله رگرسـيون       واحد در متغييرهاي مدل م    

تحت اين شرايط براي رهايي از اين مشكل . كاذب مي شود 
  .1بايد از روش هم انباشتگي استفاده نمود

 روش ،ي هـم انباشـتگي  هـا  در اين مطالعه از بين روش   
 كـه داراي    )ARDL(ي گـسترده    هـا   خود توضيح بـا وقفـه     

  2:  استفاده شده است،محاسن زير است
نظر گـرفتن درجـه جمـع بـستگي         اين روش بدون در     

  .متغييرها قابل كاربرد است
ي كوچـك بـه     هـا   استفاده از اين روش در حجم نمونـه       

دليل در نظر گرفتن پويايي كوتاه مدت بـين متغييرهـا، از            
 .كارايي بالايي برخوردار است

                                                           
1. Kerry Patterson (2000) 
2. Pesaran (1997)  

ي اقتـصادي را در     ها  با انجام اين روش مي توان تحليل      
  .ام داددو دوره كوتاه مدت و بلند مدت انج

  
  ARDLتخمين مدل به روش  -8

در مدل مورد استفاده براي بررسي انطباق نظريه پوليون و          
نظريه فشار هزينه، متغيرهاي حجـم نقـدينگي و شـاخص           

 و بـراي بررسـي اثـر    )CPIتورم بر اساس شاخص   (ها  قيمت
 متغيـر توليـد   ها گذاري طرف عرضه اقتصاد بر سطح قيمت    

وارد مـدل شـده    ) خـدمات كشاورزي، صنعت و    (ي  ها  بخش
  .است

نتايج معادله پويا، معادله اي كه در آن متغيير وابـسته           
مي شود، در    به شكل با وقفه در سمت راست معادله ظاهر        

انتخـاب وقفـه مناسـب بـر        . (خلاصه شده است  ) 3(جدول  
ضـريب  ).  بيزين صـورت گرفتـه اسـت       -اساس معيار شوارز  

مدل را بررسـي    كه معني داري كل      (Fو آماره   % 99تعيين  
نتايج ايـن مـدل    .در سطح بسيار بالايي قرار دارد) مي كند

ي خـدمات و    هـا   نشان مي دهد كه، افـزايش توليـد بخـش         
كشاورزي نسبت به افزايش توليـد بخـش صـنعت، بيـشتر            

بعد از متغير تـورم انتظـاري       . موجب كاهش تورم مي شود    
يير كه بيشترين تاثير را بر تورم دوره جاري مي گذارد، متغ          

نتايج مـدل   . نرخ رشد نقدينگي در رتبه دوم قرار مي گيرد        
 درصـد افـزايش در نـرخ رشـد          10نشان مي دهد كـه هـر        

 درصـد در سـطح عمـومي        6,4نقدينگي منجر به افـزايش      
 درصد افـزايش در  10در حالي كه هر .  خواهد شد ها  قيمت

 درصـدي در سـطح      8نرخ تورم انتظاري منجر به افـزايش        
نتيجه اين كه، در كوتاه مدت      . خواهد شد  ها  عمومي قيمت 

تورم انتظاري تاثير بيشتري بر تورم نـسبت بـه نـرخ رشـد              
ــدينگي دارد ــسون     . نق ــين وات ــاره دورب ــه آم ــه ب ــا توج ب

)DW=2.1 ( عــدم وجــود خودهمبــستگي در مــدل تاييــد
همچنين فرض عدم وجود واريانس ناهمساني نيـز    . شود مي

  .بررسي و تاييد شده است در مدل
د همجمعــي از طريــق آزمــون بنرجــي، دولادو و وجــو

با انجام ايـن    .  مورد آزمون قرار گرفته است     3)1992(مستر  
. آزمون از وجود رابطه بلند مدت اطمينان حاصل مي شـود          

) -4( محاسـباتي برابـر مقـدار    tپس از انجـام ايـن آزمـون        
 متناظر با   tبدست آمده است، كه چون از نظر قدر مطلق از         

                                                           
  )۱۳۷۸(نوفرستی محمد .۳
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بزرگتـر  ) -3 , 82(دولادو و مـستر يعنـي        ،جدول بنرجـي  
 فرضيه صفر مبني بر عدم وجود رابطه بلند مـدت رد           ،است

  .و وجود رابطه بلند مدت پذيرفته مي شود
ي ها  همچنين براي بررسي چگونگي تعديل عدم تعادل      

 ECMكوتاه مدت تورم به سمت تعادل بلند مدت از مدل           
بيـان  ) 4(ول   كه نتايج اين مدل نيـز در جـد         ،استفاده شده 

  .مي گردد
 براي ما مهم اسـت، ضـريب        ECMآن چه كه در مدل      

مي دهد كه در     اين ضريب نشان  . است ECM(-1) متغيير
هر هر دوره، چند درصد از عدم تعادل كوتاه مـدت سـطح             

 براي رسيدن به تعادل بلنـد مـدت         )تورم (ها  عمومي قيمت 
، به عبارت ديگر چند دوره طول مي كشد  . تعديل مي گردد  

ضـريب جملـه    . تا تورم به روند بلند مدت خويش باز گردد        
يعنـي در هـر     . به دست آمده اسـت    ) -0,14(تصحيح خطا   

 هـا    درصد از عدم تعادل در سطح عمـومي قيمـت          14دوره  
تعديل شده و بـه سـمت رونـد بلنـد مـدت خـود نزديـك                 

) t=-2.52( نيز با توجه به آماره     ECM(-1)ضريب  . شود مي
كوچك تر از واحـد     . لاً معنا دار است    درصد كام  5در سطح   

بودن اين ضريب نيز بيانگر همجمعي و وجود رابطـه بلنـد            
نتايج اين دو مدل با وارد      . ي مدل است  ها  مدت بين متغيير  

كردن يك متغيير مجازي براي نشان دادن اثرات انقلاب بر          
همانگونه كه مي تـوان     . بدست آمده است  ) DUMR(تورم  

يرهاي مدل با تئوريهاي اقتـصادي      ديد علامت تمامي متغي   
همچنين از نتايج ضمني ديگر اين مدل،       . سازگار مي باشد  

ي ها  تعيين ميزان اثرات ضد تورمي افزايش توليد در بخش        
يكه ميزان اثـر ضـد تـورمي        به طور . مختلف اقتصادي است  

افزايش توليد در بخش كشاورزي و خدمات بيشتر از بخش          
 درصدي 10رضاً با افزايش به اين ترتيب كه ف   . صنعت است 

 ، درصد تورم كاهش مي يابد     3,3توليد در بخش كشاورزي     
 درصـد و    3,2در حالي كه اين رقم بـراي بخـش خـدمات            
 06/0حـدود (براي بخش صـنعت بـسيار نـاچيز مـي باشـد           

چون متغييرها به صورت لگاريتمي بيان شده اند،        ). (درصد
اين امـر نيـز   دليل ). اين نتيجه گيري را مي توان انجام داد      

به اين صورت است كه، چون افزايش توليدات صنعتي اثـر           
مستقيم كمتري بر زندگي روزمره مردم دارد، در حالي كـه      

ي كـشاورزي و خـدماتي مـستقيماً        هـا   افزايش توليد بخش  
بنـابراين ايـن امـر نيـز        . وارد زندگي روزانه مردم مي شـود      

زي و  ي كشاور ها  طبيعي است كه با افزايش توليد در بخش       

 .خدمات در كوتاه مدت تورم بيشتر كاهش يابد
 آزمون پولي بودن تورم در      ،ARDLبعد از برآورد مدل     

مـورد بررسـي قـرار       Waldاقتصاد ايران به كمـك آزمـون        
  :ي كه داريمبه طور. گرفته است

H0:ضريب متغيير نقدينگي يك است .   
H1:ضريب متغيير نقدينگي مخالف يك است .  

 فرضـيه صـفر را بـه احتمـال          1ي دو بر اساس آزمون چ   
كه اين امر نيز پولي بودن تـورم در          .مي توان رد كرد   % 95

ــران را ــصاد اي ــد رد اقت  CHSQ (1)) .)0.0. ((مــي كن
 بـراي كنتـرل و   ، بنابراين بايد توجه داشـت كـه      1036/6=

ي پـولي   هـا   مهار تورم در ايران صرفاً نمي توان بر سياسـت         
ي كليـدي بخـش واقعـي       تكيه نمود و بايـد بـه متغييرهـا        

ــد بخــش   ــزايش تولي ــه اف ــصاد، منجمل ــا اقت ــف ه ي مختل
  . كشاورزي، خدمات و صنعت نيز توجه نمود

همچنين سوالات مطرح شده در ابتداي اين تحقيـق را          
  :مي توان بصورت زير پاسخ داد كه

تورم در ايران صرفاً پولي نبـوده و تـورم زدايـي بخـش              
بيـشتر از   ) قتصاد ايران در اثر افزايش توليد در ا     (كشاورزي  

بخش خدمات وتورم زدايي بخش خدمات بيشتر از بخـش          
 .صنعت مي باشد

 
  )LINFمتغيير وابسته ( نتايج معادله پويا :)3(جدول 

  
 tآماره   ضرايب  متغيير

LINF(-1) 0,8  15,33  
LRM2 0,64  2,23  

LRM2(-1) 05 ,0  1,7  
LRER 0,21  2,4  

LRER(-1) 07 ,0  0,51  
LRER(-2) 0,17-  1,77-  

LGDPI 0,006-  2,34-  
LGDPI(-1) 0,33  2,91  

LGDPA 0,33 -  2,42-  
LGDPS 0,32-  2,1-  

  -  0,99  ضريب تعيين
  -  F 2943,1آماره 

  
متغيير ( نتايج حاصل از معادله تصحيح خطا :)4(جدول 

  )LINFوابسته 
                                                           

1. Chi- Square 
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 tآماره   ضرايب  متغيير
DLRM2  0,64  2,23  
DLRER  0,21  2,4  

DLRER(1) 0,17  1,8  
DLGDPI 0,006-  2,34 -  
DLGDPA 0,33-  2,42-  
DLGDPS 0,32-  2,1 -  
ECM(-1) 0,14-  2,52-  

   
  :نتيجه گيري و پيشنهادات 

تورم يكي از عوامل موثر بـر نـابرابري توزيـع درآمـد و              
ــا    ــروز ن ــذير، ب ثــروت، فــشار اقتــصادي براقــشار آســيب پ
ــاني، كــاهش افــق ســرمايه گــذاري و حتــي رشــد    اطمين

شناخت عوامل ايجاد كننده تورم و راههاي       . اقتصادي است 
مهار آن، نه تنها باعث گسترش عدالت اجتماعي مي شـود،           
بلكه گامي مهم به سوي ثبـات اقتـصادي و ايجـاد شـرايط              

بـر اسـاس نتـايج      . مناسب براي رشد پايدار اقتصادي است     
مــدل تــورم در ايــران صــرفاً يــك پديــده پــولي نيــست و  

گري مثل توليد نيز بر تورم تـاثير گذارنـد و           متغييرهاي دي 
همچنين ميزان اثر ضـد تـورمي افـزايش توليـد در بخـش              

بـه ايـن    . كشاورزي و خدمات بيشتر از بخش صنعت اسـت        
 درصـدي توليـد در بخـش        10ترتيب كه فرضاً بـا افـزايش      

درصد تورم كاهش مي يابـد، در حـالي كـه            3,3كشاورزي  
 و بـراي بخـش      درصـد  3,2اين رقم بـراي بخـش خـدمات       

ي كنترل تـورم  ها بنابراين راه. صنعت بسيار ناچيز مي باشد  
  :توان به صورت زير مشخص نمود  مي را

   كاهش انتظارات تورمي در سطح جامعه-
تورم در ايران صرفاً يـك      ARDL  بر اساس نتايج مدل   

پديده پولي نيست و متغييرهاي ديگري مثل توليـد، تـورم           
ي كـه   به طـور  .  تورم تاثير گذارند   نيز بر  انتظاري و نرخ ارز   

حتي در كوتاه مدت تورم انتظاري تاثير بيشتري بـر تـورم            
 10به گونه اي كـه هـر        . نسبت به نرخ رشد نقدينگي دارد     

درصد افزايش در رشد نقدينگي موجب افـزايش تـورم بـه            
 درصـد   10در حـالي كـه هـر          درصد مي شـود،    4/6ميزان

 درصـدي   8فـزايش   افزايش در نرخ تورم انتظاري موجـب ا       
يكي از مهمترين نهادهـايي     . تورم در اقتصاد ايران مي شود     

كه اين انتظارات تورمي را در ايران افزايش مي دهد، دولت           

ي دولـت   هـا   در واقع بي اعتمادي مردم بـه سياسـت        . است
موجب شده كه حتي اگر دولت سياسـتي را بـراي كـاهش             

عكـس  مي كنـد، آن سياسـت نتيجـه اي كـاملاً             تورم اجرا 
بنابر اين دولت بـراي كنتـرل تـورم در كوتـاه            . داشته باشد 

مدت بايد انتظارات تورمي را از طريق ايجاد فضاي اعتمـاد           
  . واطمينان در مردم كاهش دهد

ي افــزايش توليــد و عرضــه بــه ويــژه در هــا سياســت -
  ي كشاورزي و خدماتها بخش

 ميزان اثر ضـد  ARDL  همچنين بر اساس نتايج مدل    
در بخش كشاورزي و    ) در كوتاه مدت  (زايش توليد تورمي اف 

بنابراين دولـت بـراي     . خدمات بيشتر از بخش صنعت است     
ــه توليــد و قيمــت    ــاه مــدت بايــد ب ــورم در كوت كنتــرل ت

ي كشاورزي و خدمات نظارت بيـشتري       ها  محصولات بخش 
  . داشته باشد

   جلوگيري از رشد بي رويه نقدينگي-
وامل اثر گـذار بـر      همان طوري كه عنوان شد يكي از ع       

 بنـابراين بـه     .تورم در اقتصاد ايـران رشـد نقـدينگي اسـت          
ي دولت و در نتيجه     ها  منظور پيش گيري از افزايش هزينه     

ي پـولي  هـا   اجـراي سياسـت  ،امكان كنترل رشد نقـدينگي   
توسـط بانـك مركـزي      ) از طريق عمليات بازار باز    (انقباضي  

  .پيشنهاد مي گردد
   مالي توسط دولت ي انضباطها  رعايت سياست-

ي مـوثر و آگاهانـه پـولي بـراي          ها  غالباً اجراي سياست  
كنترل و تعديل متغييرهاي اقتصاد كلان به دو شـرط زيـر            

  :بستگي دارد
  ثبات نسبي تقاضا براي پول و نقدينگي) الف
كنترل كافي بانك مركزي بر عواملي كه در عرضـه          ) ب

  .پول موثر مي باشند
ل و نرخ رشد نقدينگي يكي      با توجه به اين كه حجم پو      

ــران    ــورم در اي ــر ت ــذار ب ــاي تاثيرگ ــرين متغييره از مهمت
 بنابراين لزوم اعطـاي اسـتقلال عمليـاتي و ابـزار            ،باشد مي

ي پـولي بـه بانـك مركـزي بـه عنـوان متـولي               هـا   سياست
 بـه منظـور طراحـي و اجـراي          ،ي پـولي كـشور    هـا   سياست
اد ي پولي مناسـب بـا هـدف مهـار تـورم و ايج ـ             ها  سياست

 . تحرك در رشد اقتصادي ضروري به نظر مي رسد
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