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سيدحميد پورمحمدی

 نظام بانکداری اسلامی در کشور عزيزمان ايران در 
حالی قدم به س��ال های پايانی دهه سوم اجرای خود 
می گذارد که تجربه موفق سال های گذشته و رونق و 
مقبولیت بیش از پیش بانکداری اس��لامی در جهان، 
انگیزه ها و امیدها را برای تلاش در راستای تعمیق و 
گس��ترش اين نظام و ارائه نمونه ای پیشرو از صنعت 
مالی اسلامی در دنیا توسط جمهوری اسلامی ايران 

دو چندان کرده است.
بی تردي��د واکاوی افق پیش روی صنعت مالی 
اس��لامی و بانکداری منطبق با آن نیازمند آگاهی از 
شرايط کنونی بازارها و گردش مالی در جهان است.

نگاهی به ترکیب و میزان دارايی های جهان
بررسی ها و گزارش های نهادهای اقتصادی بین المللی 
نش��ان می دهد که ارزش دارايی های جهانی در سال 
2010 میلادی به حدود 195 تريلیارد دلار رس��یده 
اس��ت و پیش بینی می ش��ود تا 4 س��ال آينده يعنی 
س��ال 2015 میلادی اين رقم به 315 تريلیارد دلار 

افزايش يابد.
ش��امل کش��ورهای  که  نوظه��ور  بازاره��ای 
برزيل، چین، هند و روس��یه می ش��ود تا يک دهه 
گذش��ته 37 درص��د از ارزش اقتصاد جهان را در 
اختیار داش��تند، در سال گذش��ته میلادی حدود 
46 درص��د از اين دارايی ها را ب��ه خود اختصاص 
داده بودن��د و گمانه زنی ه��ا حاکی از افزايش اين 
سهم تا سال 2014 میلادی به بیش از 51 درصد 

است.
همچنی��ن بررس��ی ها نش��ان می ده��د که 34 
درصد از دارايی های جهان در آمريکای شمالی، 29 
درص��د در اروپا، 25/7 درصد در آس��یا، 4/4 درصد 
در آمري��کای جنوبی، 3/1 درصد در خاورمیانه، 2/6 
درص��د در س��اير مناطق و 0/5 درصد ه��م در قاره 

آفريقا قرار دارد.
از منظ��ر ديگر، بی��ش از 85 درصد دارايی های 
جه��ان در بخش بانک��داری، ح��دود 60 درصد در 
بازارهای س��هام، ح��دود 55 درصد ناش��ی از تولید 
ناخالص داخلی کش��ورها و حدود يک درصد آن هم 

در بازارهای اسلامی قرار دارد.
حدود 85 تريلیارد دلار از دارايی های جهان در 
پايان س��ال 2010 میلادی در بخش بانکی بوده که 
سهم آمريکا از اين میزان حدود 13/3 تريلیارد دلار 

است.

ترکیب دارايی های اسلامی در جهان
بررس��ی ها نش��ان می دهد که از دهه 90 میلادی 
تاکنون ارزش دارايی های اس��لامی س��الانه 15 تا 
20 درصد افزايش داش��ته ب��ه گونه ای که از 150 
میلی��ارد دلار در دهه 90 می��لادی به حدود يک 
تريلی��ارد دلار در س��ال 2010 می��لادی افزايش 

داشته است.
همچنین براس��اس برآورد هیئت خدمات مالی 
اسلامی انتظار می رود تا سال 2012 میلادی ارزش 

دارايی های اسلامی به 1/6 میلیارد دلار برسد.
از کل دارايی ه��ای اس��لامی در س��ال 2003 
میلادی حدود 87 درصد آن در بخش بانکداری بوده 
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که در س��ال 2010 به ح��دود 83/4 درصد کاهش 
يافته است.

س��هم صکوک از دارايی های اس��لامی در سال 
2003 میلادی تنها 7 درصد بوده و در س��ال 2010 

به 11/3 درصد افزايش يافته است.

سهم کشورهای جهان از دارايی های 
بانکی اسلامی در سال 2010

گزارش ها همچنین نش��ان می ده��د 36 درصد از  
دارايی ه��ای بانکی اس��لامی در اختی��ار جمهوری 
اس��لامی ايران است. س��اير کش��ور به ترتیب 16 
درص��د عربس��تان، 10 درصد مال��زی، 10 درصد 
امارات، 8 درصد کويت، 6 درصد بحرين، 3 درصد 
قط��ر، 2 درص��د ترکی��ه، 2 درصد انگلس��تان و 7 
درصد ساير کش��ورها از دارايی های بانکی اسلامی 

سهم دارند.
به اي��ن ترتیب جمهوری اس��لامی ايران با 36 
درصد س��هم از دارايی های بانکی اسلامی در جهان 
رقمی بالغ بر 306 میلیارد دلار از 850 میلیارد دلار 
کل اين دارايی ها را تا پايان سال 2010 میلادی در 

اختیار داشته است.

جمهوری اسلامی ايران و تلاش برای 
افزايش استفاده از صکوک

مرور ترکی��ب دارايی های بازارهای مالی اس��لامی 
نش��ان می دهد که با وجود افزايش کلی ارزش اين 
دارايی ها، س��هم دارايی های بانکی طی س��ال های 
اخیر کاهش داش��ته به گونه ای که از 87 درصد در 
س��ال 2003 میلادی به حدود 83 درصد در حال 
حاضر رس��یده است. در مقابل، سهم ديگر ابزارهای 
مالی افزايش نش��ان می دهد. به عنوان مثال س��هم 
صک��وک از 7 درصد ب��ه 11/3 درصد افزايش يافته 

است. 
ب��ا ه��دف  نی��ز  اي��ران  در همی��ن راس��تا، 
تنوع بخش��ی به ابزارهای مال��ی خود و روش های 
تأمی��ن منابع مالی، در س��ال گذش��ته 156 هزار 
میلیارد ري��ال يعنی در ح��دود 15 میلیارد دلار 
صکوک مالی )اوراق مش��ارکت( منتش��ر کرده که 
اين رقم چیزی بیش از کل صکوک مالی اسلامی 
منتشر شده در جهان است. در سال 1388 بانک 
مل��ت به تنهايی يک میلی��ارد يورو صکوک ارزی 
منتش��ر کرد و در س��ال 1389 ه��م حدود 300 
میلیون دلار اوراق مش��ارکت ارزی منتش��ر ش��د 
که با احتس��اب 3/2 میلیارد يورو اوراقی که تنها 
در چهار ماهة نخس��ت امس��ال توس��ط سه بانک 
انتش��ار يافته اس��ت، ارزش کل صکوک منتش��ر 
ش��ده توس��ط ايران طی 28 ماه گذش��ته به 4/5 

میلیارد يورو  می رس��د. 

ساختار متداول صکوک در دنیا
در ح��ال حاض��ر 14 نوع صک��وک در دنی��ا تعريف 
ش��ده اس��ت که از می��ان 14 نوع صک��وک اجاره، 
مشارکت، مرابحه، مضاربه، سلف، استصناع، ترکیبی 
و سرمايه گذاری، هش��ت نوع صکوکی هستند که از 

کاربرد بیشتری برخوردارند.

صک��وک مت��داول در جه��ان را از منظ��ر نوع 
عملک��رد نیز می توان به س��ه دس��ته تقس��یم کرد؛ 
صک��وک مبتنی بر دارايی )asset- based(، صکوک 
مبتنی بر پشتوانه دارايی)asset-backed( و صکوک 

.)cash flow( مبتنی بر جريان نقدی
بر اين اس��اس، صک��وک مبتنی ب��ر دارايی، 
امکان پوش��ش اص��ل س��رمايه را دارد و صکوک 
مبتن��ی بر پش��توانه داراي��ی نیز امکان پوش��ش 
اصل س��رمايه و بازده و انتقال مالکیت با مراجعه 
دارن��ده اوراق را فراهم م��ی آورد. صکوک مبتنی 
ب��ر جريان نقدی نی��ز در مواردی کاربرد دارد که 
دارايی کافی برای پوشش سرمايه وجود ندارد  و 
عمدتاً برای تأمین نقدينگی کوتاه مدت اس��تفاده 

می شود.

اقدامات انجام شده در ايران
در ايران علاوه بر اينکه صکوک مش��ارکت در سطح 
گسترده ای مورد توجه و استفاده قرار دارد، آيین نامه 
انتشار صکوک ارزی اجاره هم تدوين شده است. اين 
آيین نامه توس��ط شورای فقهی بانک مرکزی تأيید و 
برای اجرا به کمیسیون اعتباری بانک مرکزی ارسال 

شده است.
همچنین در راس��تای اج��رای جزء ب ماده 97 
قانون برنامه پنجم توس��عه، دس��تور العمل اجرايی 
انتش��ار اوراق اس��تصناع هم نهايی و ب��رای اجرا به 

بانک ها ابلاغ شد.
اي��ن صک��وک در کن��ار صک��وک ارزی اجاره، 
راه حل��ی برای تأمی��ن مالی ش��رکت های دولتی و 

طرح های عمرانی ارائه می کند.
جهت گی��ری اساس��ی بانک مرکزی به س��مت 
تنوع بخش��ی به ابزارهای مالی اسلامی جديد خواهد 
بود. به کارگیری عقود استصناع، مرابحه، خريد دين 
و طراح��ی ان��واع اوراق صکوک جدي��د طلیعه اين 

جهت گیری است.  
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