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1. مقدمه
در  دبي  اسلامي  بانك  ايجاد  با   1975 سال  در  اسلامي  بانكداري 
سعودي  عربستان  در  اسلامي  توسعه  بانك  و  عربي  متحده  امارات 
ساير  در  وسيعي  دهه 1980 حركت هاي  در  همچنين  گرديد.  معرفي 
كشورهاي اسلامي براي پياده سازي بانكداري اسلامي صورت گرفت؛ 
با اين تفاوت كه اين كشورها به جاي جايگزيني كلي نظام بانكداري 
متعارف مبتني بر نرخ هاي بهره، درصدد برآمدند تا بانكداري اسلامي 
را به عنوان گزينه اي در كنار آن قرار دهند. اين امر در نهايت تسهيل 

اشاعه بانكداري اسلامي را در كشورهاي اسلامي سبب گرديد.
اكثريت  به  توجه  با  كه  است  كشورهايي  زمره  در  مالزي  كشور 
براي  دولت  تمايل  نيز  و  درصد(   50 از  )بيش  آن  جمعيت  مسلمان 
برداشته  زمينه  اين  در  را  مهمي  گام هاي  اسلامي  نهادهاي  گسترش 

جهاني  بازار  با  آن  اقتصاد  پيوستگي  نيز  و  كشور  مذهبي  تنوع  است. 
سبب گرديده تا تكيه بنيادين بر نظام بانكداري متعارف همچنان حفظ 
راهكار،  به عنوان يك  تا  اين عوامل سبب شده است  گردد. مجموع 
و  طراحي  متعارف  بانكداري  نظام  با  موازي  اسلامي  بانكداري  نظام 
اجرا گردد. چنين توازني در عمل زمينه ساز ايجاد و گسترش بازارهاي 
و  پولي  مفيد  ابزارهاي  پياده سازي  و  به طراحي  و  بوده  اسلامي  مالي 
به  اساسي  اتكاي  ديگر  سويي  از  است.  رسانده  فراوان  كمك  مالي 
نظام بانكداري اسلامي در نهايت باعث شده است تا اصول اسلامي با 
شبهات به مراتب كمتر و به دقت در آن به اجرا درآيد. از اين رو بررسي 
ابزارهاي به كار رفته در اين نظام و نيز مقررات و قوانين ناظر بر آنها 
مي تواند در ايجاد و توسعه ديدگاه هاي بانكداري اسلامي در كشورمان 
بانكداري  نظام  كه  كرد  توجه  بايد  تقدير  هر  به  اما  شود؛  واقع  مفيد 

مروري بر تجربيات موفق بانكداري اسلامي در جهان

مطالعه موردي مالزي

دكتر علي حسن زاده*

* دانشيار و مدير گروه بانكي، پژوهشكده پولي و بانكي.
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پايان سال  به 18 درصد )17/4 درصد در  اسلامي در مالزي نزديك 
2009( سيستم بانكداري آن كشور را تشكيل مي دهد. 

2. ساختار سازمان بانكداري اسلامي در مالزي
قانون  تصويب  با  همراه  اسلامي  مالي  مؤسسات  فعاليت  گسترش 
مبتني  بانكداري  مؤسسات  ساير  ايجاد  و  ايران  در  اسلامي  بانكداري 
بر عمليات بانكي غيرربوي، موجب گرديد تا از سوي مسلمانان مالزي 
هيأت  موفق  تجربه  گيرد.  قرار  تقاضا  مورد  مشابه  نهادهاي  ايجاد 
صندوق زيارتي1 در اين كشور و نيز تمايل دولت مالزي براي تأسيس 
كانال جايگزين سيستم بانكداري متعارف براي مسلمانان، سبب گرديد 
تا قانون بانكداري اسلامي و قانون سرمايه گذاري دولتي در سال 1983 
مورد تصويب قرار گرفته و نهايتاً اولين بانك اسلامي در جولاي همان 

سال در اين كشور تأسيس گردد.
امكان  مالزي  مركزي  بانك  به   1983 اسلامي  بانكداري  قانون 

مي دهد تا بانك هاي اسلامي:
1( با دريافت مجوز كلي بانك به تجارت بپردازند.

قرار  مركزي  بانك  در محل2  نظارت  مورد  منظم  به صورت   )2
گيرند.

3( انتصاب رئيس و مديران آن به تأييد بانك مركزي برسد.
4( حساب هاي سالانه آنها و تأسيس شعب جديد مورد بررسي و 

تأييد بانك مركزي قرار گيرد.
تطابق  مركزي  بانك  توسط  اعلام شده  مقرراتي  نيازهاي  با   )5

داشته باشند.
را  شريعت  مشورتي  شوراي  خود  طرف  از  تا  شوند  موظف   )6

تشكيل دهند.
از سوي ديگر قانون سرمايه گذاري دولتي امكان مي دهد تا دولت 
مالزي اقدام به انتشار اوراق قرضه مبتني بر اصول اسلامي نمايد كه 

اهداف  به  نيل  بانك هاي اسلامي جهت  به  امكان دادن  از آن  هدف 
نقدينگي و استفاده از منابع عاطل موقت است.

بانكداري اسلامي تا سال 1992 قانوناً در انحصار يك بانك باقي 
ماند تا كليه مسائل، مشكلات و ابزارهاي مورد نياز در طول دوره ده 
اسلامي  بانكداري  در  تحول  مهم ترين  اما  گردند.  ايجاد  و  حل  ساله 
مالزي در سال 1990 اتفاق افتاد. در اين زمان رئيس كل بانك مركزي 
مالزي ديدگاه خود را در مورد فعاليت سيستم بانكداري اسلامي در كنار 
سيستم متعارف بانكداري به شرح زير ارائه كرد: »ايجاد يك سيستم 
مالي اسلامي كارا، روزآمد و جامع كه كارايي و اثربخشي بخش مالي 
تضمين  ملي  اقتصادي  نيازهاي  ساير  رفع  كنار  در  را  مالزي  اقتصاد 
نمايد«.  اين امر نظر به توازي دو سيستم بانكداري با پيش فرض ها و 

شرايط متفاوت به سيستم بانكداري دوگانه3 شهرت يافت.
در  اسلامي  بانكداري  سيستم  دست اندركاران  و  طراحان  به زعم 

مالزي، بانكداري دوگانه به دلايل زير الزامي به نظر مي رسيد:
1( تنها يك بانك اسلامي نمي تواند به عنوان سيستم بانكداري 

مطرح گردد.
2( به مسلمانان معتقد اجازه مي دهد تا با سيستم بانكداري منطبق 

با عقايد مذهبي خود كار كنند.
مالزي  اتباع  براي  را  گسترده تري  و  جديد  بانكي  گزينه هاي   )3
فراهم مي سازد و به ايشان امكان مي دهد تا از ميان سيستم 
متعارف و سيستم اسلامي به صلاحديد خود يكي را برگزينند.
4( ايجاد واسطه هاي مالي جديد جهت پشتيباني سيستم بانكداري.

5( جامعيت بيشتر اقلام محصولات مالي اسلامي. 
6( نيل به پيشرفت بيشتر در محصولات و خدمات بانكداري با 
توجه به حركت كشور در جهت تكنولوژي اطلاعات و محيط 

مبتني بر دانش.
بانكداري  سيستم  ادغام  معني  به  اساس  در  دوگانه  بانكداري 
به  انفكاك آن  بانكداري متعارف و در عين حال  اسلامي در سيستم 
در  سازد.  مرتفع  را  مسلمانان  براي  بانكي  عمليات  كه  است  صورتي 
سيستم بانكداري دوگانه اولًا تنها به بانك هايي اجازه فعاليت در حوزه 
بانكداري  زمينه  در  اين  از  پيش  كه  مي شود  داده  اسلامي  بانكداري 
پشتوانه  داراي  ديگر  سوي  از  و  داشته  قبولي  قابل  سوابق  متعارف 
قدرتمند در سيستم بانكداري باشند؛ چنانچه در پي خواهد آمد شرايط 
تدوين  سختگيرانه  حدودي  تا  اسلامي  بانكداري  سيستم  در  فعاليت 
شده است كه اين امر حاكي از جديت دولت مالزي در اشاعه بانكداري 

مهم ترين تحول در بانكداري اسلامي مالزي در سال 
اسلامي  مالي  ايجاد يك سيستم  افتاد:  اتفاق   1990
بخش  اثربخشي  و  كارايي  كه  جامع  و  روزآمد  كارا، 
نيازهاي  ساير  رفع  كنار  در  را  مالزي  اقتصاد  مالي 

اقتصادي ملي تضمين نمايد
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اسلامي و جلب اعتماد كامل مردم به آن مي باشد.
در  اعطايي(  )تسهيلات  مصارف  و  سپرده گذاري(  )وجوه  منابع 
سيستم بانكداري دوگانه به دو بخش متعارف و اسلامي تقسيم مي شود. 
فلسفه اين عمل در تفكيك كامل وجوه ربوي از منابع غيرربوي است 
تا با عدم خلط منابع پولي، شبهات شرعي مبتلابه رفع گردد. از اين رو 
سيستم بانكداري دوگانه با معرفي مفهوم پنجره4 خاطر نشان مي سازد 
متعارف عمل مي كند  كنار سيستم  در  اسلامي  بانكداري  كه عمليات 
و ضمناً از هرگونه شبهه شرعي ناشي از هم كاسگي5 مبراست. نحوه 
عمل در سيستم بانكداري دوگانه از نمودار 1 تا حدودي روشن مي شود:

»چنين نظامي سبب مي گردد تا دايره انتخاب مشتريان سيستم 
بانكي وسيع تر شده و نيز در جهت جلب نظر و اعتماد مسلمانان معتقد 
به نظام بانكي اقدام شود كه همين امر گسترش بازار را در حيطه هاي 

بكر و جديدي سبب شده است«.

 )SPTF( 63. طرح بانكداري بدون ربا در مالزي
اين طرح يك طرح بانكداري غيرربوي، جهت اشاعه و ارتقاي بانكداري 
بانكداري متعارف  از زيرساخت هاي موجود  از طريق استفاده  اسلامي 
مي باشد كه از سال 1993 با پياده سازي آزمايشي در سه بانك عمده 

نمودار 1ـ نحوه عمل در سيستم بانكداري دوگانه در مالزي
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تجاري مالزي اجرايي گرديده است. همچنين اين طرح بر اساس اصول 
بانكداري اسلامي ايجاد شده و اجراي آن مستلزم تبعيت كامل از اين 
اين  در  مشاركت كننده  بانك هاي  كليه  آن  بر  علاوه  مي باشد.  اصول 
طرح مي بايد از استانداردها و قواعد مكتوب ناظر بر نحوه اجراي طرح 

بانكداري بدون ربا پيروي كنند تا دو هدف زير حاصل گردد:
1( پياده سازي سيستماتيك اين طرح در بانك ها  

2( انسجام ميان مؤسسات مالي 
علاوه بر اين بانك مركزي مالزي ممكن است در فواصل زماني 
بخشنامه هايي را داير بر معرفي ابزارها و خدمات جديدي كه مؤسسات 

مالي مي توانند ارائه كنند، ابلاغ نمايد.

بانكداري  طرح  در  اسلامي  بانكداري  مفاهيم   .4
بدون ربا

اسلامي  بانكداري  مفهوم  چند  از  مالزي  در  ربا  بدون  بانكداري  طرح 
استفاده مي كند كه با وجود تفاوت هاي اسمي در طرح عنوان، ماهيتاً 
و با اندكي مسامحه با مفاهيم مطروحه در عقود اسلامي به كار رفته 
در كشورمان مطابقت دارند؛ با اين توصيف بايد خاطر نشان كرد كه 
نظام  اين دو  به كارگيري مفاهيم در  بعضاً جدي در نحوه  تفاوت هاي 
معادل هاي  از  حدودي  تا  كه  مي خورد  چشم  به  اسلامي  بانكداري 
انگليسي عقود مندرج در پانويس ها قابل برداشت است. برخي از اين 
مفاهيم شامل فروش اقساطي )بيع بثمن عاجل(، اجاره به شرط تمليك، 
اجاره، قرض الحسنه، سلم )سلف(، كفالت )ضمان(، رهن، وكالت، حواله 
و هبه مطابق مفاهيم موجود در بانكداري اسلامي كشور است؛ از اين 

رو به ساير مفاهيم كه به نظر مهم تر مي آيند، ذيلًا اشاره مي گردد:
· وديعه با ضمانت:7 در اساس به معني واگذاري مال يا وجه 
به شخص ديگري است تا از آن محافظت به عمل آورد. در وديعه 
سپرده پذير وظيفه تضمين پرداخت عين يا بخشي از سپرده را به 
محض تقاضاي مالك، عهده دار است. از آنجا كه نقش سپرده پذير 
تنها به نگهداري اموال يا وجوه سپرده گذار منحصر مي شود، عدم 
تخصيص منافع حاصل از چنين منابعي به سپرده گذار امكان پذير 
به  سپرده گذاران  نظر  جلب  جهت  سپرده پذير  بنابراين  مي باشد. 
بخشي  خود  به صلاحديد  مي تواند  بازاريابي  سياست  عنوان يك 
به  هبه  اسلامي  اصل  طبق  و  جوايز  عنوان  تحت  را  منافع  از 

سپرده گذاران اهدا كند.
· مضاربه:8 به توافق ميان دو طرف اطلاق مي شود كه در آن 

يكي سرمايه را تأمين كرده و ديگري )تحت عنوان كارآفرين9( از 
اين سرمايه در جهت راه اندازي پروژه هاي تجاري استفاده مي كند 
و اين توافق بر اساس تسهيم سود مبتني بر نسبت هاي از پيش 
معين شده استوار است. توافق مضاربه در طرح بانكداري بدون ربا 

مي تواند در دو جهت عكس صورت پذيرد:
عنوان  به  سپرده گذار  و  كارآفرين  عنوان  به  اسلامي  بانك   )1

صاحب سرمايه  
2( بانك اسلامي به عنوان سپرده گذار و صاحب صنعت يا خدمات 

به عنوان كارآفرين 
در مفهوم مضاربه زيان احتمالي بر خلاف سود به تمامي متوجه 

سپرده گذار خواهد بود.
عقد  در  معين شده  ضوابط  خلاف  بر  كه  مي رسد  نظر  به  نكته: 
بر  خاصي  تأكيد  ايران،  اسلامي  بانكداري  نظام  در  مطروحه  مضاربه 
نوع پروژه تعريف شده در مضاربه وجود نداشته باشد و كارآفرين مجاز 
است چه در زمينه بازرگاني و چه در زمينه صنعت وارد عقد مضاربه با 

سپرده گذار شود.
در  مشترك  سرمايه گذاري  از  است  عبارت  مشاركت:10   ·
نسبت  اساس  بر  سود  آن  در  كه  انتفاعي  و  معين  كسب وكاري 
از پيش توافق شده )كه اين نسبت ممكن است با نسبت سرمايه 
طرفين اختلاف داشته باشد( تقسيم مي گردد و زيان احتمالي به 

نسبت سرمايه متوجه طرفين خواهد بود.
نكته: به نظر مي رسد كه مفاهيم طرح بانكداري بدون ربا تفاوت 
خاصي را ميان دو نوع عقد مشاركت مدني و مشاركت حقوقي قائل 
نشده باشند؛ با اين توصيف توجه به نحوه تخصيص سود شايد نزديكي 
آن به عقد مشاركت مدني را متبادر كند؛ اما از طرف ديگر مسئوليت 

محدود به سرمايه بيشتر به مفاهيم مشاركت حقوقي نزديك است.
با قيمتي كه حاشيه سود  مرابحه:11 به فروش محصولات   ·
اطلاق مي گردد. چنين  باشد  داشته  بر  در  را  توافق طرفين  مورد 
توافقي تنها هنگامي معتبر است كه قيمت، ساير هزينه ها و حاشيه 

سيستم  ادغام  معني  به  اساس  در  دوگانه  بانكداري 
و  متعارف  بانكداري  سيستم  در  اسلامي  بانكداري 
در عين حال انفكاك آن به صورتي است كه مسائل 

شرعي مربوط به شبهات ربوي را مرتفع سازد 
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سود فروشنده در زمان عقد قرارداد معين گردد.
توليد،  براي  نياز  مالي مورد  منابع  به ذخيره  خريد دين:12   ·
تجاري  اوراق  و  اسناد  فروش  خريد/  توسط  خدمات  يا  بازرگاني 
ابزار كوتاه مدت مي باشد و زمان  اطلاق مي شود. خريد دين يك 
آن نبايد از يكسال تجاوز نمايد، تنها اسناد حاكي از وجود ديون 

واقعي از طريق آن قابل معامله مي باشند.
· استجرار:13 عبارت است از توافق ميان مشتري و تأمين كننده 
صورت  به  را  معيني  محصول  مي پذيرد  تأمين كننده  آن  در  كه 
متناوب )مثلًا ماهانه( و بر اساس قيمت و نوع پرداخت توافقي به 

مشتري تحويل دهد.

5. پيش نيازها و نهادهاي بانكداري اسلامي
از آنجا كه سيستم بانكداري اسلامي در مالزي زيرمجموعه اي از يك 
سيستم بانكداري دوگانه14 است كه عمليات بانكداري اسلامي در آن 
از طريق بانك هاي متعارف صورت مي پذيرد، انجام عمليات بانكداري 
اسلامي مي بايد از طريق يكي از بانك هاي موجود و به عنوان فعاليت 
به  مربوط  فعاليت هاي  تأسيس  رو  اين  از  شود.  الحاق  آن  به  جديد 
بانكداري اسلامي مستلزم برخي پيش نيازها )براي بانك هاي متعارف 
موجود( و پس نياز15هاي اعلام شده توسط بانك مركزي مالزي مي باشد 
كه نظر به اهميت آنها از لحاظ جايگاه سازماني به  آنها اشاره مي شود:

الف( پيش نيازها
· وضعيت معتبر بانك از لحاظ مالي

· عدم وجود سوءپيشينه نظارتي عليه بانك
· انطباق كامل با مقررات و قوانين و نيز آيين نامه هاي ادواري 

بانك مركزي
· انطباق با پايين ترين نسبت سرمايه بر اساس ريسك16 كه در 
بانك هاي تجاري داخلي معادل 8 درصد و در بانك هاي تجاري 

خارجي معادل 10 درصد تعيين شده است
· حداقل ميزان سرمايه بانك كه براي بانك هاي تجاري داخلي 

و خارجي جداگانه تعيين مي گردد
· انطباق با آيين نامه هاي اعطاي وام

· استخدام و به كارگماري متخصصان مجرب و آموزش ديده در 
امور بانكداري اسلامي و فراهم كردن دوره هاي منظم آموزشي در 

اين باره
چون:  مواردي  كه  مالزي  مركزي  بانك  به  پيشنهاد  ارسال   ·
 )2 اسلامي،  بانكداري  تحت  ارائه شده  خدمات  در  كار  شيوه   )1
مشخص كردن شعبي كه در آن عمليات بانكداري اسلامي صورت 
مي پذيرد، 3( انواع حساب هاي پس انداز، 4( انواع مصاديق تأمين 
تفكيك  روش   )6 سرمايه گذاري،  از  ناشي  درآمدهاي   )5 مالي، 
وجوه بانكداري اسلامي از وجوه متعلق به بانكداري متعارف، 7( 
انساني و آموزش، 8(  نيروي  نيازهاي زيربنايي و ساختاري نظير 
امور حسابداري نظير حساب سود و زيان، ترازنامه و سياست هاي 
به  مربوط  اقلام   )9 شوند،  گرفته  پيش  در  بايد  كه  حسابداري 
و  حساب  كدهاي  حساب ها،  دفاتر،  اداره  نظير  روزانه  عمليات 
امور انفورماتيك و 10( مستندات و توافقات مربوط به هر نوع از 
حساب هاي پس انداز و تأمين مالي/ سرمايه گذاري را دربرمي گيرد
· تأييديه بانك مركزي پيش از شروع عمليات بانكداري اسلامي

ب( پس نيازها
تأييد  از  تأسيس واحد بانكي بدون ربا:17 كه بلافاصله پس   ·
درخواست از طرف بانك مركزي بايد ايجاد گردد، ساختار سازماني 
و جزئيات مربوط به مديران و كاركنان واحد )صلاحيت ها، مدت و 
نوع تجربه كاري( بايد به بانك مركزي اعلام گردد؛ با اين وصف 
بانك در تغيير ساختار سازماني واحد جهت تسهيل عمليات مختار 
است. واحد بانكي بدون بهره بايد: 1( تمامي جنبه هاي مربوط به 
را  آن  رويه هاي  به  مربوط  مسائل  و  اسلامي  بانكداري  عمليات 
اطمينان يافتن  جهت  بانك  بخش هاي  ساير  ميان   )2 گيرد،  دربر 
از روان بودن عمليات بانكداري اسلامي ارتباط برقرار كند، 3( در 
به  اسلامي  بانكداري  وجوه  از  حاصل  منابع  كليه  هدايت  جهت 
از   )4 آورد،  عمل  به  مراقبت  اسلامي  اصول  بر  منطبق  مصارف 
انطباق كامل با مقررات و آيين نامه هاي بانكداري اسلامي بانك 
مركزي اطمينان يابد و 5( تحقيق و توسعه در جهت بهبود بيشتر 

امور بانكداري اسلامي را تقبل كند.

انتخاب  دايره  تا  مي گردد  سبب  دوگانه  بانكداري 
در  نيز  و  شده  وسيع تر  بانكي  سيستم  مشتريان 
نظام  به  معتقد  مسلمانان  اعتماد  و  نظر  جلب  جهت 
بازار را در  امر گسترش  اقدام شود كه همين  بانكي 

حيطه هاي بكر و جديدي سبب شده است
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مسلمان  مسئول  يك  توسط  اسلامي  بايد  بانكداري  واحد  نكته: 
داراي  مي بايد  نيز  آن  كاركنان  و  شده  سرپرستي  مجرب  و 

صلاحيت هاي لازم براي اين كار باشند.
مشخصي  ميزان  مي بايد  بانك  ربا:18  بدون  بانكداري  وجوه   ·
معين  بانك مركزي  توسط  ادواري  به طور  را كه  از وجوه كاري 
واحد  اداره  تحت  بايد  وجوه  اين  كليه  نيز،  نمايد.  حفظ  مي شود، 
باشند )عدم خلط منابع( و كليه  بانكداري بدون بهره قرار داشته 
هزينه هاي عملياتي و سربار مربوط به بانكداري اسلامي مي بايد 
توسط اين وجوه تسويه گردند و نهايتاً اينكه تمامي سود و كارمزد 
ناشي از عمليات بانكداري اسلامي مي بايد به همين وجوه بازگشت 

داده شوند.
پوشش بيمه اي:19 تسهيلات ارائه شده تحت طرح بانكداري   ·
اسلامي مي بايد در مقابل ريسك هاي احتمالي به صورت مقتضي 
امكان  اين توصيه مي گردد كه در صورت  بر  بيمه گردند. علاوه 

شرايط بيمه منطبق با اصول اسلامي باشد.
مشاور  يك  حداقل  كه  است  موظف  بانك  مشاور شريعت:   ·
اسلامي  بانكداري  واحد  شرعي  امور  به  مربوط  مسائل  براي  را 
منصوب نمايد. با اين حال اين امر موجب نفي جلب موافقت بانك 

مركزي در كليه امور شرعي نمي گردد.
· كنترل ها: بانك موظف است كه 1( دستورالعمل هاي مربوط به 
رويه هاي بانكداري اسلامي را تدوين كند، 2( فرمول هاي مناسبي 
را براي معاملات عمليات بانكداري اسلامي تدوين و رعايت نمايد 
به  بانكداري اسلامي  را در مورد عمليات  و 3( حسابرسي داخلي 

عمل آورد.
· اندوخته قانوني و نقدينگي: الزامات مربوط به اندوخته قانوني 
از  رعايت شوند؛  بايد  بانك  در سطح كل  نقدينگي  نسبت هاي  و 
اين رو هيچ اندوخته يا نسبت نقدينگي مختص عمليات بانكداري 

اسلامي مورد نياز نمي باشد.
ج( منابع وجوه

اسلامي  بانكداري  سيستم  در  )سپرده ها(  ورودي ها  به  بخش  اين  در 

خلط  عدم  بر  شديد  تأكيد  بخش  اين  در  مهم  نكته  مي گردد.  اشاره 
منابع و مصارف وجوه مربوط به بانكداري متعارف و بانكداري اسلامي 
نيز  و  سپرده گذاران  براي  شرعي  شبهه  گونه  هر  ايجاد  از  تا  است 
دريافت كنندگان تسهيلات جلوگيري به عمل آيد. منابع وجوه از نظر 

شكل شرعي به دو دسته عمده تقسيم مي گردند:
1( حساب هاي منطبق بر عقد وديعه كه شامل حساب هاي جاري 

و پس انداز مي گردند. 
حساب هاي  به  كه  مضاربه  عقد  بر  منطبق  حساب هاي   )2

سرمايه گذاري موسوم اند.
نكته مهم در اين ميان اكتفاي سيستم به دو عقد اساسي است 
و قراردادهاي ميان سپرده گذار و بانك از طريق همين دو عقد صورت 
مي پذيرد. در عقد وديعه هيچ تضميني براي پرداخت سود وجود ندارد 
و سپرده گذار يا از امكانات حساب هاي جاري استفاده مي كند و يا به 
مي دهد  اختيار  بانك  به  قرض الحسنه  پس انداز  حساب هاي  صورت 
ديگر  طرف  از  ببرد.  بهره  تسهيلات  اعطاي  جهت  مالي  منابع  از  تا 
به  متكي  اساساً  مضاربه  عقد  بر  مبتني  سرمايه گذاري  حساب هاي 
اساسي  عامل  و سود  بوده  تسهيلات  اعطاي  از  ناشي  منافع  تشريك 
جلب سپرده گذار به بانك تلقي مي گردد. در حساب هاي سرمايه گذاري 
سپرده گذار و واحد بانكداري اسلامي بر نسبت سود20 توافق كرده و اين 
بانكداري  از سوي ديگر واحد  قيد مي گردد.  فيمابين  قرارداد  مورد در 
بازرگاني، 2(  موارد 1(  در  اين وجوه  از محل  تا  است  اسلامي مختار 
پروژه ها و 3( معاملات سهام استفاده كند. حساب هاي سرمايه گذاري 
داراي عامل زمان بوده كه از حداقل يك ماه شروع و تا بيش از پنج 

سال متغير مي باشد.
بانكداري  طرح  مصارف  و  منابع  بررسي  در  ديگر  مهم  نكته 
جهت  مالي  منابع  از  استفاده  در  بانك  بيشتر  اختيار  مالزي،  اسلامي 
كليه  مي تواند  بانك  مي باشد.  متقاضيان  به  متنوع  تسهيلات  اعطاي 
را به صلاحديد خود  از عقود وديعه )جاري و پس انداز(  وجوه حاصل 
تأمين  تطابق  آن،  الزام آور  محدوديت  تنها  و  دهد  قرار  استفاده  مورد 
مالي با اصول شريعت است. از سوي ديگر چنانچه درپي خواهد آمد، 
معناي  داراي  سرمايه گذاري  حساب هاي  در  رفته  به كار  مضاربه  عقد 
زماني  محدوديت  و  بازرگاني  مصارف  به  منحصر  و  بوده  وسيع تري 

كوتاه مدت نمي گردد.
بر اين اساس انواع حساب هاي بانكداري اسلامي از نظر شكلي 

عبارت اند از:

ارتقاي  و  اشاعه  جهت  غيرربوي،  بانكداري  طرح 
بانكداري اسلامي از طريق استفاده از زيرساخت هاي 

موجود بانكداري متعارف مي باشد
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وديعه  عقد  اساس  بر  جاري  حساب هاي  جاري:21  حساب   ·
پذيرفته مي گردند و در آنها سپرده گذاران به بانك اجازه مي دهند 
تا از تمام يا بخشي از وجوه در مصارفي كه بانك صلاح مي داند 
استفاده كند. از طرف ديگر بانك به سپرده گذار اطمينان مي دهد 
از  را  از وجوه  يا بخشي  تمام  بتواند  نياز  لحظه حسب  در هر  كه 
حساب خود برداشت كند. بانك مختار است تا به عنوان سياست 
بازاريابي و جلب سپرده گذاران و نيز تشويق ايشان به نگهداشت 
سپرده ها، بر اساس مفهوم اسلامي هبه، مبالغي را به عنوان بازده 
توجه  بايد  وصف  اين  با  نمايد،  پرداخت  سپرده گذاران  به  سپرده 
داشت كه اين بازده به هيچ رو الزامي نبوده و داراي نرخ از پيش 

تعيين شده اي نمي باشد.
· حساب هاي پس انداز:22 بر اساس عقد وديعه طراحي شده اند و 
در آنها سپرده گذاران به بانك اختيار مي دهند تا از تمام يا بخشي 
بانك  مقابل  در  و  نمايد  استفاده  بانك  صلاحديد  به  وجوه،  از 
حسب  را  شده  سپرده گذاري  وجوه  از  بخشي  يا  تمام  بازپرداخت 
اعلام تضمين مي نمايد. در اين نوع حساب ها نيز بانك مي تواند بر 
اساس مفهوم هبه و به عنوان سياست جلب و نگهداشت سپرده ها 

مبالغي را به عنوان بازده حساب به سپرده گذاران پرداخت نمايد.
· حساب هاي سرمايه گذاري عام:23 در اين حساب هاي سپرده 
كه بر اساس عقد مضاربه شكل گرفته اند، سپرده گذار به هيچ عنوان 
نمي تواند در نوع مصارف )سرمايه گذاري( وجوه سپرده گذاري شده 
وجود  مستلزم  حساب هايي  چنين  افتتاح  همچنين  كند،  دخالت 
حداقل مبلغ سپرده مي باشد كه از طرف واحد بانكداري اسلامي 
اعلام مي گردد. به هنگام تقاضاي سپرده گذار براي سرمايه گذاري 
اين شرايط به اطلاع وي رسيده و تأييد وي به منزله عقد قرارداد 
با بانك خواهد بود. بانك مي تواند وجوه حاصل از اين حساب ها 
سرمايه گذاري  درازمدت  يا  ميان  كوتاه،  سرمايه گذاري هاي  در  را 
سپرده ها  نوع  اين  از  حاصل  وجوه  تمام  اين  بر  علاوه  كند، 
از  متمركز گردند. سود حاصل  واحدي  مالي  در حوضچه  مي بايد 

سرمايه گذاري ها بر اساس نسبت از پيش تعيين شده توزيع مي گردد 
و در صورت بروز زيان سپرده گذاران ناگزير از پذيرش تمامي آن 
خواهند بود، مگر آنكه زيان حاصل، ناشي از غفلت يا سوءمديريت 
سررسيد  در  مي توان  سپرده گذار  تمايل  صورت  در  باشد.  بانك 
حساب سپرده، آن را تمديد نمود. حساب هاي سرمايه گذاري عام 

داراي چند ويژگي هستند كه به آنها اشاره مي شود:
1( اين حساب ها به صورت انفرادي يا مشترك قابل افتتاح هستند.
2( سپرده لازم براي افتتاح حساب مي تواند به صورت نقد، چك يا 
حواله وجه از حساب هاي پس انداز يا جاري باشد كه در هر صورت 

پس از وصول وجه افتتاح حساب انجام مي پذيرد.
در  كه  مي گردد  صادر  مربوط  گواهي  حساب،  افتتاح  از  پس   )3
خواهد  نياز  مورد  حساب  تمديد  يا  بستن  عمليات  از  مرحله  هر 
از سررسيد  و پس  بهنگام  قبل،  زمان:  هر  در  بستن حساب  بود. 
بسته  سررسيد  از  پس  يا  هنگام  به  حساب  چنانچه  است.  ميسر 
شود، سپرده گذار اصل سپرده را به همراه سهم سود خود دريافت 
خواهد كرد. چنانچه سپرده گذار پس از سررسيد براي بستن حساب 
مراجعه كند هيچ سودي ناشي از فعاليت پس از سررسيد به او تعلق 
نمي گيرد، با اين توصيف مشتري مي تواند به هنگام افتتاح حساب 
استفاده  آن،  سررسيد  از  پس  حساب،  خودكار  تمديد  امكان  از 
بستن  به  نسبت  سررسيد  موعد  از  پيش  سپرده گذار  اگر  اما  كند. 
حساب خود اقدام كند، چنانچه كمتر از يك ماه از افتتاح حساب 
سپري شده باشد، هيچ سودي به وي تعلق نخواهد گرفت، براي 
زمان هاي بيش از يك ماه، بخشي از سود قابل قبول را مي توان 

به سپرده گذار پرداخت نمود.
اين حساب ها نحوه  حساب هاي سرمايه گذاري خاص:24 در   ·
عمل و نوع عقد مبنا مشابه حساب هاي سرمايه گذاري عام بوده، 
اما وجوه حاصل از هر حساب كه داراي شرط حداقل سپرده است، 
مالي  بنابراين حوضچه واحد  به صورت جداگانه ذخيره مي گردد، 
در  وجوهشان  كه  كنند  قيد  مي توانند  سپرده گذاران  ندارد.  وجود 
گردد.  سرمايه گذاري  خاصي  اقتصادي  بخش  يا  معين  پروژه اي 
چنين حساب هايي توسط واحد بانكداري اسلامي مستقر در دفاتر 
مركزي مديريت شده و بانك در مورد نحوه تسهيم سود هر حساب 

با سپرده گذاران مذاكره مي كند.
را  نرخ هاي سود  بانكداري اسلامي در دفتر مركزي  نكته: واحد 
براي انواع مختلف سپرده ها بر اساس سود تحقق يافته تعيين مي كند. 

زيرمجموعه اي  مالزي  در  اسلامي  بانكداري  سيستم 
عمليات  كه  است  دوگانه   بانكداري  سيستم  يك  از 
متعارف  بانك هاي  از طريق  آن  در  بانكداري اسلامي 

صورت مي پذيرد
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پس از تعيين اين نرخ در مورد حساب هاي پس انداز و سرمايه گذاري 
و اعلام آن، هر شعبه نسبت به محاسبه سود سپرده گذاران خود اقدام 
مي نمايد. همچنين به غير از حساب هاي سرمايه گذاري خاص، تمامي 
بايد در حوضچه   وجوه مورد استفاده در تأمين مالي يا سرمايه گذاري 

واحدي تحت عنوان »سپرده هاي مشتريان« وارد گردد.
د( مصارف وجوه

ربا  بدون  اسلامي  بانكداري  طرح  خروجي هاي  به  بخش  اين  در 
فعاليت هاي  عنوان  به  آن  از  كه  وجوه  مصارف  در  مي شود.  اشاره 
اصول  و  عقود  از  وسيع تري  استفاده  مي شود،  ياد  سرمايه گذاري25 
اسلامي به عمل مي آيد. چنانچه پيش از اين ذكر شد، كليه منابع وجوه 
در طرح بانكداري بدون ربا از طريق دو عقد وديعه و مضاربه به همراه 
مفاهيم هبه و سود تأمين مي گردند، اما تنوع استفاده در مصارف بسيار 
اعطاي  )و  انواع روش هاي سرمايه گذاري  به  زير  در  است.  گسترده تر 

تسهيلات( در اين طرح اشاره مي گردد:
· خريد اوراق سرمايه گذاري دولتي:26 بانك به دو دليل اوراق 
دولتي را خريداري مي كند: 1( براي نيل به الزامات نقدينگي و 2( 
استفاده از وجوه معطل مانده بانكداري اسلامي. عقد مورد استفاده 
اوراق در فواصل زماني  بازده  بوده و  اين حالت قرض الحسنه  در 
يكساله پس از انتشار توسط وزارت امور اقتصادي و دارايي اعلام 

مي گردد.
و  تملك  كنترل  قوانين  اساس  بر  در سهام:  سرمايه گذاري   ·
نگهداري سهام، يك مؤسسه مالي مي تواند سهام ساير مؤسسات 
را با شروط زير خريداري نمايد: 1( پرداخت براي خريد سهام از 
10 درصد سرمايه تجاوز نكند، 2( ميزان تملك شركتي كه سهام 
نگيرد، 3(  فزوني  آن  از 10 درصد سرمايه  آن خريداري مي شود 
كل مبالغ سهام خريداري شده شركت ها از 25 درصد سرمايه بانك 
بيشتر نباشد و 4( سهام خريداري شده متعلق به شركت هاي مورد 

تأييد بانك مركزي باشد.
تأمين مالي پروژه ها: تأمين مالي پروژه ها طبق اين طرح بر   ·

اساس دو عقد مضاربه و مشاركت صورت مي پذيرد:  
1ـ در حالت مضاربه، بانك آورنده سرمايه بوده و تمامي منابع مالي 
مورد نياز را تأمين مي كند. از سوي ديگر طرف متقاضي تسهيلات به 
اين  از  و  دارد  عهده  به  را  پروژه  مديريت  مسئوليت  كارآفرين  عنوان 
رو بانك نمي تواند در مديريت پروژه مداخله كند، با اين توصيف اين 
امر مانع از اختيار نظارت بانك نمي شود. در مورد سهم از سود ميان 
طرفين مذاكره مي شود و در صورت بروز زيان، تمامي آن متوجه بانك 

خواهد بود.
2ـ در حالت مشاركت، بانك و كارآفرين به طور مشترك متكفل 
تأمين سرمايه به نسبت هاي مورد توافق خواهند بود، همچنين اختيار 
مديريت ميان طرفين مشترك است، اما اين اختيار قابل تفويض خواهد 
بود. طرفين بر روي سهم از سود توافق مي كنند. بايد توجه داشت كه 
اين سهم از سود لزوماً با درصد مشاركت يكسان نخواهد بود، اما در 
خواهد  مسئوليت  خود  سرمايه  اندازه  به  طرف  هر  زيان  بروز  صورت 

داشت.
· تملك دارايي: تملك دارايي ها و ارائه خدمات ويژه آن بسته به 

نوع عقود به شرح زير مي باشند:
1ـ بر اساس فروش اقساطي )بيع بثمن مؤجل( كه در آن بانك 
پس از ارزيابي نيازهاي مشتري، هزينه هاي واقعي دارايي را به علاوه 
حاشيه سود مدنظر بانك محاسبه كرده و به عنوان قيمت توافقي به 
يا  يكجا  صورت  به  مي تواند  مشتري  بازپرداخت  مي كند.  اعلام  وي 
اقساطي صورت پذيرد و نكته مهم آنكه در صورت عدم توانايي مشتري 

در بازپرداخت، هيچ مبلغي تحت عنوان بهره نبايد از وي اخذ گردد.
2ـ بر اساس اجاره كه در آن بانك دارايي مورد تقاضاي مشتري را 
خريده و در قبال آن در فواصل زماني معين مبالغ معيني را به عنوان 
در  مشتري  توانايي  عدم  صورت  در  همچنين  مي كند.  دريافت  اجاره 
حالت  گردد.  اخذ  او  از  نبايد  بهره  عنوان  تحت  مبلغي  هيچ  پرداخت 
ويژه اي موسوم به اجاره به شرط تمليك وجود دارد كه در آن مشتري 
متعهد مي شود در پايان قرارداد، دارايي را به قيمت توافق شده از بانك 
خريداري كند كه در اين حالت مبالغ اجاره بهاي پرداخت شده از سوي 

مشتري، بخشي از بهاي دارايي را تشكيل مي دهند.
· تأمين مالي امور بازرگاني:27 بر اساس عقود مختلف به شرح 

زير قابل انجام است:
1ـ اعتبارات اسنادي بر اساس عقد وكالت: مشتري نياز خود را به 
اعتبارات اسنادي به بانك اعلام كرده و سپس بانك از وي مي خواهد تا 

مضاربه  عقد  بر  مبتني  سرمايه گذاري  حساب هاي 
اعطاي  از  ناشي  منافع  تشريك  به  متكي  اساساً 
تسهيلات بوده و سود عامل اساسي جلب سپرده گذار 

به بانك تلقي مي گردد
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كل مبلغ كالا را طبق اصل وديعه به صورت سپرده نزد بانك واريز كند، 
سپس بانك نسبت به گشايش اعتبار اقدام كرده و اسناد را به مشتري 
مي دهد و در نهايت كارمزد و كميسيون خود را از مشتري اخذ مي كند.

خود  نياز  مشتري  مرابحه:  عقد  اساس  بر  اسنادي  اعتبارات  2ـ 
تا  مي خواهد  وي  از  و  كرده  اعلام  بانك  به  اسنادي  اعتبارات  به  را 
كالا را خريداري يا وارد نمايد و از اين طريق به بانك اعلام مي دارد 
از بانك بر طبق مرابحه است. بانك از وجوه  كه خواهان خريد كالا 
خود اقدام به گشايش اعتبار و خريد كالا كرده و در نهايت كالا را با 
قيمتي شامل بهاي تمام شده، كارمزد و حاشيه سود به صورت يكجا يا 

اقساطي به مشتري مي فروشد.
3ـ اعتبارات اسنادي بر اساس عقد مشاركت: مشتري نياز خود را 
به اعتبارات اسنادي به بانك اعلام و در مورد اقلام قرارداد مشاركت 
با بانك مذاكره مي كند. سپس سهم خود را از عقد مشاركت به حساب 
بانك واريز كرده و بانك با افزودن سهم الشركه خود اقدام به گشايش 
اعتبار نموده و اسناد را به مشتري واگذار مي كند. در نهايت مشتري 
با فروش كالاها و ايجاد سود، نسبت به تسهيم آن طبق قرارداد اوليه 

ميان خود و بانك اقدام مي نمايد.
اين  اساس  بر  بانك  كفالت:  اصل  اساس  بر  اسنادي  4ـ ضمانت 
ضمانت  مشتري  به  وام  تأديه  يا  معين  كاري  انجام  به  نسبت  اصل 
مي دهد. براي اين مقصود بانك مبالغي را از مشتري طبق اصل وديعه 

اخذ كرده و در قبال اين خدمت از مشتري كارمزد دريافت مي كند.
در  مرابحه:  اصل  اساس  بر  گردش  در  سرمايه  مالي  تأمين  5ـ 
لوازم  انبار،  موجودي  تأمين  مانند  گردش  در  سرمايه  به  نياز  موارد 
يدكي، كالاهاي نيم ساخته يا مواد اوليه مشتري از بانك مي خواهد تا 
خريدهاي لازم را از محل وجوه بانك انجام داده يا به وي وكالت دهد 
تا خريد را از همان منابع صورت دهد. سپس بانك كالاها را به قيمتي 
شامل بهاي تمام شده و حاشيه سود به مشتري مي فروشد و بازپرداخت 
اساس  اين  بر  و  اعلام مي كند  به مشتري  توافق شده  زمان  در  را  آن 

مشتري در سررسيد)ها( نسبت به بازپرداخت اقدام مي نمايد.
· عمليات كارمزدي: موارد زير را دربرمي گيرد:

1ـ وام هاي قرض الحسنه: بدون بهره بوده، اما كارمزد عمليات از 
مشتري اخذ مي گردد. وام هاي قرض الحسنه براي مصارف عام المنفعه 
چون آموزش و ازدواج كه حاوي عامل اضطرارند قابل اعطا مي باشند. 
وام گيرنده موظف است كل مبلغ را در زمان معين شده به بانك تأديه 
كند اما هيچ مبلغ اضافه بر كارمزد نبايد از او اخذ گردد، با اين حال 

وام گيرنده مختار است تا چنين پرداخت هايي را به صلاحديد خود انجام 
دهد. وام هاي قرض الحسنه نبايد از وجوه واحد بانكداري اسلامي تجاوز 

كند.
يا  تلگرافي  پستي،  انتقالات  حواله،  نظير  بانكي:  خدمات  2ـ 

چك هاي مسافرتي.

6. ابزارهاي مالي قابل انتقال بانكداري اسلامي
ابزارهاي قابل انتقال سپرده ها28   ·

شرايط  واجد  مالي  شركت هاي  و  تجاري  بانك هاي  استفاده  براي 
طراحي شده است تا تجهيز پس اندازهاي داخلي را از عموم مردم ميسر 
سازد. از آنجا كه اين ابزارها به صورت قابل معامله و نقدينه طراحي 

شده اند، موجب توسعه بازار پولي داخلي نيز گرديده اند.
از سوي ديگر با توسعه سريع بانكداري اسلامي از سال 1993 و 
ايجاد بازار پولي اسلامي نياز به ابزارهاي پس انداز قابل معامله در اين 
زمينه احساس مي شد، از اين رو نسخه اسلامي ابزارهاي فوق با اهداف 
انتقال اسلامي29  قابل  ابزارهاي  به  يافت كه  توسعه  و  مشابه طراحي 
موسوم اند. اين ابزارها به دو دسته گواهي بدهي اسلامي قابل انتقال30 
گواهي  مي شوند.  سپرده ها31 تقسيم  اسلامي  انتقال  قابل  ابزارهاي  و 
بدهي اسلامي قابل انتقال بر اساس مفهوم اسلامي بيع بثمن مؤجل و 
ابزارهاي قابل انتقال اسلامي سپرده ها بر اساس مفهوم مضاربه ايجاد 
معيني  مقدار  به  انتقال  قابل  اسلامي  بدهي  گواهي  اساساً  گرديده اند. 
پول كه در مؤسسات بانكي سپرده گذاري گرديده است، اشاره كرده و 
دارنده آن در زمان معيني در آينده و به بهاي اسمي مي تواند وجه آن 
را بازپس گيرد. ابزارهاي قابل انتقال اسلامي سپرده ها به مقدار معيني 
و  دارد  اشاره  است،  شده  سرمايه گذاري  بانكي  مؤسسات  در  كه  پول 
دارنده آن مي تواند در زمان معيني در آينده بهاي اسمي به علاوه سود 
اعلام شده ابزارهاي قابل انتقال اسلامي سپرده ها را دريافت كند. هر 

طرح  مصارف  و  منابع  بررسي  در  ديگر  مهم  نكته 
در  بانك  بيشتر  اختيار  مالزي،  اسلامي  بانكداري 
استفاده از منابع مالي جهت اعطاي تسهيلات متنوع 

به متقاضيان مي باشد
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دوي اين ابزارها توسط شوراي مشورتي شريعت و بانك مركزي مالزي 
مورد تأييد و حمايت قرار گرفته اند.

سازوكارهاي اين دو ابزار در زير تشريح مي گردند:
ـ گواهي بدهي اسلامي قابل انتقال

است،  شده  بنا  مؤجل  بثمن  بيع  عقد  اساس  بر  ابزار  اين  گرچه 
اما داراي تفاوت هاي خاصي با آن مي باشد. در عقد بيع بثمن مؤجل 
مؤسسه بانكي دارايي ها را حسب تقاضاي مشتري خريده و آن را با در 
نظر گرفتن حاشيه سود به او مي فروشد، در حالي كه در گواهي بدهي 
اسلامي قابل انتقال عنصر مشتري و مؤسسه بانكي در هم ادغام شده، 
بنابراين دارايي ها به مؤسسه بانكي تعلق خواهند داشت. نحوه عمل در 

اين ابزار به شرح زير است:
اسلامي  بدهي  گواهي  اساس  بر  سپرده گذاري  براي  مشتري  1ـ 

قابل انتقال به بانك مراجعه مي كند.
به  را  سهام(  يا  ساختمان  )مثلًا  خود  دارايي  بانكي  مؤسسه  2ـ 
صورت نقدي و به نسبت وجه سپرده گذاري شده به مشتري مي فروشد.

3ـ مشتري بهاي خريد دارايي را به صورت نقدي به مؤسسه بانكي 
پرداخت مي كند.

4ـ مؤسسه بانكي دارايي را به مشتري انتقال مي دهد.
با بهايي  به مؤسسه بانكي  5ـ همزمان مشتري دارايي را مجدداً 

بيش از مبلغ خريد مي فروشد.
6ـ مابه التفاوت بهاي خريد و فروش به عنوان سود سرمايه گذاري 

مشتري تلقي مي گردد.
7ـ مؤسسه بانكي گواهي بدهي اسلامي قابل انتقال را به عنوان 

گواهي بدهي بانك به مشتري منتشر مي كند.
8ـ بازپرداخت به زمان توافق شده موكول مي گردد.

عنوان  به  سرمايه گذاري  حساب هاي  همانند  سررسيد  زمان  9ـ 
مدت سرمايه گذاري مشتري تلقي مي گردد، به هنگام سررسيد مشتري 
اين گواهي را به مؤسسه بانكي ارائه كرده و بهاي اسمي آن را )شامل 

سود اسمي آن( دريافت مي كند.
ـ ابزار سپرده قابل انتقال اسلامي 

همان گونه كه گفته شد اين ابزار بر اساس عقد مضاربه ايجاد گرديده 
و در آن مبلغ سرمايه گذاري شده توسط مشتري در سررسيد به همراه 
سود اعلام شده قابل وصول خواهد بود. نحوه عمل در اين ابزار به شرح 

زير است:

1ـ مشتري وجه خود را به مؤسسه بانكي مي سپارد.
انتقال  قابل  سپرده  ابزار  سپرده،  پذيرش  با  بانكي  مؤسسه  2ـ 

اسلامي را به عنوان گواهي سپرده منتشر مي نمايد.
انتقال  قابل  سپرده  ابزار  ارائه  با  مشتري  سررسيد،  هنگام  به  3ـ 
اسلامي به مؤسسه بانكي ارزش اسمي آن را به همراه سود اعلام شده 
دريافت مي نمايد. نرخ قطعي سود تنها در سررسيد مشخص مي گردد، 
اما به هنگام صدور ابزار سپرده قابل انتقال اسلامي درصد سهم الشركه 

از تعلق سود قيد مي گردد.
قابل  ابزارهاي  ويژگي هاي  و  شرايط  مشخصات،   ·

انتقال اسلامي 
دارايي هاي مذكور در اين ابزارها بايد با شروط شريعت تطابق داشته و 
در هر زمان معين هر بخش از دارايي تنها به يك تراكنش اختصاص 
يابد. از سوي ديگر تنها بانك هاي اسلامي مورد تأييد بانك مركزي 
مجازند تا اين ابزارها را منتشر نمايند. انتشار اين ابزارها اساساً توسط 
در صورت  اين حال شعب  با  بانك ها هدايت مي شوند،  مركزي  دفتر 
مجازند  مناسب  نظارتي  و  گزارش دهي  كنترلي،  سازوكارهاي  اعمال 
تا به انتشار ابزارهاي قابل انتقال اسلامي مبادرت كنند. گواهي ها بايد 
داراي مبلغ عنوان شده باشند كه وجه آنها طبق شرايط زير قابل دريافت 

است:
طريق  از  را  گواهي  وي  چنانچه  و  حامل  به  تنها  پرداخت  1ـ 

سپرده نگهدار مجاز32 به منتشركننده ارائه دهد، صورت مي پذيرد.
2ـ پرداخت به هنگام سررسيد گواهي انجام مي گيرد.

قابل  اسلامي  بدهي  گواهي  در  )كه  اسمي  بهاي  به  پرداخت  3ـ 
انتقال شامل سود عنوان شده خواهد بود( خواهد بود.

گواهي هاي قابل انتقال را مي توان تجزيه يا تركيب كرد. چنانچه 
اعلام مي شود(  مركزي  بانك  توسط  )كه  معيني  رقم  از  گواهي  مبلغ 
بيشتر باشد، دارنده مي تواند آن را به واحدهايي كه حداقل آن معين 
است، تجزيه كند. از سوي ديگر دارنده مي تواند چند گواهي را در قالب 
گواهي واحدي تركيب نمايد كه در اين صورت ارزش اسمي گواهي 
حاصل، معادل جمع ارزش هاي اسمي ابزارهاي تركيب شده خواهد بود، 
از حداكثر تعيين شده  نبايد  اين حال ارزش گواهي هاي تركيب شده  با 
تجاوز نمايد. همچنين گواهي هاي مورد تركيب بايد از طرف ناشر واحد 
يا  تجزيه  صورت  در  باشند.  شده  منتشر  مشابهي  كاملًا  شرايط  با  و 
تركيب گواهي ها، ناشر بايد در اسرع وقت تمامي گواهي هاي پيشين را 

باطل كرده و گواهي هاي جديد را براي حامل صادر كند.
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سقف  از  نبايد  بانك  هر  توسط  منتشرشده  گواهي هاي  مجموع 
پنج  در حدود  اساساً  كه  گيرد  فزوني  مركزي  بانك  توسط  تعيين شده 
برابر وجوه سرمايه اي تأييدشده ناشر مي باشد. همچنين چنانچه وجوه 
سرمايه اي بانك افزايش يا كاهش يابد، سقف مذكور مستعد تغييرات 
از  است  عبارت  معنا  اين  در  تأييدشده  سرمايه  بود.  خواهد  متناسب 
از  و  به كار گرفته شده  بانك  تمام سرمايه اي كه در عمليات  مجموع 
طرف بانك مركزي به عنوان معيار كفايت سرمايه مؤسسه بانكي تلقي 

مي گردد.
گواهي ها به اشكال زير در بازارهاي ثانويه )بورس( قابل معامله 

مي باشند:
1ـ خريد و فروش قطعي: به انتقال مالكيت گواهي از فروشنده به 
خريداري غير از ناشر اطلاق مي شود. علاوه بر آن يك مؤسسه معتبر 
مالي مي تواند به عنوان بازارساز گواهي هاي منتشرشده توسط مؤسسه 
و فروش قطعي گواهي ها هيچ  بديهي است خريد  نمايد.  ديگر عمل 

تأثيري در محاسبه تعهدات ناشر نخواهد داشت.
2 ـ خريد و بازخريد:33 ناشر مي تواند گواهي هاي خود را چنانچه: 1( 
حداقل يك ماه از انتشار آنها گذشته باشد، 2( در مورد گواهي بدهي 
اسلامي قابل انتقال به قيمت بازار و 3( در مورد ابزار سپرده قابل انتقال 
اسلامي تنها در موعد پرداخت سود، پيش از سررسيد بازخريد كند. ناشر 
مي تواند پس از بازخريد گواهي ها نسبت به ابطال آن اقدام كند، و از 
سوي ديگر به ناشر توصيه مي شود در مورد گواهي هاي بدهي اسلامي 

قابل انتقال بهاي بازخريد را روي آن قيد نمايد.
3ـ فروش و توافق بيع متقابل: در چنين حالتي طرفين مبادله دو 
توافق جداگانه با يكديگر انجام مي دهند: 1( فروشنده )مالك( گواهي 
به خريدار )سرمايه گذار( مي فروشد و  توافق طرفين  بهاي مورد  به  را 
2( خريدار تعهد مي نمايد كه گواهي را در زمان معين و به بهاي مورد 
توافق مجدداً به فروشنده بفروشد. پس از توافق اوليه، گواهي به خريدار 
داراي دو شرط عمده است:  بيع متقابل  انتقال مي يابد.  )سرمايه گذار( 
اولًا ناشر نمي تواند وارد عقد چنين قراردادي شود و ثانياً مفاد قرارداد 
بيع متقابل بايد در چهارچوب مفاد گواهي مورد معامله باشد. از سوي 
ديگر چنانچه گواهي مورد معامله فاقد پرداخت سود دوره اي )مخصوصاً 
در مورد گواهي بدهي اسلامي قابل انتقال( باشد، عايدي فروشنده در 

توافق اول نبايد از بهاي اسمي گواهي تجاوز كند.
يا  و  فردا35  به صورت همروز34،  گواهي ها مي تواند  اين  تراكنش 
يا غير  بين بانكي  تراكنش  پذيرد و مي تواند تحت  بلادرنگ36 صورت 

تا زماني كه ميان خريدار و  اين وصف  با  بين بانكي طبقه بندي شود، 
فروشنده قيد نشود، تراكنش بين بانكي از نوع ارزش همروز خواهد بود.

محاسبات مربوط به ابزارهاي قابل انتقال اسلامي  ·
همان گونه كه گفته شد، مبلغ گواهي بدهي )NIDC( در سررسيد و 
به بهاي اسمي )بهاي فروش دارايي يا قيمت اصل آن به علاوه سود( 
قابل دريافت است. از سوي ديگر مبلغ گواهي سپرده در سررسيد شامل 
بهاي اسمي و سود پرداختني مي باشد. نحوه عمل براي هر يك از اين 

گواهي ها به شرح زير است:
قيمتي معامله مي شود  بر اساس   :)NIDC( الف( گواهي بدهي 
كه در آن ارزش روز به عنوان درصدي از مبناي 100 واحدي، تا چهار 
زمان  نزديك شدن  با  كه  است  بديهي  و  مي گردد  اعلام  اعشار  رقم 
سررسيد بهاي آن به 100 نزديك تر مي شود. به عنوان مثال گواهي با 
ارزش اسمي 1000 كه ارزش روز آن 91/1111 است به بهاي 911 
واحد معامله مي گردد. ارزش روز )درصد از بهاي اسمي( توسط عرضه 
و تقاضا و عوامل بازار تعيين مي شود، با اين توصيف قيمت تئوريك 
قابل  از طريق فرمول زير  باشد  از يكسال  آن چنانچه سررسيد پيش 

محاسبه است:

36500
1

100
)( YT

P
×

+
=

 Y تعداد روزهاي باقيمانده تا سررسيد و T ،قيمت گواهي P كه در آن
درصد حاشيه سود گواهي در سال است.

در صورتي كه سررسيد به زماني بيش از يكسال موكول گردد، 
بهاي تئوريك گواهي بدهي از فرمول زير محاسبه مي گردد:
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 n ،درصد حاشيه سود گواهي در سال Y ،قيمت گواهي P كه در آن
در  كوپن سود  پرداخت  دفعات   m كوپن سود،  پرداخت  دفعات  تعداد 
كوپن  اولين  تا  معامله  تاريخ  از  كه  است  روزهايي  تعداد   DSC سال، 
سود مانده است و DCC فواصل زماني بين پرداخت كوپن هاي سود 

به روز مي باشد.
گواهي  نظير  نيز  سپرده  گواهي   :)INID( سپرده  گواهي  ب( 
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بدهي به درصدي از بهاي 100 واحدي قيمت گذاري مي گردد و بهاي 
تئوريك آن از فرمول زير قابل محاسبه است:

1001
36500

×+
×
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 TD

P  

 T و  انتظار  مورد  تقسيمي  نرخ سود   D قيمت گواهي،   P آن  در  كه 
تعداد روزهاي سپري شده از تاريخ انتشار يا تقسيم آخرين سود مي باشد.

پي نوشت ها:
1-Pilgrimage Fund Board
2- On-Site
3- Dual Banking System
4- Window
5- Pooling
6- Skim Perbankan Tanpa Faedah (SPTF).
7- Savings with Guarantee
8- Profit Sharing
9- Entrepreneur
10- Joint Venture
11- Cost-plus
12- Debt Trading
13- Supply Contract
14- Dual Banking
15- Post-Requirements
16- Risk-Weighted Capital Ratio (RWCR)
17- Interest-free Banking Unit (IBU)
18- Interest-free Banking Fund
19- Takaful Coverage
20- Ratio of Profit
21- Current Accounts
22- Savings Account
23- General Investment Deposits
24- Special Investment Deposits
25- Investment Activities
26- Government Investment Issues (GII)
27-Trade Financing
28- Negotiable Instruments of Deposits (NID)
29- Islamic Negotiable Instruments (INI)
30- Negotiable Islamic Debt Certificate (NIDC)
31- Islamic Negotiable Instruments of Deposits (INID)

32- يا Authorized Depository امكان دارد يكي از مؤسسات زير باشد: مؤسسات مجاز مورد 
تأييد بانك مركزي كه مي توانند سپرده نگهدار گواهي هاي اسلامي باشند و نيز بانك هاي اسلامي 

مورد تأييد بانك مركزي كه در SPTF مشاركت داشته باشند.
33- Redemption
34- Same Day
35- Tomorrow
36- Spot
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