
TAZEHAYE  EGHTESADویژه نامه تازه هاي اقتصاد

ایران  اقتصاد  در  تجارى1  سیکل  هاى  بررسى  تحقیق  این  از  هدف 
مى باشد. به منظور ارائه چنین تحلیلى باید بر مقادیر متغیرهاى کلان 
سیکل  تعریف،  طبق  شد.  متمرکز  بیکارى)  و  تولید  (تورم،  اقتصادى 
روند  زمان حول یک  نوسانات تولید در طول  است از  تجارى عبارت 
مشخص. زمانى که تولید، بالاتر از این روند باشد اقتصاد در رونق و 
زمانى که تولید در زیر این روند قرار داشته باشد، اقتصاد در رکود است. 

بنابراین لازم است به منظور ارائه چنین تحلیلى دید مناسبی نسبت به 
مقادیر این سه متغیر داشته باشیم. 

اما لزوم تحلیل سیکل تجارى این است که بانک مرکزى همواره 
یک هدف مشخص را پیگیرى مى  نماید و این هدف، بسته به شرایط 
رشد  پیگیرى  قاعدتاً  رکود  زمان  در  باشد.  متفاوت  اقتصادى مى  تواند 
تورمى پیگیرى  در شرایط  و  است  برخوردار  بیشترى  اهمیت  از  تولید 
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فضاى  مناسب از  لذا داشتن دید  بیشترى می یابد.  اهمیت  ثبات تورم 
اقتصادى کشور مى  تواند راهنماى عمل مناسبى در انتخاب و پیگیرى 

یک هدف مشخص توسط سیاستگذار باشد. 
در ادبیات اقتصادى، تحلیل سیکل تجارى به دو صورت امکان پذیر 
است: در روش اول، شکاف تولید (تفاضل تولید بالفعل2 از تولید بالقوه3) 
معیار تحلیل است و بنابراین لازم است تخمین مناسبی از تولید بالقوه 
داشته باشیم. در روش دوم با استفاده از داده  هاى نرخ بیکارى، تفاضل 
نرخ بیکارى واقعى از نرخ بیکارى طبیعى4 به عنوان معیارى از شکاف 
زیرا بیکارى از طریق  تجارى معرفى مى  شود،  تولید و تحلیل سیکل 
روابطى چون قاعده اوکان و تابع تولید قادر به توضیح نوسانات تولید 

خواهد بود. 
اما انتخاب هر یک از این روش  ها نیازمند استفاده از متغیر دیگرى 
دو  کنار  در  تجارى  تحلیل سیکل  براى  معمول  به طور  نیز مى  باشد. 
متغیر بیکارى و تولید از تورم نیز استفاده مى  شود، زیرا وجود این متغیر 
نه تنها سبب مى  شود که ویژگى اقتصاد را به طور کامل تر دید، بلکه 
مبادله  این  که  دارد  وجود  تولید  شکاف  و  تورم  میان  مبادله  اى  یک 
منحنى  قالب  در  مبادله  این  باشد.  اثرگذار  تولید  شکاف  بر  مى تواند 
از  بالقوه آن سطحى  فیلیپس نشان داده مى شود. طبق تعریف، تولید 
تولید است که همراه با یک نرخ باثبات تورم باشد به نحوى که نه در 
رکود باشیم و نه در رونق. بنابراین تولید بالقوه را مى  توان در چهارچوب 

یک منحنى فیلیپس برآورد نمود. 
تجارى  بررسى سیکل  براى  فوق  روش  دو  از  در مطالعه حاضر 
استفاده  با  بالقوه  تولید  اول،  روش  در  شده  است.  استفاده  ایران  در 
خودهمبسته  الگوى  روش  پرسکات،  و  هودریک  فیلتر  روش  هاى  از 
فیلترهاى  سایر  و  مشاهده  قابل  غیر  متغیر  روش  ساختارى،  بردارى 
موجود، استخراج شده  است. تفاوت در نتایج هر روش نشان مى  دهد 
که استخراج این متغیر اقتصادى مهم نیازمند دقت فراوان و استفاده از 

روش  هاى مدرن ترکیبى مى باشد. 
نایرو5  بیکارى  نرخ  از  بیکارى  نرخ  تفاضل  از  دوم،  روش  در 
از  روش  این  در  کرده ایم.  استفاده  تولید  شکاف  شاخص  عنوان  به 

و  هودریک  فیلتر  و  بیزین  تخمین  روش  اقتصادسنجى،  تکنیک هاى 
پرسکات، نایرو را براى اقتصاد ایران برآورد نموده  ایم. نتایج حاصله از 
این روش در مورد سیکل تجارى متفاوت از نتایج حاصله در روش اول 
است. این در حالى است که باید نتایج حاصل از دو روش یکسان باشد. 
رابطه  آن  فیلیپس، که در  تحلیل منحنى  تخمین و  با  از طرفى 
تورم بر حسب شکاف بیکارى بیان شده  است، به این نتیجه رسیدیم 
که در ایران نمی تواند رابطه معنادارى میان تورم و بیکارى وجود داشته 
باشد، زیرا در اقتصاد ایران تغییرات نرخ تورم نسبت به تغییرات در نرخ 
متغیرى  نمى  تواند  بیکارى  نرخ  بنابراین  و  است  بیشتر  بسیار  بیکارى 

باشد که تغییرات آن تغییر در نرخ بیکارى را توضیح دهد. 
بنابراین مى  توان گفت به منظور تحلیل سیکل تجارى در اقتصاد 
ایران بهتر است از متغیر شکاف تولید استفاده شود تا شکاف بیکارى، 
رابطه  چندان  تورم  و  بیکارى  رابطه  تنها  نه  ایران  اقتصاد  در  زیرا 
نیز  بیکارى  آمارهاى  برآورد  ناحیه  از  مشکل  بلکه  نیست،  معنادارى 

احساس مى  شود.  

پی نوشت ها :
1-Business Cycles 
2-Actual Output 
3-Potential Output 
4-Natural Rate of Unemployment 
5-Non Accelerated Ination Rate of Unemployment (NAIRU) 

به منظور تحلیل سیکل هاي تجارى در اقتصاد ایران 
تا  شود  استفاده  تولید  شکاف  متغیر  از  است  بهتر 

شکاف بیکارى
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