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مهم ترین نتایج مطالعه حاضر در خصوص ارتباط میان متغیرهاى تولید 
حقیقى بدون نفت، حجم پول و درآمدهاى نفتى، با توجه به ملاحظاتى 

مشخص، در سه قسمت خلاصه می شود:  
تولید  تحریک  در  توانایى محدود سیاست  هاى پولى  از  نتایج   .1

بدون نفت سخن مى  گویند. 
2. افزایش سطح قیمت  ها در نتیجه افزایش حجم پول تقریباً پس 

از 5 فصل بروز مى  کند. 
کاهش  نفتى  درآمدهاى  افزایش  با  همزمان  غیرنفتى  تولید   .3

مى یابد، اما این کاهش در فصل  هاى بعد جبران مى  شود.
 2 و   1 نتایج  از  پشتیبانى  در  بسیارى  اقتصادى  نظریه  هاى 
بیان  نیز  در مطالعات تجربى پیشین  نتایج  این  مطرح شده  اند. مشابه 
گردیده و به طور کلى دیدگاه اکثر اقتصاددانان چیزى مشابه آنهاست. 
باعث  قیمت  ها  چسبندگى  یا  اطلاعات  کامل نبودن  نظیر  ویژگى هایى 
کوتاه مدت  در  قیمت  ها  تغییر  عدم  و  پولى  سیاست  هاى  اثرگذارى 
یا  و  مى  شود  کامل  دوره  چند  از  پس  اطلاعات  که  آنجا  از  مى شود. 
چسبندگى  ها در نهایت از بین مى  رود، لذا آثار تغییر حجم پول بر تولید 

از بین رفته و قیمت  ها افزایش مى  یابند.
در مقابل، نتیجه 3 نسبتاً بدیع بوده و البته یکى از مهم ترین نتایج 
کاهش  بر  دال  قوى  نسبتاً  اطلاعات  مى  آید.  حساب  به  تحقیق  این 
همزمان تولیدِ بدون نفت پس از افزایش درآمدهاى نفتى به دست آمده 
علت  هاى  بر نظریه  هاى اقتصادى  با تکیه  این پدیده،  تأیید  در  است. 
به  علت  مهم ترین  محققین،  نظر  به  کرد.  بیان  مى  توان  را  متفاوتى 

ارتباط میان تولید حقیقی بدون نفت، حجم 
پول و درآمدهاي نفتی1

رامین مجاب* 

* کارشناس ارشد پژوهشی، گروه مدل سازي، پژوهشکده پولی و بانکی.

واردات بازمى  گردد.
افزایش  نتیجه  در  نهایى  خدمات  و  کالاها  واردات  افزایش 
درآمدهاى نفتى، رقابت بیشترى را براى تولیدکنندگان داخل به همراه 
در  داخلى،  صنایع  پایین  نسبتاً  کارایى  علت  به  که  رقابتى  مى  آورد، 
بلندمدت  رقابت در  این  آیا  تمام مى  شود. اما  آنها  به ضرر  کوتاه  مدت 
ثابت  را  این  خلاف  کشورها  از  برخى  تجربه  آنهاست؟!  ضرر  به  نیز 
کرده است. بنابراین تنها مى  توان گفت انتظار آن است که این رقابت، 

افزایش کارایى بنگاه  ها را در اقتصاد ایران به بار آورد.
تولیدِ  کاهش  مى  شود،  مشاهده  کوتاه  مدت  در  آنچه  هرحال،  به 
بدون نفت است. سؤال این است که آیا باید این موضوع را به معنى 
علت  ها،  از  یکى  است.  منفى  پاسخ  کرد؟  تعبیر  واردات  مضربودن 
با گذر زمان، تولیدِ  نتیجه اى است که در این تحقیق به دست آمده: 
جبران  اولیه  کاهش  آن  که  طورى  به  مى  یابد،  افزایش  نفت  بدون 

مى شود.
تنها کانال شناسایى شده در نظریات اقتصادى، که چنین پدیده اى 
را توجیه مى  کند، کانال سرمایه  گذارى است. افزایش واردات در نتیجه 
درآمدهاى نفت تنها به معنى افزایش واردات کالاهاى نهایى نیست. در 
طول زمان، همواره درصدى از واردات، به واردات کالاهاى واسطه اى 
یا  تولید  فرایند  در  کالاها  این  است.  داشته  اختصاص  سرمایه  اى  و 
سرمایه  گذارى وارد می شوند و بنابراین افزایش تولید و سرمایه  گذارى 
را به بار مى  آورند. مشخص است که زمان بربودن فرایند سرمایه  گذارى 

باعث مى  شود اثرات مثبت آن بر تولید در طول زمان نمایان شود. 
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این مطالعه نیز همانند بسیارى از مطالعات تجربى با هدف توضیح 
انجام گرفته  در گذشته  اقتصاد کلان  اساسى  متغیرهاى  میان  ارتباط 
است. سؤال  هاى چندى در رابطه با کلیت تحقیق مطرح است که در 

ادامه به مهم ترین آنها پاسخ مى  دهیم.
1) آیا روابط شناسایى شده  همچنان به قوت خود 

باقى مى  مانند؟
تغییرات  دچار  اقتصاد  نداریم ساختار  انتظار  که  زمانى  است  مشخص 
ارتباط  هاى  که  داشت  نخواهیم  نیز  را  انتظار  این  شود،  اساسى 
و  بیشتر  ساختارىِ  تغییرات  هرچه  شوند.  تغییر  دچار  شناسایی شده 
شدیدترى مورد انتظار باشد، نااطمینانى نسبت به پیش  بینى  هاى مدل 

نیز افزایش مى  یابد. 
داده  هایى که در این مطالعه مورد استفاده قرار گرفته  اند، مربوط 
سال  در  هستند.   1387 سال  دوم  فصل  تا  جنگ  از  بعد  دوره  به 
تغییر  به  است  ممکن  که  شد  اجرا  دولت  توسط  1389سیاست  هایى 
تغییرات تا  که این  ساختارى در اقتصاد تعبیر شوند. پاسخ این سؤال 
میان متغیرها را تحت تأثیر قرار داده است، در حال  اندازه روابط  چه 
حجم  به  نیاز  موضوعى  چنین  دقیق  بررسى  است.  نامشخص  حاضر 
نسبتاً بالایى از داده  هاى اقتصادى پس از سال 1389 دارد، که مشخصاً 
تا چندین سال فراهم نمى  شود. بنابراین می توان این موضوع را یکى 
از منابع اصلى بروز نااطمینانى نسبت به پیشنهادهاى سیاستى که از 
مطالعه برداشت مى  شود، دانست. به هر حال، هیچ مطالعه گذشته  نگر 
دیگرى نمى  تواند از این لحاظ نسبت به این مطالعه برترى داشته باشد.
آیا داده هایى که مورد استفاده قرار گرفته  اند،   (2
اندازه دقیق متغیرهایى هستند که در تئورى مطرح 

شده  اند؟
مشخص است که اگر اینگونه نباشد، نمى  توان نتایج به دست آمده را 
نتایج صحیحى دانست. اگرچه این سؤال یک سؤال اساسى است، اما 

اقتصادى همواره  داده  هاى  اندازه  گیرى  در  پاسخ مشخصی دارد. خطا 
وجود دارد و با توجه به ماهیت غیر قابل  مشاهده  بودن و تصادفى بودن 
خطاها، تنها مى  توان اذعان کرد که انتظار داریم داده هاى در دسترس 

همان مقادیر واقعى متغیرها باشند. 
و  شده  گرفته  مرکزى  بانک  از  مطالعه  این  داده  هاى  از  بعضى 
بدون هیچ تغییرى در فرایند تخمین وارد شده اند. تولید ناخالص داخلىِ 
حقیقى بدون  نفت، پایه پولى اسمى و شاخص قیمت مصرف  کننده از 
این دسته  اند و در صورت وجود خطا، خطاى مذکور بنیادى است. اما 
خطا در داده  هاى سه متغیر دیگر (درآمدهاى نفت، تولید خارج و نرخ 
ارز مؤثر)، اگرچه مى  تواند از این نوع باشد، اما به نوع تعریف متغیر نیز 
بازمى  گردد. داده  هاى مذکور از منبع بانک مرکزى و 2IFS به دست  آمده 
و با درنظرگرفتن فروض مشخص و عملیات جبرى محاسبه شده  اند. 

مطالعات اقتصادى دیگر مى  توانند در نحوه محاسبه این متغیرها 
براى  کشور   27 مطالعه  این  در  مثال  عنوان  به  باشند.  داشته  تفاوت 
بر  این انتخاب  ها  محاسبه وزن  هاى تجارى انتخاب شدند، که اگرچه 
که  کند  ادعا  محققى  است  ممکن  اما  است،  بوده  ملاحظاتى  اساس 
قلم  از  یا کشورهاى مهمى  و  بوده  نامناسب  انتخاب  ها  این  از  بعضى 
افتاده  اند. به عنوان مثالى دیگر، شاید محققى ادعا کند استفاده از نرخ 
ارز دوجانبه دلار به ریال نسبت به نرخ ارز مؤثر صحیح تر است و یا 
در محاسبه نرخ ارز مؤثر، روش جمعى  سازى دیگرى در پیش بگیرد و 
حساسیت نتایج را نسبت به این تغییرات بسنجد. در رابطه با درآمدهاى 
نوع  و  گرفته شود  در نظر  تعریف گسترده  ترى  است  ممکن  نیز  نفت 
لحاظ شود. به هرحال، این  دیگرى از درآمدهاى ارزى در محاسبات 
مى  دهد.  نشان  را  زمینه  این  در  بیشتر  مطالعات  انجام  اهمیت  موارد، 
این  در  بگیرد.  قرار  نیز مى  تواند مورد سؤال  پولى  پایه  متغیر  انتخاب 

رابطه در بخش 4 توضیحاتى ارائه مى  شود.
مناسب  ترین  استفاده  مورد  آمارى  روش  آیا   (3

بوده است؟
ارائه  یکدیگر  با  آمارى  روش  هاى  مقایسه  براى  چندى  معیارهاى 
اما  مى  دهند،  یارى  را  ما  روش  «بهترین»  انتخاب  در  که  گردیده اند 
این موضوع بدان معنا نیست که آنها مى  توانند «مناسب  ترین» روش 
نیز مشخص کنند. علت آن است که ویژگى «بهترین بودن» یک  را 
روش، بعد از مشخص شدن مجموعه  اى از فروض اثبات مى شود، حال 
فروض  از  مجموعه  آن  انتخاب  به  ویژگى «مناسب  ترین بودن»  آنکه 
ارتباط دارد. بنابراین تکیه بر معیارهاى آمارى در انتخاب مناسب  ترین 

تولیدِ  همزمان  کاهش  بر  دال  قوى  نسبتاً  اطلاعات 
بدون نفت پس از افزایش درآمدهاى نفتى به دست 
آمده است. در تأیید این پدیده، با تکیه بر نظریه هاى 
بیان کرد. به  را مى توان  اقتصادى علت هاى متفاوتى 

نظر محققین، مهم ترین علت به واردات بازمى گردد
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روش تنها بخشى از راه است. بخش دیگر راه را مى  توان به دو قسمت 
تقسیم کرد:

الف) مطالعه و بررسى تناسب فروض با دنیاى واقع 
ب) مطالعه و بررسى نتایج به دست آمده با آنچه انتظار داشتیم 

به دست آید. 
انتظارات مذکور به نتایج مطالعات دیگر باز مى  گردد. قسمت ب 
را پیشتر توضیح دادیم. در ادامه به توضیح مهم ترین فروض تحقیق 

مى  پردازیم.
یکى از ویژگى  هاى اساسى اقتصاد ایران آن است که مى  توان آن 
را به دو بخش نفتى و غیرنفتى تقسیم کرد. از آنجا که در بخش نفتى، 
میزان تولید نفت به محدودیت  هاى استخراج و سهمیه  بندى  هاى اوپک 
تغییرات  داخل  دولتمردان  تصمیمات  تحت  نمى  تواند  و  دارد  بستگى 
چندانى داشته باشد، بنابراین این بخش عمدتاً تحت تأثیر تحولات بازار 
نفت و اتفاق  هایى است که در تمام اقتصاد هاى جهان رخ مى  دهد. این 
ویژگى باعث بااهمیت شدن یک فرض در تحقیقات اقتصادى مى  شود: 
تورم،  تولید،  نظیر  متغیرهایى  تأثیر  نمى  بایست تحت  نفت  درآمدهاى 
حجم پول و نرخ ارز قرار داشته باشند. مدل انتخاب شده در این تحقیق 

این فرض را در نظر مى  گیرد.
ویژگى فوق در رابطه با متغیر تولید خارج نیز برقرار است. آنچه 
باعث مى  شود این متغیر را به عنوان یکى از عوامل تأثیرگذار بر تولید 
در نظر بگیریم، ورود تکنولوژى از طریق واردات کالاهاى واسطه  اى 
و سرمایه  اى به کشور است. در کشورهاى در حال توسعه که مخارج 
تحقیق و توسعه نسبتاً پایین است، واردات به عنوان یکى از کانال  هاى 
مهم رشد تکنولوژى شناخته مى  شود. در این مطالعه تولید خارج را به 
عنوان معیارى از سطح تکنولوژى دنیاى خارج (که متغیرى غیر قابل 
نظر  به  بوده و  انتخاب مرسوم  این  مشاهده  است) در نظر گرفته  ایم. 

مناسب مى  آید.
عدم  شد،  گرفته  نظر  در  مذکور  مطالعه  در  که  دیگرى  فرض 
وجود شکست ساختارى در ارتباط میان متغیرها در دوره مورد بررسى 
(1367ـ1387) است. چنین موضوعى مى  بایست در مطالعات آتى مد 

نظر قرار گیرد و حساسیت نتایج نسبت به تغییرات آن سنجیده شود.
ارائه  براى  تحقیق  هدف  و  رویکرد  آیا   (4

پیشنهادهاى سیاستى مناسب است؟
ناخالص  تولید  درنظرگرفتن  تحقیق  این  مهم  ویژگى  هاى  از  یکى 

بوده  آن  بر  تأثیرگذار  عوامل  شناسایى  در  و سعى  نفت  بدون  داخلى 
است. بسیارى از مطالعات اقتصادى عوامل مؤثر بر کل تولید (نفتى و 
غیرنفتى) را بررسى و تحلیل کرده  اند؛ اما بخش نفتى عمدتاً تحت تأثیر 
اقتصادى  سیاستگذاران  بنابراین  و  دارد  قرار  جهانى  اقتصاد  نوسانات 
کنترلى بر آن ندارند. بنابراین بخشى از اقتصاد که مى  بایست مد نظر 
آن شناسایى شود، بخش  بر  مؤثر  و عوامل  بگیرد  قرار  سیاستگذاران 

غیرنفتى اقتصاد است.
از طرف دیگر، در این مطالعه متغیر پایه پولى مد نظر قرار گرفت. 
شاید گزینه بهتر استفاده از داده  هاى مربوط به نقدینگى باشد، که البته 
صورت  در  اینکه  اول  نگرفت:  قرار  نظر  مد  رویکرد  این  دلیل  دو  به 
اقتصادى،  پایه پولى، با توجه به نظریه  هاى  به جاى  انتخاب نقدینگى 
استفاده  مورد  اقتصاد  غیرنفتى  بخش  در  موجود  نقدینگى  مى  بایست 
بخش  هاى  تفکیک  به  متغیر  این  داده  هاى  البته  که  می گرفت،  قرار 
مختلف اقتصاد موجود نیست. دوم اینکه در صورت انتخاب این متغیر، 
می بایست متغیر نرخ سود نیز در مدل استفاده می شد که این موضوع 
با توجه به کیفیت پایین متغیر نرخ سود مشکلات بسیارى را به وجود 

مى  آورد.
پایه  متغیر  تجربى موجود  به علت مشکلات  اگرچه  حال  هر  به 
پولى را انتخاب کرده ایم، اما این انتخاب از جنبه دیگرى حائز اهمیت 
تجارى،  بانک  هاى  رفتار  تأثیر  تحت  نقدینگى  حجم  تغییرات  است. 
مردم، دولت و بانک مرکزى قرار دارد، حال آنکه پایه پولى تنها تحت 
تأثیر رفتار دولت و بانک مرکزى قرار مى  گیرد. این موضوع مى  تواند 

نشان  دهنده اهمیت این متغیر به عنوان یک ابزار سیاستى باشد.

پی نوشت ها :
- برگرفته از مطالعه  مهدي برکچیان و رامین مجاب، «بررسى تأثیرشوك  هاى پولى و نفتى بر تولید   1
حقیقى بدون نفت در اقتصاد ایران»، پژوهشکده پولى و بانکى. در این مطالعه مدل  سازى تابع تولید 
بلندمدت از طریق رویکرد معادلات دیفرانسیل تصادفى و تخمین یک الگوى خودرگرسیون بردارى 

جزئى با استفاده از داده  هاى دوره 1367ـ2: 1387 انجام گرفته است.
2- International Financial Statistics (IFS)

نظیر  متغیرهایى  تأثیر  تحت  نمى بایست  نفت  درآمد 
ارز قرار داشته باشد.  تولید، تورم، حجم پول و نرخ 
مدل انتخاب شده در این تحقیق این فرض را در نظر 

مى گیرد




