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1. مقدمه
بحران های مالی اخیر در آسیا و آمریکا، نقش ثبات سیستم مالی در 
بهبود عملکرد اقتصاد کلان کشورها را بیشتر کرده است. تأثیرات منفی 
بحران های مالی بر عملکرد بخش واقعی اقتصاد، تهدیدي جدی برای 
نظام های مالی محسوب می شوند. در نتیجه این بحران ها در دو دهه 
قابل ملاحظه اي شده اند.  زیان های  بانکی متحمل  اخیر، سیستم های 
پیش بینی بحران های مالی و تأثیرات آنها بر اقتصاد کشورها به دلایل 
مختلف مورد توجه برخی نهادهای اقتصادی بین المللی مانند صندوق 
بین المللی پول1 و مسئولین اقتصادی کشورها قرار گرفته است. بدین 

معرفي آزمون هاي تنش جهت ارزيابي آسيب پذيري 
يك سيستم مالي

قسمت اول ـ معرفي و مقدمات
سوده صابريان رنجبر * 

 هادي حيدري*  

جهت وظیفه بانک مرکزی به عنوان ناظر بر سیستم بانکی، شناسایی 
منابع بروز بحران و اتخاذ تصمیم مناسب برای کاهش شدت اثر آن 

است.   
در کشور ما بانک ها، بزرگ ترین نهادهاي مالی هستند و اعتبارات 
کلان  سیاست های  از  متأثر  بانکی،  سیستم  حیات  شریان  به عنوان 
اقتصادي علی الخصوص در حوزه مالی و پولی هستند؛ بنابراین اولین 
به  توجه  با  سرمایه گذاران  هستند.  بانک ها  منابع،  تأمین  توجه  مرکز 
افزایش  اقدام می  کنند.  از بانک ها  اقتصادی به اخذ تسهیلات  شرایط 

* محقق بانک مرکزي ج.ا.ا. .
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ثبات اقتصادی در حوزه های پولی و مالی موجب افزایش اعتماد آحاد 
مردم برای افزایش سرمایه گذاری خواهد شد؛ همچنین شوک های وارد 
بر بخش مالی، بخش حقیقی اقتصاد را تحت تأثیر قرار داده و موجب 
می شود که مشتری نتواند به موقع به تعهداتش در مقابل سیستم بانکی 
لذا این مسأله زمینه ساز عدم پرداخت به موقع تعهدات و  عمل نماید. 
ایجاد مطالبات معوق خواهد شد که اولین نشانه از وقوع بحران های 

مالی است. 
اقتصادی  به شرایط کلان  قراردادن عواملی که  مدنظر  بنابراین 
باعث کنترل بحران های مالی مي گردد  تنها  نه  و مالی مربوط است، 
ناظران  برای  مدیریتی  ابزاری  به عنوان  پیشرفته  اقتصادهای  در  بلکه 
بانکی در اشکال مختلف به کار برده می شود. یکی از روش های موجود، 
تحلیل حساسیت و سناریوسازي بر اساس آزمون های تنش2 است که 
واقع شبیه سازی تنش  پرداخت. در  به آن خواهیم  در پژوهش حاضر 
اتفاقات  با فرض وقوع  اما محتمل الوقوع و همچنین  نادر  طبق وقایع 
گذشته، به منظور ارزیابی میزان آسیب پذیری بانک در مقابل تغییرات 
شرایط اقتصادی کشور، بنا می شود. لذا مي توان از این تکنیک به منظور 
حفظ ثبات مالی استفاده نمود. این آزمون ها به دو دسته اساسی تقسیم 

می شوند: آزمون های تنش خرد3و آزمون های تنش کلان.4
مؤسسات  ریسک  مدیریت  بخش  توسط  که  تنشی  آزمون های 
از  استفاده  با  اقتصادی،  کلان  متغیرهای  درنظرگرفتن  بدون  و  مالی 
می شود  انجام  بانک ها  ترازنامه  بر  آن  تأثیر  و  مشتریان  رفتار  تحلیل 
از  آزمون  این  نامیده می شود.  تنش خرد  آزمون  اقتصادی  تعاریف  در 
اوایل دهه 1990 میلادی به کار گرفته شد و اخیراً نیز به عنوان ابزاری 
مدیریتی و نظارتی، جهت تعدیل سطح ریسک سرمایه در چهارچوب 

کمیته بال 2 به کار گرفته شده است. 
ابزاری برای ارزیابی  در مقابل، آزمون های تنش کلان به عنوان 
جزئی  و  بوده  جدیدتر  بسیار  مالی  سیستم های  داخلی  آسیب پذیری 
صندوق  توسط  که  می باشد   5)FSAP( مالی  بخش  ارزیابی  برنامه  از 
بین المللی پول و بانک جهانی از اواخر دهه 1990 آغاز شد و هم اکنون 

سیاستگذاران  پایداری  تحلیل  و  نظارتی  بسته  از  جدایي ناپذیر  جزئی 
مجموعه  به  کلان  تنش  آزمون های  جامع،  تعریف  یک  در  است. 
یک  آسیب پذیری  ارزیابی  جهت  که  می گردد  اطلاق  تکنیک هایی 
اقتصادی  شدید  اما  انتظار  قابل  شوک های  به  نسبت  مالی  سیستم 

استفاده می شود. 
آزمون های تنش کلان از چندین جنبه با آزمون های خرد متفاوت 
هستند. اول اینکه، آزمون های کلان عموماً شامل بیش از یک بانک 
می شوند و هر بانک می تواند سبد دارایی متفاوتی داشته باشد. تفاوت در 
سبد دارایی بانک ها بر تأثیرات شوک های معین مؤثر است. برای مثال 
میزان ریسک پذیری سبد دارایی ها و همچنین توزیع نسبی تسهیلات 
داده شده بانک ها به بخش خاصی از اقتصاد به عنوان مؤثرترین عامل 

در معرض ریسک قرارگرفتن آن بانک به حساب می آید.  
دوم اینکه، مدل های کلان عموماً برای بیش از یک دوره زمانی 
اثرات  که  می رسند  نتیجه  این  به  معمولًا  مدل ها  این  می روند.  به کار 
به سطح موجودی سرمایه  اقتصاد کلان نسبت  اول شوک های  سال 
در سیستم بانکداری کوچک است. تجربه های تاریخی نشان می دهند 
که بحران های مالی نتیجه شوک های متوالی هستند که با گذر زمان 
اثر آنها بر سرمایه بانک ها افزایش می یابد. بازه زمانی طولانی تر جهت 
واقعی  بخش  متغیرهای  و  اقتصادی  کلان  شوک های  تأثیر  تحلیل 
آنها را قابل لمس  اثرات شوک ها را تقویت نموده و  اقتصاد، در واقع 

می نماید. 
معدن،  و  )صنعت  اقتصادی  بخش های  همبستگی  به  توجه  با 
ساختمان، کشاورزی، بازرگانی( و سیستم مالی، سومین تفاوت از این 
امر ناشی می شود که مدل های کلان بر انتقال ریسک ها بین بانک ها 
چگونه  اینکه  تحلیل  مثال  برای  نموده اند.  تمرکز  بخش ها  بین  یا  و 
به طور وسیعی  نوسانات غیرقابل پیش بینی یک متغیر کلان می تواند 
به سیستم بانکی سرایت کند و یا از بخش مالی به دیگر بخش های 
کلان اقتصادی سرریز شود بر عهده مدل های آزمون تنش کلان است.

بالابردن سطح اطمینان و کاهش ریسک پذیری در سیستم بانکی 
با استفاده از نتایج حاصله از آزمون های تنش، قطعاً ضررهای ناشی از 
اهمیت موضوع،  به  توجه  با  به حداقل می رساند.  را  مالی  بحران های 
برای کاهش دامنه بحران مالی در سیستم بانکداری ایران و نظر به خلأ 
موجود مطالعات بومی در این زمینه؛ در این تحقیق و مطالعات بعدی 
سعی بر آن است که علاوه بر روشن نمودن ابعاد مختلف آزمون های 
تنش و لزوم به کارگیری آن جهت نظارت هر چه دقیق تر در بانکداری 

 مدنظر قراردادن عواملی که به شرايط کلان اقتصادی
 و مالی مربوط است، نه تنها باعث کنترل بحران های
 مالی مي گردد، بلکه در اقتصادهای پيشرفته به عنوان
 ابزاری مديريتی برای ناظران بانکی در اشکال مختلف

به کار برده می شود
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ایران، به ذکر تجربه دیگر کشورها پرداخته شود و نقاط ضعف و قوت 
این آزمون ها برای شناخت بهتر آزمون و همچنین لزوم به کارگیری آن 
جهت مدیریت هر چه بهتر ریسک در بانکداری ایران مشخص گردد.

2. تعريف آزمون های تنش
قوی  شوک های  تأثیر  شدت  تخمین  کلان  تنش  آزمون های  هدف 
مرکزی  بانکداران  است.  مالی  سیستم  یک  بر  پیش بینی  قابل  اما 
اقتصادهای پیشرفته به عنوان ناظران پولی از این آزمون جهت تأمین 
ثبات بخش واقعی اقتصاد در ضمن به کارگیری سیاست های پولی در 

بحران های مالی استفاده می نمایند.
آزمون های تنش کلان عموماً در بازارهای مالی به 3 دلیل صورت 

می پذیرند:
شوک های  برابر  در  مالی  سیستم  بی ثباتی  تحلیل  ـ 

شدید اما قابل پیش بینی
سایر  به  مالی  سیستم  از  شوک ها  انتقال  احتمال  ـ 

بخش های واقعی اقتصاد و بالعکس
راه کارها  ارائه  و  مالی  سیستم  نقاط ضعف  شناخت  ـ 

جهت کاهش ریسک و مدیریت بحران ها.
اولین قدم  اقتصادسنجی کلان، سناریوسازی  در قالب مدل هاي 
بر  اقتصاد  واقعی  بخش  انتقال شوک های  کانال های  تشخیص  برای 
ترازنامه بانک ها می باشد؛ بنابراین در آزمون های تنش کلان با استفاده 
از مدل های اقتصادسنجی ابتدا مدل کلانی را پایه گذاری می نماییم و 
بر  اعتباری  و  بازاری  ریسک های  اساس  بر  را  سناریوها  نتایج  سپس 
ترازنامه بانک ها تحلیل می نماییم. یک نمونه از آزمون های تنش کلان 

در نمودار 1 نشان داده شده است.
بسیاری  توجه  مرکز  تنش کلان،  آزمون های  اخیر  در چند سال 
بین المللی،  مؤسسات  و  مرکزی  بانک های  است.  بوده  اقتصاددانان  از 
استفاده  خود  مالی  پایداری  بررسی  برای  ابزار  این  از  گسترده  به طور 
نموده اند. این پژوهش در تلاش است تا روش شناسي آزمون های تنش 
منظور  بدین  دهد.  توضیح  به خوبی  است  ممکن  که  آنجا  تا  را  کلان 
مالی  ارزیابی بخش هاي  برنامه  به تجربه های  پژوهش،  از  در بخشی 
تمرکز شده است تا دیدگاه وسیع تری از تحلیل هاي آزمون های تنش 
این  در  آید.  به دست  پذیرفته  سیاستگذاران صورت  توسط  که  کلانی 
زمینه می توان به مطالعات بلاسکه،6 صندوق بین المللی پول و بانک 
جهانی7 که از ابزارهای تحلیلی برای مطالعه برنامه ارزیابی بخش مالی 
و  لوگان  هوگارت،  درمان،  مطالعات  و  نموده اند  استفاده  بین کشوری 
در  که  کلان  سطح  در  تنش  آزمون  رویکرد های  برخی  که  زیکینو،8 
بانکداری انگلستان استفاده شده است را توضیح می دهند، اشاره کرد. 
مطالعات متعددی در زمینه اندازه گیری ریسک های هم جهت اعتباری 

و بازاری توسط آلن و ساندرز9 صورت پذیرفته است. 
معرفی  کلان  تنش  آزمون های  اصلی  روش  دو  مطالعه  این  در 

می شود:
به  نسبت  را  مالی  تکه ای،10 آسیب پذیری بخش  رویکرد  ـ 
تغییرات بیش از حد یک پارامتر کلان اقتصادی ارزیابی 
شاخص های  پیش بینی  به  واسطه  امر  این  می نماید. 
سلامت مالی زیر چندین سناریوی اقتصاد کلان )مانند 
مخاطره پذیری  و  سرمایه  نسبت  غیرجاری،  مطالبات 

نسبت به نرخ ارز و نرخ بهره( انجام می شود.
ـ رویکرد فراگیر،11 تحلیل حساسیت یک سیستم مالی به 
پارامتر کلان در تخمین یک  از حد چند  تغییرات بیش 
پارامتر ترازنامه ای است مانند تحلیل تغییر همزمان نرخ 

تورم و نرخ ارز بر مطالبات معوق.

نمودار 1- نحوه تأثير شوک های اقتصاد کلان بر ترازنامه بانک ها و سناريوسازی در غالب آزمون تنش

تأثير شدت  تخمين  کلان،  تنش  آزمون های   هدف 
سيستم يک  بر  پيش بينی  قابل  اما  قوی   شوک های 

مالی است
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رویکردها  این  است که هر دوی  آن  بر  پژوهش سعی  این  در   
حاصل  پژوهش  این  از  آنچه  گردد.  تحلیل  قوتشان  و  نقاط ضعف  با 
تکنیک های  در  اساسی  پیشرفت های  وجود  با  که  است  این  می شود 
کمّی برای ارزیابی آسیب پذیری یک سیستم مالی همچنان چالش های 
اینکه  به خصوص  دارد.  وجود  زمینه  این  در  زیادی  روش شناختي 
آزمون های تنش کلان نیاز به تمرکز بر همبستگی ریسک ها و سنجش 
ریسک در طول زمان دارد.  توجه شود که گسترش بازه زمانی به جهت 
شبیه سازی و تخمین بی ثباتی بالقوه پارامترها به دلیل اثرات بازخوردی 
وارد مدل می شود. در مطالعات بعدی تمرکز بیشتری روی این موضوع 
خواهیم داشت که چگونه تکنیک های آزمون های تنش کلان به عنوان 
ابزار عملیاتی برای لحاظ الزامات ثبات مالی در تصمیمات سیاستگذاران 

پولی اثرگذار است. 
همان گونه که در نمودار 2 مشخص است، آزمون های تنش کلان 

شامل چندین مرحله به شرح زیر است:
سبد . 1 و  نهادها  اندازه  حسب  بر  آزمون  گستره  تعریف 

دارایی ها؛
طراحی و تنظیم سناریوي آزمون های تنش کلان؛. 2
بر . 3 ساخته شده  سناریوي  اثر  کیفیت  و  کمیّت  محاسبه 

ترازنامه بخش مالی و یا تمرکز بر پیش بینی شاخص های 
برای  اعتبارات  و  بازار  ریسک های  در  مالی12  سلامت 
می تواند  که  تجمعی  ضررهای  احتمال  توزیع  تخمین 

درباره استرس شبیه سازی شود؛
تفسیر نتایج جهت ارزیابی اندازه تحمل ریسک های کلی . 4

سیستم مالی؛
محاسبه اثرات بازخوردی بالقوه در هر دو بخش مالی و . 5

انتقال از بخش مالی به بخش واقعی.
انجام شده بر روی آزمون های  از سری مطالعات  این قسمت  در 
تنش کلان سعی بر آن است تا خلاصه ای از مراحل انجام آزمون های 
این  پوشش  تحت  دامنه  تعریف  منظور ضمن  بدین  شود.  ارائه  تنش 

چگونگی  و  آزمون  انجام  مختلف  رویکردهای  و  سناریوها  آزمون، 
و  معین  شوک های  تحت  مالی  سیستم  یک  آسیب پذیری  ارزیابی 

تعریف شده اقتصاد کلان به روش آزمون تنش توضیح داده می شود.

3.  آزمون های تنش کلان

3ـ1. تعريف دامنه تحليل13

اولین مرحله کلیدی و مهم آزمون های تنش کلان انتخاب مجموعه 
مرتبطی از نهادهای مالی است. سؤالی که در این مرحله مطرح می شود 
این است که جهت ارزیابی ریسک پذیری یک سیستم مالی آیا تحلیل ها 
می بایستی محدود به بانک ها و نهادهای مالی بزرگی باشد که تأثیر 
بسزایی در ثبات اقتصادی دارند و یا باید شامل دیگر نهادها همچون 
صندوق های  یا  و  بیمه ای  شرکت های  و  غیربانکی  مالی  مؤسسات 
ادغام شده  مالی  بخش های  با  بایستی  چگونه  بشود؟  نیز  بازنشستگی 
برخورد نمود؟ به علاوه اینکه کدام دسته از دارایی ها در هر نهاد مالی 
مفروض و معینی در آزمون های تنش وارد می شوند؟ برای بانک ها آیا 
باید ریسک پذیری در هر دو گزارش بانکی و تجاری اندازه گیری شود؟ 
به  دلیل محدودیت داده، بسیاری از مقالات سبد دارایی را تعریف 
ریسک پذیری  و  دارایی ها  توزیع  از  پیروی  به  تمایل  که  نموده اند 
سیستم مالی دارد. در مقابل در مطالعاتی که از داده های واقعی استفاده 
نموده اند، تحلیل ها به چند بانک بزرگ که در سیستم از اهمیت بیشتری 
به داده های  اینکه دسترسی  به علاوه  برخوردارند محدود شده است، 
این بانک ها آسان تر است. با توجه به اهمیت انتخاب سبد دارایی جهت 
شمول در تحلیل های آزمون تنش، این آزمون ها بیشتر بر روی ترازنامه 
بانک ها تمرکز دارند. در این بین تسهیلات اعطایی به خانوار، بنگاه ها 

و همچنین وام های بین بانکی اهمیت ویژه ای دارند.
حتی با فرض قلمرو تحلیل های تعریف شده بر حسب نهادها و سبد 
دارایی های معین، اندازه گیری ریسک پذیری سیستم امری آسان نیست. 
در حقیقت، سبد دارایی ها در طول زمان با عنایت به سرمایه گذاری های 
مشخص و استراتژی های هجینگ14 فردی مؤسسات در حال تغییر و 
تحول هستند. مخاطره پذیری واقعی به هر گونه الزام اعتباری، ممکن 
است هزینه وام و یا الگوی بازپرداخت از پیش تعیین شده ای را دنبال 
نماید. به علاوه، همان گونه که بحث خواهد شد، ممکن است نهادهای 
مالی در پاسخ به شوک های کلان اقتصادی، سبدهای دارایی خود را 

 

 در چند سال اخير آزمون های تنش کلان مرکز توجه
 بسياری از اقتصاددانان بوده است. بانک های مرکزی
بررسی برای  ابزار  اين  از  بين المللی  مؤسسات   و 

پايداری مالی خود به طور گسترده استفاده نموده اند
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بازتخصیص نمایند و بنابراین ریسک پذیری خود را به صورت درون زا 
تغییر دهند.

3ـ2. طراحی و تنظيم سناريوي آزمون های تنش کلان

عوامل متعددی در طراحی هر سناریو دخیل هستند که شامل انتخاب 
که   )... و  نقدینگی  بهره،  نرخ  اعتباری،  )بازاری،  ریسک هایی  نوع 
دوگانه،  یا  و  تک عاملی  ریسک  بررسی  نماییم،  تحلیل  می خواهیم 
و  زمان  طول  می شود،  وارد  شوک  آنها  به  که  پارامترهایی  انتخاب 

انتخاب نوع سناریو )تاریخی و فرضی( می شود.
یک  پیش بینی  قدرت  ریسک،  عوامل  بیشتر  چه  هر  دربرگرفتن 
آزمون تنش را بالا می برد، اگرچه هزینه های محاسبه شده را افزایش 
می دهد. به طور مشابه شبیه سازی یک سناریوي جامع، شامل شوک های 
بر  تنها  اینکه  تا  می نماید  واقعی تر  را  آزمون  پیش بینی های  چندگانه، 
روی حساسیت تک پارامترهایی که فاقد عمومیت هستند تمرکز شود.

آزمون  از  استفاده  برای  این است که  از تصمیمات کلیدی  یکی 
تنش، شدت شوک را چگونه اندازه گیری نماییم. ایجاد شوک های بسیار 
سازد.  بی معنی  را  آزمون  کل  است  ممکن  بزرگ  بسیار  یا  و  کوچک 
داده  رخ  تغییرات  بزرگ ترین  اندازه  به  کلی شوک ها می توانند  به طور 
مشخص  زمان  یک  طول  در  مرتبط  ریسک های  روی  بر  گذشته  در 

واریانس  بر اساس  یا می توان  تنظیم شوند و  از روند(  )انحراف معیار 
را شبیه سازی  آنها  اندازه  یا غیرشرطی(  و  شوک های گذشته )شرطی 
کرد. در صورت وجود داده های کافی می توان توزیع انحراف معیارهای 
برای  و  زد  تخمین  را  ریسک  با  مرتبط  متغیرهای  روند  از  گذشته 

شبیه سازی سناریوی تنش استفاده نمود.
 مهم این است که در سناریوي شبیه سازی شده اثرات دور دوم15 
بر روی هر متغیر اقتصادی که ممکن است از شوک اصلی متأثر شده 
باشد نیز اندازه گیری شود )برای مثال یک شوک شدید نفتی می تواند 
همچون تورم و نرخ های بهره، تولید ناخالص داخلی )GDP( را متأثر 
سازد(. مدل های کلان اقتصاد سنجی می بایستی جهت توصیف کامل 
قیمت  یا  و  واقعی  بخش  کلیدی  شاخص های  که  شوک هایی  تقابل 
دارایی ها را متأثر می سازند برای تنظیم سناریو استفاده شوند. در این 
خصوص می توان از توابع عکس العمل خلاصه شده نیز استفاده نمود. 
در حقیقت،  شناخت اثرات دور دوم مجموعه ای از شوک ها، یکی از 
چالش های اساسی پیش روی طراحان سناریوهای آزمون تنش کلان 

نمودار2- مراحل انجام آزمون تنش کلان

 سرايت هاي بين بانکي و انتقال شوک ها بين سيستم
اثرات مهم  ترين  از  اقتصاد  واقعي  بخش  و   مالي 
کلان تنش  آزمون هاي  در  تعريف شده   بازخوردي 

هستند
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است. 

ريسک  عوامل  به  سيستم  آسيب پذيری  ارزيابی  3ـ3. 
مشخص

انتخاب گستره سبد دارایی و طراحی سناریو تأثیر شوک های  با 
کلان اقتصادی بر روی ثبات سیستم مالی می تواند با محاسبه چندین 
شاخص مختلف حاصل شود. شاخص های صحت مالی )FSIs( برای 
این  استفاده می شده اند.  ریسک  مختلف  منابع  اهمیت  اندازه  محاسبه 
درآمدها  دارایی،  کیفیت  سرمایه،  کفایت  معیارهای  شامل  شاخص ها 
و سود، نقدینگی و حساسیت به ریسک های بازار )شامل ریسک های 
نرخ بهره و نرخ ارز خارجی( و همچنین شاخص های نقدشوندگی بازار، 

سلامت مالی خانوار و بنگاه ها و قیمت مستغلات می شود.
حد  از  بیش  تغییرات  به  شاخص ها  این  از  یک  هر  حساسیت 
زده  تخمین  گذشته  داده های  با  می تواند  کلان16  بنیادی  عوامل  در 
سیستم  یک  بر  شوک ها  تأثیر  شبیه سازی  برای  آنها  از  سپس  شود. 
مالی جهت سناریوسازی آزمون های تنشی که در آینده انجام خواهد 
تحلیل های  داده ها،  در  دسترس بودن  به  بسته  می شود.  استفاده  شد، 
مطالعات  و  زمانی  سری  دو  هر  تصریح  برای  می تواند  اقتصادسنجی 
میزان  ارزیابی  برای  زمانی  تحلیل های سری  استفاده شود.  مقطعی17 
به علاوه  است،  مفید  بسیار  زمان  در طول  مالی  بخش  آسیب پذیری 
اینکه مطالعات تابلویی18 می تواند نقش یک کشور معین و یا عوامل 

بانک های مشخص را روشن سازد.
هر کدام از این شاخص های صحت برای اندازه گیری حساسیت 
بر  تکیه  می شود.  استفاده  معینی  ریسک  عامل  به  مالی  سیستم  یک 
ارز  نرخ  وام،  ضررهای  غیرجاری،  )مطالبات  ترازنامه ای  معیارهای 
را  آزمون های تنش کلان  به  تکه ای  رویکرد  بهره(  نرخ  یا  و  خارجی 
تشکیل می دهد. تمامی این شاخص ها اطلاعات ارزشمندی از تحلیل 
ثبات یک سیستم مالی را ارائه می دهند اما هیچ  کدام به تنهایی ارزیابی 
منابع مختلف ریسکی که بخش مالی با آن مواجه است را در اختیار 

ما قرار نمی دهند. 

3ـ4. اثرات بازخوردی

حداقل چهار نوع اثر بازخوردی )ساز و کار انتقال ریسک( وجود دارد که 
در تعاریف آزمون های تنش کلان مورد توجه قرار گرفته اند:

سرایت های بین بانکی: چگونه مخاطره پذیری یک بانک . 1

در برابر ریسک می تواند از طریق مخاطره پذیری دو جانبه 
در بازارهای وام بین بانکی گسترش یابد؛

برای . 2 بازاری:  و  اعتباری  ریسک های  بین  همبستگی 
می تواند  بهره  نرخ  بر  وارده  شوک های  چگونه  مثال 
و  دهد  افزایش  را  بانکی  قرض گیرندگان  نکول  ریسک 

به نرخ های بهره بالاتر منجر شوند؛
تبادل بین قیمت دارایی و ساز و کار تعدیلات سبد دارایی . 3

به  می تواند  دارایی  قیمت  شوک های  چگونه  بانک ها: 
ترازنامه بانک ها آسیب برساند؛

انتقال شوک ها بین سیستم مالی و بخش واقعی اقتصاد . 4
چگونه  می شوند19(:  نامیده  کلان  بازخوردی  اثرات  )که 
شوک های وارده بر سیستم بانکی می تواند عرضه، تقاضا 
و مجموع فعالیت های اقتصادی را متأثر سازد و در ادامه، 

محیط اعتباری پیش روی بانک ها را تضعیف نماید.

4. نتيجه گيری
طی چند دهه اخیر بازارهای مالی شاهد تحولات عظیمی بوده اند. 
فرامرزی،  یکپارچگی های  و  نوآوری ها  به  دلیل  مالی  سیستم های 
اقتصاد  بی ثباتی های  با  عموماً  که  داشته اند  توجهی  قابل  پیشرفت 
رفتار  بر  عمیقی  تأثیر  یکپارچگی  و  نوآوری  است.  بوده  همراه  کلان 
سیستم های مالی داشته است. به خصوص اینکه ممکن است ریسکها 
یابند  انتقال  وسیع تر  یکدیگر،  با  بانک ها  تنگاتنگ  ارتباط  واسطه  به 
بر  تمرکز  نتیجه  باشند.  داشته  مهم تری  نقش  بازارهای سرمایه  در  و 
کاهش ریسک های اعتباری، افزایش قدرت یک سیستم مالی در برابر 
شوک های کوچک و متوسط است. اما بازارهای یکپارچه بزرگ تر، اتصال 
مخاطره پذیری  از طریق  را  مرزها  سرتاسر  و  بین  در  مالی  بنگاه های 
مستقیم20 و مخاطره پذیری رایج21 با بازارهای دارایی افزایش می دهد. 
در این صورت اگر یک شوک به اندازه کافی بزرگ باشد، شبکه مالی 
متعاقباً به عنوان یک مجرای انتقال شوک عمل می کند به جاي آنکه در 
تلاش باشد که ریسک را جذب نماید. از این رو، می توان گفت نتیجه 

یکپارچگی های بزرگ تر، افزایش بالقوه بحران های بانکی است.
آزمون تنش ابزاری مفید برای تحلیل پایداری یک سیستم مالی 
تحت شوک های شدید اما قابل انتظار می باشد. آزمون های تنش کلان 
تلاش می کند راه های مختلفی که یک ریسک می تواند از یک بانک 
به بانک دیگر در یک سیستم مالی و یا از یک سیستم مالی به مابقی 
اقتصاد انتقال یابد را تحلیل نماید. انتقال شوک ها از کانال های مختلف، 
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1- International Monetary Fund (IMF) 
2- Stress Test
3- Micro Stress Testing Models
4- Macro Stress Testing Models
5- Financial Sector Assessment Program 
(FSAP)
6- Blaschke et al (2001)
7- IMF and World Bank(2003)
8- Derhmann,Hoggarth,Logan and Zic-
chino(2004)
9- Allen and Saunders(2004)
10- Piecewise Approach
11- Integrated Approach
12- Financial Soundness Indicators(FSIs)
13- The Scope of Analysis
14- Hedging
15- Second-Round Effects
16- Macro Fundamental
17- Cross Section
18- Panel Data

 19- مدل های آزمون تنش کلان به سیستم بانکداری به عنوان کل تمرکز دارند و 
اثرات خارجی را تحلیل می نمایند )برای مثال بین بانک ها، بین ریسک ها و 
بین بخش ها(. اثراتی، اثرات بازخوردی کلان نامیده می شوند که به سرریز 

ریسک ها از بازارهای مالی به مابقی اقتصاد توجه دارند.
20- Direct Exposures
21- Common Exposures
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