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تنظیم  برای  همه جانبه  درخواست های  اخیر  مالی  بحران  از  بعد 
وجود  به  جهانی  مالی  سیستم  برای  مقررات  و  قوانین  مناسب 
مالی  بحران های  وقوع  احتمال  مناسب،  مقررات  و  قوانین  زیرا  آمد، 
بررسی  به  خود  مقاله  در   )2009( لال  رانجیت  می دهند.  کاهش  را 
کنونی  مالی  بحران  اساسی  علت  و  می پردازد   2 بال  دلایل شکست 
را اصول و مقررات کمیته بال و بالاخص بال 2 می داند. به نظر وی 
اهداف تعیین شده کمیته بال و بیانیه های مختلف آن در سال 1999 
تا در  باشند  باید دارای منابع کافی  بانک ها  به مرور کمرنگ شده اند. 
نوسانات اقتصادی بتوانند دوام بیاورند. در این صورت است که نقش 
استانداردهای  فقدان  صورت  در  می شود.  مشخص  مقررات  و  قوانین 
پوشش  برای  بانک ها  کافی  سرمایه  الزامات  و  سخت گیرانه 
یافته و موجب  فزونی  دارایی هایشان  از  آنها  بدهی های  زیان هایشان، 
 ورشکستگی بانک ها می گردد. بانک ها برای نگهداری کفایت سرمایه 
آنها  هزینه  و  می نمایند  پرداخت  هزینه  مقررات  و  قوانین  اساس  بر 
همین  گذاشتن  طریق  از  می توانند  که  است  سودی  از  چشم پوشی 
چنین  وجود  با  باشند.  داشته  سودمند  سرمایه گذاری  در  پس انداز 

تغييرات در مقررات كميته بال

دكتر مهشيد شاهچرا * 

* استادیار گروه بانکداري، پژوهشکده پولي و بانکي.

هزینه ای، انگیزه به حداقل رسانیدن کفایت سرمایه برای بانک ها ایجاد 
بانک های  برای  قوانین و مقررات  بازبینی  اهمیت  بنابراین  و  می شود 

بزرگ جهانی مشخص می شود. 
محل  بین المللی،  تسویه  بانک  در   1974 سال  در  بال  کمیته 
شد.  پایه ریزی  اول  جهانی  جنگ  از  بعد  مرکزی  بانکداران  ملاقات 
کمیته بال از اعضای گروه ده )G10( به همراه لوکزامبورگ و اسپانیا 
تشکیل شده که هر کدام به همراه مسئولان بانک های مرکزی خود 
در آن حضور داشته اند. مأموریت اولیه کمیته بال، مقابله با چالش های 
قوانین و مقررات وضع شده با افزایش فعالیت های بین المللی بانکداری 
سال  در   ،)1 )بال  بال  کمیته  پیشنهاد  اولین  در  بود.   1970 دهه  در 
1975، قوانینی برای اتخاذ سیاست ها و راهکارهای مناسب کشورهای 
برون مرزی مطرح  فعالیت های  با  بانک ها  رویارویی  در  و مقصد  مبدأ 
شد. در سال 1982 بعد از بحران بدهی در آمریکای لاتین، بانک های 
یک  بال  کمیته  تا  کردند  وارد  بال  کمیته  بر  زیادی  فشار  آمریکایی 
امر  این  که  سازد  برقرار  سرمایه  الزامات  برای  مشترک  چهارچوب 
 1988 توافق  رسید.  ثمر  به   1988 سال  در  سرمایه  کفایت  باب  در 
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پایین ترین حد کفایت سرمایه بر اساس ریسک های موزون شده را 8 
درصد اعلام نمود که برای مقابله با ریسک های اعتباری در نظر گرفته 
شد. در اواخر دهه 1990 این توافق به ابزاری ناکارآمد و پرهزینه برای 
بانک ها و ناظران بانکی تبدیل شد، زیرا طبقه بندی دارایی ها بر اساس 
ریسک مورد اهمیت قرار گرفت. همچنین قابلیت جایگزینی دارایی ها با 
اوراق بهادار یا اوراق قرضه با نرخ ثابت نیز در نظر گرفته شد که شرایط 

جدیدی را برای بانک ها فراهم می آورد.
 بنابراین در سال 1999 کمیته بال چهارچوب جدیدی )بال 2( را 

با اهداف زیر تعیین نمود:
1. ترویج امنیت و سلامت سیستم مالی و حفظ سطح کلی 

سرمایه کنونی در سیستم های مالی.
2. گسترش شرایط تعادلی و رقابت در بازارهای مالی.

کنترل  و  ریسک ها  شناسایی  برای  جامع تر  رویکرد  ارائه   .3
آنها.

ارزیابی  برای  ناظران  فعالیت های جدید  و  تعیین کفایت سرمایه 
عملکرد داخلی بانک ها و توافقات جدید میان اعضا برای آشکارسازی 
میزان سرمایه و وضعیت ریسک پذیری آنها در مقایسه با دیگر بانک ها 

در بال 2 صورت گرفت. 
نظر  در  سرمایه  نسبت  توسط  بال  قوانین  تحت  سرمایه  کفایت 
گرفته می شود. بال 1، دو سطح از سرمایه )سرمایه جزء اول و سرمایه 

جزء دوم( را تعریف می کند. 
ممتاز  سهام  شده،  پرداخت  تمام  سهام  شامل  اول  جزء  سرمایه 
غیرانباشته دائمي و ذخایر افشا شده )اندوخته قانوني، اندوخته عمومي، 
سرمایه پذیر(  بانک  در  اقلیت  سهام  نشده،  تقسیم  سود  سهام،  صرف 

می باشد.
ذخایر  انباشته،  دائمي  ممتاز  سهام  شامل  نیز  دوم  جزء  سرمایه 
تجدید ارزیابي، ذخایر افشا نشده، ذخیره مطالبات مشکوک الوصول و 

وام هاي غیرمرجح )بدون اولویت ( با سررسید بیش از 5 سال است.
در بال 1 دارایی ها به گروه هایی تقسیم بندی شده بودند و به هر 
کل  مقدار  بود. حاصل ضرب  داده شده  خود  به  وزن مخصوص  کدام 
دارایی ها در وزن ریسک به تمام دارایی ها اضافه شده تا مجموع ریسک 
کل دارایی ها را مشخص کند. درصد وزن های ریسک ها در محدوده 
صفر تا صد درصد می باشد. )صفر درصد برای سرمایه گذاری های امن 
و صد درصد برای سرمایه گذاری های ریسک دارتر(. بال 2 تغییراتی را 
در محاسبات دارایی های موزون شده با ریسک به وجود آورد. بال 2 

دسته بندی های گروهی در بال 1 را با جزئیات بیشتر و با نوسان بیشتر 
رتبه بندی  شرکت های  رتبه بندی  و  نمود  ایجاد  ریسکی  وزن دهی  در 
بزرگ اعتباری را به عنوان عامل اصلی در وزن دهی ریسک ها در نظر 

گرفت. 
از  استفاده  به  مجاز   ،2 بال  مقررات  و  قوانین  تحت  بانک ها 
روش های داخلی برای اندازه گیری وضعیت ریسک اعتباری خود شدند. 
که  شود  اعلام  استاندارد  به صورت  اینکه  به جاي  یعني  ساده  بیان  به 
هر  نگرش،  این  موجب  به  است،  درصد   20  ،A رتبه  ریسک  ضریب 
بانک مي تواند رتبه اعتباري مشتري خود را برآورد کرده و سپس نتایج 
از رتبه بندي هاي خود را تبدیل به ضریب ریسک نموده و بر  حاصل 
اساس آن، حداقل سرمایه مورد نیاز را محاسبه نماید. به همین جهت 
گفته مي شود که مقررات جدید از انعطاف پذیري بیشتري در محاسبه 

نسبت کفایت سرمایه برخوردار است. 
نیز  بازار و ریسک عملیاتی را  چهارچوب مقررات بال 2 ریسک 
باید  بانک  سرمایه  مقررات،  این  اساس  بر  می دهد.  قرار  توجه  مورد 
بتواند زیان هاي احتمالي ناشي از ریسک بازار )کاهش ارزش پرتفوي 
بانک در اثر تغییر هر یک از متغیرهاي اصلي بازار مثل نرخ بهره، نرخ 
تورم و یا نرخ ارز( و همچنین ریسک عملیاتي )زیان ناشي از ضعف یا 
سوء استفاده افراد، فرآیندها، سیستم هاي عملیاتي و یا زیان هاي ناشي 
از رخدادها و وقایع( را نیز بپوشاند. به همین جهت مفهوم جدیدي از 
وارد  بانکداري  تعاریف  در  اقتصادي«  »سرمایه  عنوان  تحت  سرمایه 
جدیدي  معیار  و  یافت  تغییر  نیز  »بازدهي«  مفهوم  آن  به تبع  و  شد 
تحت عنوان »بازده سرمایه تعدیل شده با ریسک«1معرفي شد. براي 
محاسبه ریسک بازار، مدل هاي »ارزش در معرض ریسک«2 و براي 
سنجش ریسک عملیاتي نیز سه رویکرد استاندارد شده، محاسبه داخلي 
و روش پیشرفته مطرح شد. در روش ارزش در معرض ریسک، ارزش 
دارایی های معامله شده با توجه به میزان کاهش در ارزش دارایی قبل 
لحاظ  نماید  استفاده  برای سرمایه گذاری  دارایی  آن  از  بانک  اینکه  از 

می شود. 

ناظران جدید  فعاليت های  و  سرمایه  كفایت   تعيين 
 برای ارزیابی عملکرد داخلی بانک ها و توافقات جدید
 ميان اعضا برای آشکارسازی ميزان سرمایه و وضعيت
 ریسک پذیری آنها در مقایسه با دیگر بانک ها در بال

2 صورت گرفت
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زمان  مرور  به   2 بال  در  گرفته شده  نظر  در  اهداف  به  توجه  با 
هیچ یک از اهداف تعیین شده محقق نشده است. در هدف اول اصول 
کمیته بال سلامت سیستم مالی و حفظ سطح کلی سرمایه کنونی در 
مرکز  مطالعات  با  مطابق  بود.  شده  گرفته  نظر  در  مالی  سیستم های 
بررسی های اثرات مقداری3  وابسته به بانک تسویه بین المللی در زمان 
اجرای بال 2 میزان سطح کلی سرمایه نسبت به بال 1 برای بانک هایی 
که رویکرد نرخ داخلی را استفاده نموده اند، در حال کاهش بوده است 
می باشد.  بال  کمیته  اول  هدف  در  موفقیت  عدم  نشان دهنده  این  و 
و  تعادلی  شرایط  گسترش  یعنی  دوم  هدف  به  دستیابی  در  همچنین 
رقابت نیز موفقیتی کسب نشد و نهادهای مالی بزرگ تر با رویکرد نرخ 
داخلی، منافع قابل توجهی نسبت به نهادهای مالی کوچک تر برحسب 
بانک های  رویکردی  چنین  تحت  آوردند.  دست  به  سرمایه  تعهدات 
را  بیشتر  سود آوری  زمینه های  بیشتر  سرمایه  با  هستند  قادر  بزرگ تر 
برای خود فراهم آورند در حالی که دیگر بانک های کوچک تر مجبورند 
روند معکوس و سودآوری کمتری را داشته باشند و سهم بازار رقابتی را 

از دست داده و نسبت به بانک های بزرگ تر آسیب پذیرتر باشند.
و  بازار  ریسک  کاهش  در  خود  پیشرفت های  به  توجه  با   2 بال 
مدیریت  در  جامع  رویکرد  ارائه  در  بهادار،  اوراق  به  دارایی ها  تبدیل 
ریسک نیز دچار نقصان شده است. بنابراین هدف سوم که ارائه رویکرد 
جامع تر برای شناسایی ریسک ها بود نیز محقق نشده است. قوانین و 
مقررات ریسک های مرتبط با دفتر معاملاتی در بال 2 در نظر گرفته 
نشده است، علی رغم اینکه کمیته بال از افزایش این ریسک ها با توجه 
به اندازه بانک ها و فعالیت های آنها به عنوان نتیجه ای از مقررات بال 1 
مطلع بوده است. با استفاده از روش ارزش در معرض ریسک، احتمالات 
رویدادهای شدید دست کم در نظر گرفته شد که خود می تواند به عنوان 

یکی از دلایل ایجاد بحران مالی اخیر بیان شود.
با توجه به عدم موفقیت بال 2 در اهداف اولیه خود و بحران مالی 
اخیر تغییراتی در قوانین و مقررات بال ایجاد شده است که تحت عنوان 

قوانین و مقررات بال 3 مطرح شده است. 
مقدار  تا  کرد  خواهد  ملزم  به شدت  را  بانک ها  جدید،  مقررات 
سرمایه خود را به عنوان ذخیره احتیاطی برای تأمین خسارات احتمالی 
دو چندان کنند، سود سهام و هزینه های اجرایی را در حالتی که ذخیره 
کاسته شده باشد، قطع کنند و اعطای تسهیلات را در هنگام شکوفایی 
تأثیرات  می تواند  شده  وضع  استانداردهای  نمایند.  محدود  اقتصادی 
گسترده ای بر مقدار و هزینه اعتبارات قابل استفاده در سراسر جهان 

داشته باشد و بانک ها باید ترازهای مالی و طرح های تجاری خویش را 
با این استانداردها تطبیق دهند.

 بانک ها دو سال فرصت خواهند داشت تا الزامات پیشنهادی کمیته 
بال را فراهم آورند، اگر چه پاره ای از مقررات مزبور تا هشت سال دیگر 
قابلیت اجرایی نخواهند یافت. پیشنهاد کمیته بال در خصوص نظارت 
نمایندگان  و  رزرو  فدرال  رئیس  برنانکه،  نظر  دربرگیرنده  بانک ها،  بر 
26 کشور دیگر، توسط گروهی متشکل از 20 کشور بازنگری شده و 
به تصویب دولت های آنان خواهد رسید. بعضی از تحلیل گران صنعت 
و  وام دهی  استانداردهای سخت تر،  که  نظرند  این  بر  گروه ها  و  مالی 
است  نموده  تصدیق  بال  کمیته  کرد.  خواهد  کندتر  را  اقتصادی  رشد 
را وادار خواهد  بانک های بزرگ تر  به ویژه  بانک ها،  الزامات جدید،  که 
ساخت »سرمایه اضافی« خود را به مقدار معتنابهی افزایش دهند، اما 
 آنان اظهار داشته اند که ثبات حاصل از برقراری استانداردهای مزبور بر 

هر گونه اثر بازدارنده بر وام دهی، رجحان دارد.
به طور کلی این تغییرات عبارت اند از: 

نسبت های سرمایه ای بالاتر؛ حداقل سهام عام از 2 درصد 
جاری به 4/5 درصد از کل دارایی های موزون شده با ریسک افزایش 
می یابد. این افزایش در فاز اول برقراری قوانین و مقررات بال 3 از اول 
ژانویه 2013 تا اول ژانویه 2015 اجرایی خواهد شد. الزامات سرمایه 
درجه اول از 4 درصد جاری به 6 درصد افزایش می یابد. تغییری در 
حداقل کل کفایت سرمایه صورت نگرفته است و در سطح  8  درصد 

 بانک ها تحت قوانين و مقررات بال 2، مجاز به استفاده
 از روش های داخلی برای اندازه گيری وضعيت ریسک

اعتباری خود شدند
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باقی مانده است. سطح حفاظتی سرمایه )سرمایه حائل( نیز 2/5 درصد 
را  مالی  و  اقتصادی  بحران های  از  ناشی  زیان های  سطح  این  است. 
جبران می کند. بنابراین الزامات جزء اول سرمایه از 4 درصد بال 2 به 
8/5 درصد بال 3 )6 درصد حداقل به اضافه 2/5 درصد سطح حفاظتی 
از ترکیب سرمایه  نیز که  الزامات کل سرمایه  تغییر می یابد.  سرمایه( 
درجه اول و دوم به دست می آید، از 8 درصد به 10/5 درصد )شامل 

2/5 درصد سطح حفاظتی سرمایه( افزایش می یابد.  
که  داد  نشان  مالی  بحران  بدهی؛4  نسبت  از  استفاده 
مشکلاتی در محاسبات دارایی های موزون شده با ریسک وجود دارد. 
تجربیات  و  گذشته  اطلاعات  از  استفاده  مشکلاتی  چنین  بروز  علت 
تاریخی در روش های داخلی بانک ها می باشد. بنابراین ارزش بسیاری 
از دارایی ها به طور قابل ملاحظه ای کاهش می یابد. از این رو توافقات 
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درصد
درصد

درصد
درصد

درصد درصد
درصد

درصد

مأخذ: موریسون و فورستر )2010(.

گسترده ای برای درنظر گرفتن نسبت بدهی در مباحث تنظیم قوانین 
و مقررات پیشنهادی بال 3 به وجود آمده است که این نسبت به عنوان 
معیار اضافی برای کفایت سرمایه در نظر گرفته شود و بتواند حمایتی 
نماید. نسبت  ایجاد  به وزن های ریسک  برابر مشکلات مربوط  را در 
بدهی به طور ساده از تقسیم سرمایه به کل دارایی های موزون نشده با 
ریسک به دست می آید. استفاده از نسبت بدهی در تحلیل های بانکی 
از ژانویه سال 2013 تا 2017 مورد بررسی قرار گرفته و شفاف سازی 
آن از سال 2015 صورت خواهد گرفت و مطابق با چهارچوب بال از 
در  نسبت  این  حداقل  می گردد.  اعلام  نهایی  به صورت   2018 سال 

 حداقل سهام عام از 2 درصد جاری به 4/5 درصد از
 كل دارایی های موزون شده با ریسک افزایش می یابد.
 این افزایش در فاز اول برقراری قوانين و مقررات بال
اول ژانویه 2015 اجرایی تا  اول ژانویه 2013  از   3 

خواهد شد
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سطح 3 درصد خواهد بود. 

  استفاده از نسبت نقدینگی5 و نسبت تأمين مالی 
خالص6 

نسبت پوشش نقدینگی مقدار دارایی های نقدی مورد نیاز بانک ها 
برای تسویه کردن مجموع همه جریان های نقدی در سی روز آینده 
چگونگی  بر  نیز  خالص  ثابت  مالی  تأمین  نسبت  می دهد.  نشان  را 
برابری میان دارایی ها و بدهی ها تأکید دارد و از اینکه بانک ها تأمین 
مالی های خود را در دوره های بلند مدت تر تنظیم نمایند و بدهی هایشان 
در دوره های کوتاه مدت تر باشد، جلوگیری می کند. نسبت تأمین مالی 
ثابت خالص از تقسیم میزان تأمین مالی ثابت موجود به میزان تأمین 
ثابت  مالی  تأمین  میزان  از  منظور  می آید.  دست  به  نیاز  مورد  مالی 
در  دست کم  که  است  بدهی هایی  و  سهام  نقدینگی،  میزان  موجود، 
مورد  ثابت  مالی  تأمین  میزان  و  دارد  وجود  بانک ها  برای  سال  یک 
نیاز مقدار دارایی است که این انتظار برای آنها وجود ندارد که در یک 
انواع  اساس  بر  باید  نقدینگی  سطوح  حداقل  شوند.  بازپرداخت  سال 
آزمون های بحران با استفاده از استانداردهای مشخص محاسبه شود. 
نسبت نقدینگی از سال 2015 و نسبت تأمین مالی خالص ثابت از سال 

2018 معرفی خواهد شد. 
ضعیف  اشکال  حذف  سرمایه ای؛  ضعيف  اشکال  حذف 
سرمایه ای نیز از دیگر راهکارهای پیشنهادی بال 3 می باشد. بحران 
سرمایه ای  ابزارهای  که  بهادار  اوراق  برخی  که  داد  نشان  اخیر  مالی 
پنداشته می شدند در این بحران بدون استفاده بودند. سرمایه باید بتواند 
زیان ها را در مواقع ضروری جذب نماید. از این رو پیشنهاد شده است 
برخی از اشکال سرمایه که این کارآیی را ندارند حذف شوند. همچنین 
ممکن است برخی از انواع سرمایه که برای پشتیبانی و حمایت بانک ها 
استفاده می شوند نسبت به دیگر انواع آنها گران تر باشند. بنابراین بانک ها 
انواع ارزان تر سرمایه را جایگزین انواع گران تر می کنند. به عنوان مثال 
سهام عمومی قوی ترین شکل حمایت سرمایه ای و تقریباً گران ترین 

نوع سرمایه برای بانک ها می باشد، بنابراین بانک ها فرم های ضعیف تر 
و ارزان تر سرمایه را جایگزین چنین سرمایه ای می کنند. لذا بحث بر 
سر آن است که بعضی یا همه اشکال ضعیف سرمایه ای حذف شوند تا 

دیگر امکان چنین فعالیت هایی برای بانک ها وجود نداشته باشد.
الزامات سرمایه ای بالاتر برای ریسک اعتباری طرف 
مقابل؛ بحران مالی اخیر همچنین نشان داد که ریسک اعتباری طرف 
مقابل از چه اهمیتی برخوردار است. ریسک طرف مقابل ریسکی است 
تعهدات  مقابل  طرف  که  صورتی  در  قرارداد  طرفین  از  یک  هر  که 
ریسک طرف  ارزیابی  متحمل می گردد.  ننماید  ایفا  را  قراردادی خود 
قرارداد شامل بررسی وضعیت کلان اقتصادی و صنعت دریافت کننده 
پایبندی طرفین  و  مقابل  بررسی سوابق طرف های  اعتباری،  خدمات 
به شرایط قرارداد و کفایت وثایق دریافتی و قابلیت به اجرا گذاشتن 

آنهاست.
 لذا کمیته بال تصمیم دارد قوانینی را برای سرمایه ای که باید 
برای چنین ریسکی در نظر گرفته شود تعیین نماید. البته در این میان 
باید میان مشتقاتی که ریسک اعتباری کمتر و یا بیشتر دارند تفاوت 

قائل شد. 
الزامات سرمایه ای ضددوره ای، با توجه به شرایط اقتصادی 
و سیکل های تجاری، حداقل سرمایه ای را مشخص می سازد که این 
الزامات در فاصله صفر تا 2/5 درصد می باشد و از بانک ها در برابر مازاد 

 استفاده از نسبت بدهی در بال 3 در تحليل های بانکی
قرار بررسی  مورد   2017 تا   2013 سال  ژانویه   از 
 گرفته و شفاف سازی آن از سال 2015 صورت خواهد
به از سال 2018  بال  با چهارچوب  مطابق  و   گرفت 
این نسبت در اعلام می گردد. حداقل  نهایی   صورت 

سطح 3 درصد خواهد بود
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رشد کل اعتبارات در دوره ای حفاظت می کند. 
بر اساس معیارهای اعلام شده بانک ها مکلف اند سطح وام دهی 
خود را کاهش داده و نقدینگی بیشتری را نزد خود حفظ کنند. بدین 
ترتیب بانک ها توان بیشتری برای مقابله با شرایطی را پیدا می کنند 
که وام گیرندگان از پرداخت وام های دریافتی استنکاف می نمایند. البته 
می شود.  مشاهده  پیشنهادی  مقررات  این  مورد  در  متفاوتی  نظرات 
تزریق  به  اقتصاد جهانی  نیاز  به  توجه  با  سو  از یک  می رسد  نظر  به 
رشد  سرعت  از  می تواند  سنگینی  معیارهای  چنین  اتخاذ  نقدینگی، 
فاجعه  بروز  از  تا حدودی  از سوی دیگر،  اما  بکاهد.  بین الملل  اقتصاد 
مشابه جلوگیری خواهد شد. از منظر مشتریان بانک ها، سطح وام گیری 
افت قابل توجهی خواهد داشت و حجم اعتبارات به علاوه هزینه اخذ 
وام را برای آنان افزایش خواهد داد. این امر ناشی از تلاش بانکداران 
برای افزایش حجم ذخایر مؤسسه متبوع خود طی چند سال آتی است. 
با توجه به مهلت زمانی طولانی  البته برخی نیز معتقدند که این امر 
برای دستیابی به این سطح از ذخایر به بهبود شرایط کلی برای وام دهی 
منجر می شود و بدین ترتیب با تأثیر مثبتی که بر فضای اقتصاد جهانی 

دارد، زمینه ساز رشد بهتر و سالم اقتصاد کشورها خواهد شد. 
پایان اهم نکاتی که در مقررات بال 3 به آن اشاره شده به  در 

اختصار می آید:
بانک ها ملزم به تأسیس واحدی برای ارائه اطلاعات صحیح و   .1

دقیق به مشتریان هستند.
هر بانکی با دارایی بیش از 50 میلیارد دلار، ملزم به داشتن   .2
یک صندوق احتیاطی است که بر اساس آن باید 2/5 درصد 
سرمایه خود را در آن نگهداری کند تا در صورت بروز بحران 

توان مقابله با آن را داشته باشد.
هر بانک باید سیستم اخطارهای پیشگیرانه را برای مدیران و   .3

مشتریان تعبیه کند.
درست  توان  که  واحدهایی  برای  ملایم  ورشکستگی  روش   .4
کار کردن را ندارند توصیه می شود به نحوی که ورشکستگی 
حداقل ضرر را به مشتریان و سپرده گذاران و سایر مؤسسات 

مالی تحمیل کند.
تا پایان سال 2018 حداقل نسبت کفایت سرمایه 10/5 درصد   .5
تعیین شده که می بایست 4/5 واحد درصد آن به صورت نقد 

باشد.
بر حاکمیت شرکتی و نظارت و رعایت شفافیت و حفاظت از   .6

منافع کامل مشتریان و سپرده گذاران تأکید مي شود.

پي نوشت ها:

1- Risk Adjusted Return on Capital
2- Value at  Risk (VaR)
3- Quantitative Impact Study 
4- Leverage ratio  
5- Liquidity coverage ratio :LCR
6- Net stable funding ratio :NSFR
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