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يکي از محورهاي هفت گانه طرح تحول اقتصادي ، طرح 
تحول نظام بانکي است و يکي ديگر از اين  اهداف هفتگانه، 
هدفمند کردن يارانه هاست. قطعاً به دليل  اينکه نظام بانکي 
يکي از اصلي ترين عناصر اجرايي اين طرح عظيم  مي باشد 
و جريان نقدينگي مربوط به آن از کانال نظام بانکي کشور 
خواهد گذشت، بنابراين، اجراي طرح مذکور، سيستم بانکي 
راتحت تأثير قرار خواهد داد. براساس قانون هدفمند کردن 
يارانه ها، تمام وجوه بايد از طريق سيستم بانکي به گردش 
درآيد و بدون ترديد، در بخش خانوارها حجم قابل توجهي از 

اين وجوه مي تواند پس انداز شود. 

بررسي اثر تداوم روند هدفمندي يارانه ها  بر 
سیستم بانكي 

هومن ملك، كارشناس ارشد برنامه ریزي سيستم هاي اقتصادي
مينا صاحب كاشاني، كارشناس ارشد اقتصاد توسعه و برنامه ریزي 

از نگاهي ديگر، اجراي طرح مذکور براي بانك ها يك 
فرصت است، چرا که سيستم بانکي، ايستگاه تلاقي مردم 
نظام  بايد  لذا  يارانه هاست،  قانون هدفمندي  اجراي  آثار  با 
بانکي تمام تمرکز خود را براي فراهم کردن رضايتمندي 
مردم از عملکرد سيستم بانکي معطوف کند، ضمن اينکه 
آماده شدن براي افزايش تقاضاي اخذ تسهيلات واحدهاي 
اقتصادي به واسطه افزايش هزينه هاي توليدي و عملياتي، به 
ويژه واحدهاي انرژي بر که از اجراي اين قانون تأثير بيشتري 
مي پذيرند، يك ضرورت و همچنين فرصت ديگريست. در 
صورت ايجاد و گسترش بازار بين بانکي، يارانه هاي نقدي  که 
در حساب افراد نزد بانك ها توديع مي شوند، بنا بر ماهيت کوتاه 
مدتي که دارند، منابع خوبي براي بانك هاي محل تمرکز اين 
وجوه است تا بتوانند از آن در قالب اعتبارات کوتاه مدت مانند 

مضاربه و سلف استفاده کرده و کسب درآمد کنند. 
اما علاوه بر  فرصت ها و آثار مثبتي که اجراي طرح مذکور 
براي بانك ها ايجاد خواهد نمود، هدفمندي يارانه ها تبعات 
منفي نيز براي سيستم بانکي خواهد داشت که در ادامه به 

بررسي اين آثار منفي )تهديدات( پرداخته مي شود. 
آنچه همه صاحبنظران  در خصوص اجراي طرح مذکور،  
بر سر آن توافق دارند، تورم زا بودن آن است. به عبارت ديگر، 
يکي از مؤلفه هاي افزايش نرخ تورم، رشد نقدينگي است وبا 
تزريق نقدينگي جديد به جامعه، به صورت سيستماتيك شاهد 
افزايش تورم خواهيم بود. بديهي است که با ايجاد تورم به هر 
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                                                                                            چكيده 
شاید به جرأت بتوان گفت که طرح هدفمند کردن یارانه ها، یکي از مهمترین طرح هاي اقتصادي دولت است که 
کمابیش در زندگي، کار و معیشت تمام افراد جامعه تأثیر داشته و طي چند ماه اخیر قدم هاي ابتدایي آن برداشته 
شده است. هدف از این مقاله، بررسي اثرگذاري اجراي طرح هدفمندي یارانه ها بر سیستم بانکي مي باشد. در این 
راستا ضمن بررسي شقوق اجراي طرح و نحوه تأثیر آن بر رفتار و عملکرد عاملان اقتصادي )مردم و بنگاه ها(، 
به مجموع اثر آن بر روند تغییرات منابع و مخارج سیستم بانکي به عنوان دو شاخص اصلي، پرداخته مي شود. اما 
در ابتدا ذکر یک نکته ضرورت دارد و آن اینکه مطالب آتي صرفاً نظرات شخصي نویسندگان حاصل از مطالعه 
و بررسي پیرامون موضوع بوده، مضافاً اینکه مي تواند با ضریبي از خطا ناشي از کمبود اطلاعات و یا کم تواني 

علمي همراه باشد. 

با اجراي طرح 
هدفمند كردن 

یارانه ها، هم سطح 
عمومي سپرده ها  در 

بانك ها كاهش مي یابد 
و هم تركيب سپرده ها 

تغيير مي كند و 
به علاوه،  از ميزان 

توانایي خانوارها و 
بنگاه ها براي عمل 
به تعهدات  در قبال 
بانك ها هم كاسته 

خواهد شد. 
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ميزان، درآمد واقعي خانوارها کاهش مي يابد. اين کاهش درآمد، 
منجر به کاهش سهم پس انداز و افزايش سهم هزينه ها در درآمد 
خانوارها مي شود. لذا آنها را مجبور به استفاده از وام و استقراض 
خواهد نمود. همچنين اين کاهش درآمد، خانوارها را در پرداخت 

اقساط تسهيلات خود با مشکل مواجه خواهد ساخت. 
عليرغم کاهش سطح عمومي پس انداز، ترس از موج 
تورم پيش رو که بنابر تئوري انتظارات تورمي در افراد بوجود 
خواهد آمد، تمايل خانوارها به حفظ قدرت خريد از طريق 
سرمايه گذاري در کالاهاي با دوام )طلا، سکه، ارز ، مسکن 
و مستغلات( افزايش مي يابد. نتيجه اين رويدادها هم کاهش 
ترکيب  تغيير  و هم چنين  بانکي  سپرده هاي  عمومي  حجم 
آنهاست. خواهد بود. ترجيح خانوارها در کاهش سپرده هاي 

کوتاه مدت با نرخ سود کمتر و افزايش سپرده هاي بلند مدت با 
سود بالاتر براي مقابله با شرايط تورمي خواهد بود. 

همچنين با حذف يارانه ها، به دليل بالارفتن بهاي مواد 
اوليه، افزايش هزينه حامل هاي انرژي و سوخت و هزينه هاي 
حمل و نقل و ... بهاي تمام شده محصولات بنگاه هاي اقتصادي 
افزايش مي يابد. افزايش در بهاي تمام شده، کاهش فروش 
وکاهش درآمد بنگاه ها را به دنبال دارد. کاهش در فروش تحت 
تأثير رفتار خانوارها، ممکن است به صورت کاهش در مقدار 
فروش باشد يا در مبلغ  فروش و يا هردوي اينها. در هر حال، 
به دليل وجود تورم، درآمد واقعي و در برخي موارد حتي درآمد 
اسمي بنگاه ها با کاهش مواجه مي شود. در عين حال، کاهش در 
فروش الزاماً کاهش در توليد را به دنبال دارد. کاهش حجم توليد 

اجراي طرح 
هدفمند كردن 

یارانه ها، براي 
بانك ها از جهتي 

یك فرصت است، 
زیرا سيستم بانكي 

ایستگاه تلاقي مردم 
باآثار اجراي قانون 
هدفمندي یارانه ها 

است. 

اثر سیستماتیك اجرای طرح هدفمندی يارانه ها بر سیستم بانكی
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چنانچه توليد را به پايين تر از نقطه سر به سر بکشاند، بنگاه را با 
زيان مواجه مي سازد و ادامه فعاليت را از نظر اقتصادي غيرقابل 
توجيه مي کند. بنابراين، مشکلات ناشي از کاهش فروش و 
توليد، بنگاه ها را از نظر نقدينگي با مشکل مواجه کرده و پايين  
آمدن سطح فعاليت، آنها را در ايفاي به تعهدات خود )از جمله 

پرداخت اقساط تسهيلات بانکي( دچار دردسر مي کند. 
نقدينگي، کاهش حجم و گردش سپرده هاي  کاهش 
بانکي بنگاه ها را که عموماً در قالب حساب جاري است، به 
دنبال دارد. چنانچه بنگاه ها براي کاستن از بار مالي به تعديل 
نيرو اقدام کنند، کاهش سطح اشتغال در جامعه و کاهش 
درآمد عمومي نيز تأثير منفي بر روي حجم سپرده هاي بانکي 
خواهد داشت، چرا که نيروهاي فاقد شغل نه تنها قادر به ايجاد 
پس انداز جديدي نيستند، بلکه تا يافتن شغل مجبور به خرج 

کردن از محل پس اندازهاي قديم خود هستند. 
مي توان  فوق   الاشاره  موارد  نتايج  گرفتن  نظر  در  با 
پيش بيني کرد که در اثر اجراي طرح هدفمندسازي يارانه ها، 
هم سطح عمومي سپرده ها در بانك ها کاهش مي يابد و هم 
ترکيب سپرده ها با کاهش سهم سپرده هاي قرض الحسنه 
جاري و سپرده هاي کوتاه مدت و افزايش سهم سپرده هاي 
بلندمدت تغيير مي کند و از ميزان توانايي خانوارها و بنگاه ها 
در عمل به تعهدات خود در قبال بانك ها کاسته خواهد شد ودر 

نتيجه، اقساط معوقه بانك افزايش خواهد يافت. 
 سپس به دليل کاهش سپرده ها و هم چنين تأخير در 
پرداخت اقساط تسهيلات- چه از سوي خانوارها و چه از سوي 
بنگاه ها- نقدينگي بانك ها کاهش مي  يابد و بانك ها از نظر 

تأمين منابع دچار مشکل مي شوند. 
از سوي ديگر، با توجه به اينکه واريز کمك هاي نقدي از 
محل اين طرح به حساب سرپرست هر خانوار، توسط بانك ها 
)فعلًا تنها بانك هاي دولتي( صورت مي گيرد و اين وجوه قاعدتاً 

مدت زمان بسيار کوتاهي در حساب هاي بانکي باقي خواهند 
ماند و به سرعت براي تأمين هزينه ها از حساب خارج خواهند 
شد، به همين دليل، حجم کار بانك ها براي ثبت دريافت و 
پرداخت هاي جديد ناشي از واريز و برداشت يارانه هاي نقدي 

افزايش مي يابد. 

نتیجه گیري 
براساس مدلي که به جهت نشان دادن اثر سيستماتيك 
اجراي طرح هدفمندي يارانه ها و اثرگذاري شقوق آن بر سيستم 
بانکي ارايه گرديده است )نمودار( مي توان چنين نتيجه گرفت 
که با واريز نقدي يارانه ها و ايجاد تورم از يکسو، و حذف يارانه  
قيمت حامل  هاي انرژي از سوي ديگر که به افزايش بهاي تمام 
شده محصولات توليدي بنگاه هاي اقتصادي و در نتيجه، به 
ايجاد تورم مي انجامد، مسير جريان در نهايت به صورت خروج 

منابع در کنار افزايش هزينه خدمات بانك ها خواهد بود. 

منابع 
1(بزرگمنش- غلامحسین/ 
هدفمندي يارانه ها و سیستم 

بانكي
 )www.khabaronline.ir( 

2( محتشم دولتشاهي- 
طهماسب/ مباني علم اقتصاد/ 

نشر خجسته/1388. 
3( ملك- هومن/ هدفمندي 
يارانه ها، فرصت و تهديدي 

براي سیستم بانكي) با نگاه به 
بانك مسكن(/ هفته نامه بانك 

و مسكن. 

برگه اشتراک                                     تاريخ ......................................................................           

   نام ونام خانوادگی مشترك : .....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................                    

   سن :............................... تحصيلات : .......................................................................... شغل : ................................................................................................................................................................................................................................................................................................. 

   شماره های درخواستی : از شماره ..................................................................  تا شماره ..............................................................................................................................................................................................................................................................................

   نشانی پستی : ..............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

   ...................................................................................................................................................................................................................................................................................................................     شماره تلفن تماس: ......................................................................................................

    مشترک گرامی
 *هزينه اشتراك مجله برای ششماه 60000 ريال و برای يك سال 120000 ريال است. لطفاً هزينه اشتراك را به حساب بانکی شماره 278903001 نزد شعبه 

سامان بانك تجارت )کد324( واريز کنيد و فتوکپی رسيد بانکی را همراه با برگه اشتراك تکميل شده به نشانی زير بفرستيد:

                                         تهران / خيابان حجاب / کوچه سوم / شماره 11 / صندوق پستی: تهران 8 4 5 5 - 5 5 1 4 1


