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چشم انداز اقتصادي جهان)1(

كارشناسان صندوق بين المللي پول معتقدند كه به طور 
كلي، بهبود اقتصادي در حال قوت گرفتن است، ولي هنوز نرخ 
بيکاري در اقتصادهاي پيشرفته زياد است و در اقتصادهاي 
نوظهور هم خطرات جديدي در سطح اقتصاد كلان در حال 
شکل گرفتن مي باشد. در اقتصادهاي پيشرفته،  حركت از 
تقويت تقاضاي  بخش عمومي به سمت بخش خصوصي 
است و از نگراني بابت احتمال تقويت ركود به واسطه كاهش 
حمايت هاي مالي دولت كاسته شده است. شرايط مالي جهان 
نيز رو به بهبود، ولي شکننده است. در بسياري از اقتصادهاي 
پيشرفته، تقاضا قوي است و داغ كردن اقتصاد باعث جلب 
پيشرفته،  اقتصادهاي   است.  شده  سياستگذاري  توجه 
به ويژه در جنوب صحراي آفريقا، به رشد سريع و مداومي 
دست يافته اند. افزايش قيمت  مواد غذايي و ساير كالاها براي 
خانوارها به صورت  تهديد درآمده و بر فشارهاي اجتماعي و 
اقتصادي افزوده است )به ويژه در خاورميانه و شمال آفريقا(. 
قيمت نفت از ژانويه 2011 رو به افزايش است و اطلاعات 
موجود در زمينه توليد و عرضه، از جمله ظرفيت اضافي براي 
توليد، به اين نکته اشاره دارد كه اختلالات موجود داراي آثار 
ملايمي بر فعاليت هاي اقتصادي است. زلزله ژاپن عوارض 
انساني وحشتناكي داشته، اما پيش بيني مي شود كه آثار اقتصاد 
كلان آن محدود مي باشد، هر چند كه عدم اطمينان در اين 

زمينه رو به افزايش است. 
در مجموع، با رشد قوي از يك سو و رشد كمتر عرضه 
نفت از سوي ديگر، پيش بيني رشد حقيقي توليد ناخالص 
با پيش بيني  اندكي  داخلي كشورها براي سال 2011-12 

چشم انداز اقتصادي جهان)2( در ژانويه 2011 متفاوت است، 
ولي بايد گفت كه بر ميزان ريسك ها افزوده شده است. 

پيش بيني مي شود كه رشد اقتصادي جهان در سال هاي 
2011 و 2012 حدود 4/5 درصد باشد كه از رشد پنج درصدي 
سال 2010 كمتر است. به علاوه، انتظار مي رود كه رشد واقعي 
توليد ناخالص داخلي اقتصادهاي پيشرفته و نوظهور به ترتيب 
معادل 2/5 و 6/5 درصد باشد. البته هنوز ريسك هاي رو به 
از اميدهاي رشد بيشتر مي باشند. تراز منفي  پايين قوي تر 
اقتصادهاي پيشرفته و بازار مستغلات هنوز در حال نزع و باعث 
نگراني عمده است، به ويژه در برخي از اقتصادهاي منطقه يورو 
كه به علت گران شدن اعتبارات بانکي و دولتي، بر ريسك هاي 
مالي افزوده شده است. ريسك هاي جديدي هم به واسطه 
قيمت كالاها، به ويژه نفت و ناباوري ها در زمينه ژئوپوليتيك 
بازار نوظهور در  اقتصادهاي  افزايش قيمت دارايي ها در  و 
حال شکل گرفتن است، ولي توان بالقوه بهبود شرايط نيز 
در كوتاه مدت وجود دارد كه ناشي از بهبود تراز شركت ها در 
اقتصادهاي پيشرفته و تقاضاي قوي در اقتصادهاي نوظهور و 

در حال توسعه است. 
با وجود پيدايش چالش هاي جديد، بسياري از چالش هاي 
قديمي نيز ناديده گرفته شده اند. در اقتصادهاي  پيشرفته تا 
زماني كه مزدها معتدل است، انتظارات تورمي ثابت و كنترل 
شده و اعتبارات بانکي محدود است و بايد سياست هاي پولي 
حمايت كننده برقرار باشند. در عين حال، موضع سياست مالي 
بايد به صورت مسير مداومي با انسجام و اصلاح مالکيت به همراه 
اصلاح مقررات و نهادها باشد. اين امر، به ويژه در ايالات متحده 
امريکا پراهميت است تا خطر بي ثباتي جهاني بر بازار اوراق 
قرضه محدود شود. در واقع، برنامه سياستي امريکا در سال 
2011 از هدف ايجاد انسجام منحرف شده و به سمت گسترش 
و انبساط رفته و بايد تلاش شود تا كسري مورد پيش بيني براي 
سال 2011 كاهش يابد. هدايت معيارهاي احتياطي حركتي 
در اين زمينه است. ولي براي ايجاد تأثيري چشمگير در مورد 
چون  وسيع تري  معيارهاي  كاربرد  ميان مدت،  در  كسري ها 

اصلاحات مالياتي و تأمين اجتماعي امري اساسي است. 
سياست مالي مورد لزوم فوري در ژاپن همانا حمايت 
از بازسازي است. با اجراي بازسازي و شناخت  بيشتري از 
ميزان خسارت ها بايد به مرتبط ساختن مخارج بازسازي با 
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يك استراتژي مالي روشن براي كاهش بدهي هاي دولتي در 
ميان مدت توجه شود. 

با وجود پيشرفت هاي قابل توجه در منطقه  يورو، بازارها 
نگران  كشورهايي هستند كه تحت فشار بازار قرار داردند و 
چيزي كه براي آنها لازم است، عبارت است از تأمين مالي كم 
هزينه و قابل  انعطاف جهت حمايت از تعديل مالي، اصلاح 
ساختار بانکي و اصلاحاتي براي گسترش رقابت و افزايش 
جاه طلبانه  آزمون  از طريق  است  كلي، لازم  به طور  رشد. 
اعتماد)3( و بازسازي ساختار تأمين مالي مجدد بانك ها به اعتماد 
بيشتري رسيد. به علاوه، اصلاح ساختار مالي جهاني در دستور 

كار باقي خواهد بود. 
چالش پيش روي بسياري از اقتصادهاي نوظهور در حال 
توسعه، جلوگيري از تبديل شرايط شبه رونق به داغ شدن اقتصاد 
)تورم( در سال جاري است. با رسيدن توليد به ظرفيت كامل خود، 
فشارهاي تورمي بوجود مي آيد و در اين زمينه، افزايش بهاي 
سوخت و غذا وزنه زيادي در زنبيل مصرف دارد كه باعث تقاضا 
براي افزايش حقوق مي گردد. هنوز نرخ بهره واقعي كم است و 
سياست هاي مالي همراه تراز دوران قبل از بحران مي باشد. با توجه 
به شرايط ادواري و  خارجي كشورها، اقدام لازم براي آنها متفاوت 
است، ولي به طور كلي، سياست  اقتصادي كلان انقباضي تر براي 

بسياري از اقتصادهاي نوظهور بازار محور، لازم است. 
در مورد اقتصادهاي داراي مازاد )كه بسياري از آنها ارز خود را 
مديريت مي كنند و مسايل مالي ندارند( كنار گذاشتن سياست هاي 
پولي حمايتي و افزايش برابري ارز براي حفظ تعادل داخلي – 
كنترل فشار تورمي و جلوگيري از رشد بيش از حد اعتبارات- و 

كمك به تعادل مجدد تقاضاي جهاني، ضروري است. 
بسياري از اقتصادهاي داراي كسري، بايد سياست هاي 
پولي و مالي انقباضي تري را بکار برند و احتمالًا در كوتاه مدت 

از ارزش پول خود بکاهند. 
براي برخي از اقتصادهاي داراي مازاد و كسري، رشد 
شديد اعتباري و افزايش قيمت دارايي ها مي تواند هشداري 
از لحاظ برهم خوردن ثبات مالي باشد. سياستگذاران اين 
اقتصادها به زودي مجبور هستند براي حفظ ثبات و ايجاد نظام 

مالي با انعطاف تر اقدام نمايند. 
بسياري از اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه، بايد از 
خانوارهاي فقيري كه با قيمت هاي زياد مواد غذايي دست به 

گريبان هستند، به گونه اي هدفمند حمايت كنند. 
پس از بحران، مجدداً جريان سرمايه به سوي اقتصادهاي 
بازار نوظهور شروع شد، ولي با افزايش نرخ ها از حداقل خود در 
اقتصادهاي پيشرفته، ممکن است دوباره سرمايه به سمت اين 
اقتصادها برود. با توجه به شرايط خاص كشورها و فرض وجود 
سياست هاي احتياطي در آنها، معيارهاي تعديل جريان هاي  
ورودي سرمايه مي تواند از شکنندگي بخش واقعي اقتصاد آنها 
بکاهد، ولي اين معيارها جايگزين سياست هاي انقباضي كلان 

نمي باشند. 
بهبود بيشتر تعديل تقاضاي جهاني براي تقويت بهبود  

شرايط اقتصادي در ميان مدت ضروري است. اين امر مستلزم 
اقدام خيلي از كشورها است، به ويژه تعديل عمده در اقتصادهاي 
داراي كسري زياد و انعطاف ارزي بيشتر و اصلاحات ساختاري 
كه سبب حذف تورش ها براي تقويت پس انداز در اقتصادهاي 

داراي مازاد ارزي مي شود. 
در مورد عکس العمل هاي سياستي مطرح شده در اينجا، 
توافق وسيعي به چشم مي خورد، ولي با عبور از اوج بحران در 
حال حاضر، الزام به اجراي اين سياست ها و تمايل به همکاري 
سياستگذاران در حال تنزل است. با وجود مشکلات اقتصاد سياسي 
در اقتصادهاي پيشرفته، تأخير در تعديل مالي اشتباه خواهد بود. 
به علاوه، در حالي كه حذف نابرابري ها در اقتصادهاي داراي 
مازاد ارزي كه سبب تقويت پس  انداز مي گردد و باعث تقويت 
رشد و حصول انسجام مالي در اقتصادهاي پيشرفته مي گردد، 
پيشرفت اندك در يك جبهه نبايد بهانه اي براي عدم اقدام در 
جبهه ديگر شود. همچنين، تأخير در تعديل نرخ ارز با توجه به 
وجود فشارهاي تورمي در اقتصاد بازارهاي نوظهور اشتباه خواهد 
بود. تا اقتصادهاي پيشرفته سياست هاي انقباضي را در پيش 
نگيرند، بسياري از اقتصادهاي بازار نوظهور توان اعمال سياست 
انقباضي بيشتر را نخواهند داشت. وظيفه سياستگذاران هم اين 
است كه مقامات قانونگذاري خود را مجاب نمايند كه اين گونه 
سياست  هاي اقتصادي به نفع اقتصاد است )بدون آنکه به اقدام 

ديگري توجه كنند(. 
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افزوده شده است. 


