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س��رانجام انتظ��ار بورس��ی ها نتیج��ه داد و انج��ام معاملات آتي س��هام یا همان 
»فیوچرز« پا به تالار بورس ایران گذاشت. این نخستین بار است که معاملات آتي 
سهام اجازه ورود به بورس ایران را پیدا کرده است تا ابزارهای بازار سرمایه ایران 
متنوع و بازار سهام از تک محصولي بودن خارج شود. البته نباید فراموش کرد که 
اس��تفاده از این ابزار مهم برای افراد غیرحرفه ای خطرناک اس��ت و بیشتر به درد 
سرمایه گذاران، بخصوص سرمایه گذاران پرریسک می خورد. جزییات دستورالعمل 
معامله آتی سهام در همین شماره تقدیم شما می شود، اما آنچه می خوانید، کم و 

کیف ورود میهمان تازه وارد تالار بورس ایران است.
اوراق آتي سهام، در واقع قراردادي است بین خریدار و فروشنده که بر اساس آن 
تعهد مي شود سهام یک شرکت معیني در تاریخ مشخصي خریده یا فروخته شود 
و خریدار اوراق آتي با پیش بیني اینکه قیمت یک س��هم در آینده افزایش خواهد 
یافت، اقدام به خرید سهم مي کند و فروشنده نیز با این پیش بیني که قیمت سهم 
در آینده کاهش خواهد یافت، سهام را براي فروش ارائه مي کند. بدیهی و طبیعی 
اس��ت اگر قیمت سهم افزایش پیدا کند، خریدار س��ود خواهد کرد و اگر کاهش 

پیدا کند، فروشنده سود خواهد کرد.
حس��ن قالیباف اصل، مدیرعامل شرکت بورس و اوراق بهادار، در مراسم راه اندازي 
معاملات قراردادهاي آتي سهام با اشاره به اینکه از حدود 1/5 سال پیش کارهاي 
مقدمات��ي معاملات اوراق آتي س��هام در بورس انجام مي ش��ود، اعلام کرد: براي 
اجرایي شدن این برنامه از نرم افزار بورس کالا استفاده شده است و این ابزار باعث 
رش��د و توسعه بازار سرمایه، افزایش نقدشوندگي، کشف قیمت و مدیریت ریسک 
خواهد شد و سرمایه گذاران از آن براي تکمیل سبد سرمایه گذاري در بازار سرمایه 
استفاده مي کنند. او می گوید: در مرحله اول امکان معامله این ابزار جدید به دلیل 
پیچیدگي هاي موجود در تالار حافظ فراهم شده، اما با توجه به لزوم برخورداري 
از دانش س��رمایه گذاري بالا و آگاهي معامله گران در مرحله بعد و بعد از آموزش 
تالارهاي مناطق، سرمایه گذاران شهرستان ها نیز از این محصول بهره مند خواهند 
ش��د. مدیرعامل ش��رکت بورس و اوراق بهادار می افزاید:  این ابزار فعلا روي اوراق 
بهادار انجام خواهد ش��د، اما بر اس��اس طراحي پیشنهاد شاخصي براي 30 شرکت 
بزرگ و نقدشونده درصدد پیشنهاد انجام معاملات روي این شاخص هستیم که بعد 

از محاسبه شاخص مد نظر معاملات آتي روي این شاخص پیشنهاد خواهد شد.
اما علي س��نگینیان، معاون تحقیقاتي شرکت بورس، می گوید: شرکت هایي براي 
انجام این معاملات انتخاب مي ش��وند که کاملا نقد ش��ونده باش��ند و س��هام آنها 
به راحتي قابل خرید و فروش باش��د، بر این اساس، چندین شرکت بزرگ با سهام 
شناور آزاد بورس را که داراي اطلاعات مالي شفافي نیز بودند انتخاب و رتبه بندي 
کردی��م و 2 بانک کارآفرین و پارس��یان را بر این مبنا ب��ه هیئت پذیرش معرفي 
کردیم. به مرور نیز شرکت هاي بیشتري را به هیئت پذیرش معرفي خواهیم کرد 

و طبیعتا تعداد قراردادهاي آتي نیز افزایش خواهد یافت.
از س��وی دیگر این علي صالح آبادي، رئیس س��ازمان بورس و اوراق بهادار ایران، 
اس��ت که می گوید: ابزار فیوچرز قدرت اهرمي 5 برابري ایجاد مي کند که البته با 
توجه به بالا بودن ریس��ک این ابزار، افراد مطلع باید وارد معاملات آن ش��وند. او 
اصرار می کند: از کارگزاران و شرکت بورس و همچنین همه کساني که در بخش 
آم��وزش معاملات آتي اوراق بهادار فعال هس��تند خواه��ش مي کنم به هیچ وجه 
افراد عادي را در س��رمایه گذاري این محصول تش��ویق نکنند، زیرا سازمان بورس 
به هیچ وجه چنین سیاس��تي ندارد و علاقه مند ورود افراد نا آشنا نیست. به گفته 
صالح آبادي، با توجه به 20درصد سپرده نقدي در این نوع معاملات، درجه ریسک 
س��رمایه گذاري بالاست، بنابراین به دلیل پرریسک بودن این ابزار مالي بهتر است 

افراد متخصص و پرریسک با دانش و مطالعه کافي وارد شوند.
س��نگینیان، معاون تحقیقاتي ش��رکت بورس، توضیح می دهد: ه��ر معامله گري 
ک��ه متقاضي خرید قراردادهاي آتي اس��ت، باید به کارگزار خ��ود مراجعه کند و 
20درصد از ارزش پایه قرارداد را به عنوان وجه تضمین به حس��اب بانک س��امان 
کارگزار که بانک پایاپاي  فیوچرز اس��ت، بپردازد که پس از آن کارگزار مي تواند با 
قرار دادن درخواست خرید یا فروش، به خرید یا فروش قرارداد مورد نظر بپردازد. 
او می افزاید: پس از اتمام معاملات اگر 20 درصد وجه تضمین پرداختي به نسبت 
ارزش قرارداد پایین تر باش��د، معامله گر باید مابه التفاوت آن را بر اس��اس نرخ روز 
ق��رارداد پرداخت کند و بالعکس اگر ارزش قرارداد بالاتر رفت، طبیعي اس��ت که 
20 درصد وجه تضمین آن نیز افزایش مي یابد و قابل بازگشت به معامله گر است.

کم و کیف دستورالعمل معاملات آتی سهام را در صفحه 43 بخوانید.
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