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  چکیده
درآمدهاي حاصل از نفت به عنوان یکی از منابع طبیعی بر ، نفرین منابعي  فرضیهاساس  بر 

منفـی خواهنـد گذاشـت؛ تحقیـق حاضـر در       تأثیر نفتي  رشد اقتصادي کشورهاي صادرکننده
ي کوتـاه مـدت میـان     است و به بررسی رابطـه نفرین منابع ي  حقیقت تفسیري جدید بر فرضیه

، مبتنـی بـر   )اوپـک (ي نفـت   دههاي مثبت نفتی و رشد اقتصـادي کشـورهاي صـادر کنن ـ    تکانه
نل پویا براي دوره ي  فرضـیه . پـردازد  مـی  2005تـا   1975 ي تاریخی متدولوژي اقتصادسنجی پ

اصلی تحقیق این است که افزایش ملایم در درآمدهاي نفتی بـراي رشـد اقتصـادي کشـورهاي     
ا اگر افزایش درآمدهاي نفتـی از یـک حـد آسـتانه     صادرکننده اي بگـذرد،   ي نفت مفید است، ام

ي  نتـایج مطالعـه  . گاه اثرات منفی خود را بر رشد اقتصادي این کشورها ظاهر خواهد ساخت آن
سازد که حـد آسـتانه مـورد نظـر،      نماید و آشکار می ي فوق را تأیید می حاضر در نهایت فرضیه

 . درصد است 17-21حدود 
 JEL  O13, P24, Q32:بندي  طبقه

نل پویامدل اقتصادي، نفرین منابع، رشد  ی،ي نفتها تکانه: هکلید واژ پ .  
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  مقدمه - 1
گرد آمده است » 1نفرین منابع«ي اقتصادي مطالعات فراوانی تحت ادبیات  در نظریه 

بـار ناشـی از درآمـدهاي حاصـل از      که هریک با رویکرد خاص خود به بررسی اثرات زیان
حقیقـت تفسـیري ویـژه از    ي حاضـر در   مقالـه . پردازنـد  منابع طبیعی مانند نفـت، مـی  

ي کوتـاه مـدت میـان رشـد اقتصـادي و       ي نفرین منابع است و به بررسی رابطـه  فرضیه
سئوال اساسی این است که . پردازد ي نفت می درآمدهاي نفتی در کشورهاي صادرکننده

هاي افزایشی قیمت نفت با هر اندازه و شدتی براي رشد اقتصـادي مفیدنـد، یـا     آیا تکانه
بـار خـود را بـر اقتصـاد ظـاهر       اثـرات زیـان   2از عبور از یک سطح آستانه اي که پس این
  کنند؟  می

ي میـان   هاي غیرخطـی متفـاوتی بـراي بررسـی رابطـه      در مطالعات اقتصادي، روش 
ي نفـت انجـام    یـا صـادرکننده    هاي نفتی و رشد اقتصادي در کشورهاي واردکننده تکانه

هاي افزایشی درآمد  اي براي بررسی اثر تکانه انهشده، اما تاکنون از روش تخمین حد آست
یافتن چنین حـد  . ي آن استفاده نشده است نفت بر رشد اقتصادي کشورهاي صادرکننده

هـاي سیاسـتی مهمـی بـراي      توانـد تحلیـل   اي از آن جهت مفیـد اسـت کـه مـی     آستانه
هـاي تثبیـت    ي نفـت، جهـت اعمـال سیاسـت     گذاري در کشورهاي صادرکننده سیاست
  . تصادي در پی داشته باشداق

اي، به طور وسـیع جهـت    هاي اقتصادسنجی خاص براي تخمین حد آستانه تکنیک 
ي میان تورم و رشد اقتصادي به کار رفته است، تا بر اساس آن نـرخ تـورم    بررسی رابطه

ي حاضـر از چنـین    اي را بیابند که براي رشـد اقتصـادي مضـر اسـت؛ در مقالـه      آستانه
هاي مثبت درآمد نفتی بـر رشـد اقتصـادي در کشـورهاي      ررسی اثر تکانهتکنیکی براي ب
ي نفـرین   شود و بر اسـاس آن تحلیلـی جدیـد از فرضـیه     ي نفت استفاده می صادرکننده

ي اصلی تحقیق این است که در کوتاه مدت، افزایش ملایم  فرضیه. منابع ارائه خواهد شد
ا اگر  ادرکنندهدر درآمدهاي نفتی براي رشد اقتصادي کشورهاي ص ي نفت مفید است، ام

گـاه   اي بگذرد و به خوبی مـدیریت نشـود، آن   افزایش درآمدهاي نفتی از یک حد آستانه
  . بار خود را بر رشد اقتصادي این کشورها باقی خواهد گذارد اثرات زیان

  
 

1- Resource Curse.  
2- Threshold Level .  
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هاي اقتصادسنجی پنل پویاست و تخمین  ي حاضر بر اساس مدل متدولوژي مطالعه 
بـراي   2005تـا   1975 ي تـاریخی  هـاي دوره  ي مورد نظـر، بـر اسـاس داده    آستانهحد 

  . گیرد کشورهاي عضو اوپک انجام می

را بـه   ادبیات موضـوع  دوم،در بخش : بخش تنظیم شده است پنجحاضر در  ي مقاله 
دلایل تشریح مبانی نظري و ي  به ارائه ،ومسدر بخش . کردخواهیم طور مختصر بررسی 

 هاي افزایشـی درآمـد نفـت بـر     حد آستانه براي ظاهر شدن اثرات منفی تکانهیک وجود 
م به تصریح چهاردر بخش . شود پرداخته می آني  کنندهکشورهاي صادر  اقتصاديرشد 
و بـر   زیمپـردا  اي مـورد نظـر مـی    براي یافتن حد آستانهسنجی مناسب هاي اقتصاد مدل

بـراي کشـورهاي عضـو    پنل پویا ي مورد نظر را به روش ها مدل، ي موجودها مبناي داده
  . شود ارائه می گیري یجهنتو موضوع  بندي تخمین خواهیم زد؛ در نهایت جمع 1اوپک
  

  بررسی ادبیات موضوع -2
بر مبناي این مشاهدات بنا شده است کـه اقتصـادهاي داراي    نفرین منابعي  فرضیه 

تصـادهاي فقیـر از نظـر منـابع طبیعـی، رشـد       منابع طبیعی غنی، به طور میـانگین از اق 
ي منفی قوي  ، نشان دادند که یک رابطه)1995( 2و وارنر شسا. اقتصادي کندتري دارند

بین رشد تولید ناخالص داخلی سرانه و نرخ صادرات منـابع طبیعـی بـه تولیـد ناخـالص      
طالعات م. ، وجود دارد1989تا  1970ي  کشور در حال توسعه طی دوره 97داخلی براي 

ي منفی میان رشد اقتصادي و درآمد حاصل از منابع طبیعی را تأییـد   زیاد دیگري رابطه
، )1988( 3تـوان بـه مطالعـات مـوردي توسـط گلـب       هـا مـی   ي آن کردند، که از جملـه 

و نیــز مطالعــات اقتصادســنجی توســط ســاچز و ) 200، 1990( 5و اتــی) 1997(4کــارل
  . ، اشاره کرد)2002(7و بازبی )1999(6، گیلفاسون)2001، 1997(وارنر
هاي بیماري هلندي ارائه شـده   ترین تشریح نظري در این مورد توسط مدل گسترده 
ــت ــط  . اسـ ــه توسـ ــاتی کـ ــان مطالعـ ــرگنفـ ــروگمن)1984(8ویجنبـ ، )1987(9، کـ

  
 

1- Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC).  
2- Sachs and Warner.  
3- Gelb.  
4- Karl.  
5- Auty.  
6-Gylfason.    
7- Busby. 
8- Van Wijnbergen. 
9- Krugman. 
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انجام گرفته است، نشان ) 1999(گیلفاسون  و) 1995(وارنر  ، ساچز و)1992(1ماتسویاما
هـاي حاصـل از منـابع طبیعـی، بخـش قابـل مبادلـه         درآمد دهد که با افزایش نشان می

. یابـد  ي آن رشـد اقتصـادي کـاهش مـی     تضعیف شده و در نتیجه) صنعت و کشاورزي(
رد  اي ي نفت، دریافتند کـه رابطـه   براي کشورهاي صادرکننده) 1996( 2روتمبرگ و وودفُ

درصـد   10ده، دسـت آم ـ  هاي نفت وجود دارد؛ مطابق نتایج بـه  قوي میان تولید و قیمت
درصد کاهش تولید در پنج یا شش فصل بعد، همراه خواهـد   2/5افزایش قیمت نفت، با 

  . شد
و رشـد   یي نفت ـهـا  ارتباط غیرخطی میان تکانه ي در زمینهمطالعات زیادي تاکنون  

بـه   انجام شده اسـت؛ ایـن مطالعـات عمومـاً    نفت ي  کنندهبراي کشورهاي وارد اقتصادي
واکنش  ي عدم تقارن در مورد نحوهاند و  مثبت و منفی نفت پرداختههاي  ي تکانه تجزیه
 ـ هکـرد  تأییـد ت نفت را براي کشورهاي واردکننده به نوسانات قیم اقتصاديرشد  د؛ بـه  ان

هنگـام  ، نفتي  کنندهکشورهاي وارد اقتصاديرشد ، عبارت دیگر بر مبناي این مطالعات
ت بـه تغییـرات منفـی قیمـت نفـت      نسبي تر بیشبا کاهش  ،قیمت نفت تغییرات مثبت

  . کنیم هاي اخیر اشاره می در ادامه به برخی از این مطالعات در سال. شود می مواجه
آیا ارتباط : هاي اقتصادي قیمت نفت و فعالیت"عنوان  بااي  هدر مقال ،)1993(5موري 
بـر روي متغیرهـاي    خـام  نفـت افزایش و کاهش قیمت  تأثیرمیزان  "متقارن است؟ ها آن

 1952-1990هاي فصـلی   کلان اقتصادي امریکا را مبتنی بر روش علیت گرنجري و داده
دهد که افـزایش قیمـت نفـت همبسـتگی       نتایج وي نشان می. دهد مورد مطالعه قرار می

اثـر   به کاهش قیمت نفت دارد؛ در حقیقت ي با متغیرهاي کلان اقتصادي نسبتتر بیش
داري بـر   اثـر معنـی   که کاهش قیمت نفـت  یدر حال ،منفی بودهتصاد افزایش قیمت بر اق

 . اقتصاد ندارد
اثرات افزایش و کاهش قیمت نفت را بر تولیـد ناخـالص    ،)1994(3و همکاران مورك

کشـورها   ي افزایش قیمت نفت در همـه . دندکربررسی  OECDداخلیِ هفت کشور عضو 
اثـر منفـی بـر تولیـد ناخـالص      ، ت استنفي  کنندهکه یک کشور صادر ،به استثناي نروژ
  . داخلی دارد

  
 

10- Matsuyama. 
1- Rotemberg and Woodford. 
2- Mork et al. 
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بـه عـلاوه    .اسـت نامتقـارن   یي نفتها تکانهدریافتند که اثر  ،)1995(1و همکاران لی 
بر رشـد   آن افزایش  اثر ،ي نفت باثبات باشدها که اگر قیمتبه این نتیجه رسیدند  ها آن

  . است تر است، بزرگي نفت پرنوسان ها آمریکا نسبت به زمانی که قیمت اقتصادي
ي قیمـت نفـت و   ها تکانه"عنوان  بااي  در مقاله ،)2004(2رودریگوئز و سانچزخیمنز  

د که در نبه این نتیجه رسید "OECDرشد تولید ناخالص داخلی در برخی از کشورهاي 
مـدت منفـی اسـت     اثر افزایش قیمت نفت در کوتـاه ، نفتي  کنندهمورد کشورهاي وارد 

 ي افـزایش تـورم و نـرخ بهـره     سـبب هاي نفتی  و شوك) غیر از ژاپن که اثر مثبت است(
از دیگر مطالعاتی کـه در ایـن زمینـه    ). آلمان به جز(شود  مدت در تمام کشورها می بلند

، )1989( مـورك  تـوان بـه   ي نفـت انجـام شـده اسـت، مـی      براي کشـورهاي واردکننـده  
  . ، اشاره کرد)1999( 6و سادورسکی )1996(5فردرر، )1993(4، گیتلی)1983(3همیلتون

 اقتصـادي ي قیمتـی نفـت و رشـد    هـا  میان شوكخطی ي غیر رابطهاما مطالعاتی که 
 این رابطه را مورد بررسی قـرار  نفت و تقارن یا عدم تقارني  کنندهبراي کشورهاي صادر

ي غیرخطـی میـان نوسـانات     ، رابطـه )2006( 7ال اتیبـی . محدود بوده است، ندداده باش
ي  فـارس را بـا تجزیـه    قیمت نفت و رشد اقتصادي کشورهاي شـوراي همکـاري خلـیج    

گیرد که اثر کاهش قیمـت   هاي مثبت و منفی قیمت نفت تخمین زده و نتیجه می تکانه
 ،)1381(تمیـزي  . باشـد  نفت بر رشد اقتصادي شدیدتر از اثر افـزایش قیمـت نفـت مـی    

در ایران طی  اقتصاد میان تغییرات قیمت نفت و رشد واقعیي  ابطهرتقارن  عدمي  فرضیه
 مـورد بررسـی قـرار    ،)1982(را بر اسـاس الگـوي میشـل داربـی      1350-1378ي  دوره
ین تـر  بیشدهد که قیمت نفت  می نتایج حاصل از برآورد الگوي مورد نظر نشان. دهد می

دهد؛ به علاوه اثرات منفی  میگیري نوسانات اقتصادي به خود اختصاص  سهم را در شکل
اي از اثرات مثبت ناشی از قیمت نفـت   حاصل از کاهش قیمت نفت به طور قابل ملاحظه

بـا   ،کاهش قیمـت نفـت   ي ي اقتصادي در نتیجهها تر است و زیان ناشی از فعالیت بزرگ
  . شود افزایش آن جبران نمی

  
 

3- Lee et al.  
1- Jimenez Rodrigoez and Sanchez.  
2- Hamilton.  
3- Gately. 
4- Ferderer.  
5- Sadorsky. 
6- Alotaibi.  
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  مبانی نظري - 3
سپس بـه بررسـی   . رد بررسی قرار می گیرددر این بخش ابتدا ادبیات نفرین منابع مو

که چرا پـس از عبـور از یـک     و ایندرآمدهاي نفتی هاي مثبت  هاي اثرگذاري تکانه کانال
هاي افزایشی درآمدهاي نفت بر اثرات مثبت آن غلبـه   اي، اثرات منفی تکانه سطح آستانه

  .کند، خواهیم پرداخت می
  

  نفرین منابع -1- 3
گرد آمده اسـت کـه   » نفرین منابع«مطالعات فراوانی با ادبیات ي اقتصادي  در نظریه

بار ناشی از درآمدهاي حاصل از منـابع   هریک با رویکرد خاص خود به بررسی اثرات زیان
پردازند؛ ادبیات نفرین منابع تحت سه رویکرد عمده شکل گرفته و  طبیعی مانند نفت می
  :گسترش یافته است

فرین منابع، رویکرد اقتصاد سیاسی است؛ ایـن رویکـرد   یک رویکرد در ادبیات ن) الف 
پردازد که ثروت منابع طبیعی منجر بـه تضـعیف کیفیـت     به طور کلی به این موضوع می

ي آن موجـب اخـتلال در تخصـیص     نهادها ساختارهاي اقتصادي و سیاسی و در نتیجه
هاي اجتمـاعی   يهاي مولد، کاهش کارایی اقتصادي، افزایش نابرابر منابع، کاهش فعالیت

ي  شـود کـه انگیـزه    طـور مطـرح مـی    ایـن . شـود  و در نهایت کاهش رشد اقتصادي مـی 
یابد که منافع خالص مورد انتظار از پرداختن  هاي رانت جویانه زمانی گسترش می فعالیت
هـاي   هاي غیرمولد، نسبت به منافع خالص مورد انتظار از پرداختن به فعالیـت  به فعالیت

تر باشد؛ رانت بزرگی که از منابع طبیعـی بـه دسـت     ، بیشکنند روت میمولد که ایجاد ث
اي  هاي گسترده آید، همراه با تضعیف نهادها و ساختارهاي اقتصادي و سیاسی، انگیزه می

هاي رانت جویانه پرداختـه شـود،    کند تا به فعالیت در بخش دولتی و خصوصی ایجاد می
 ـ  ي آن فعالیـت  که در نتیجه هـایی کـه موجـب رشـد      ه و دیگـر فعالیـت  هـاي کارآفرینان
، بـا  )2003( 1مـارتین و سـابرامانیان   سـالا . گیرنـد  شوند، در محاق قرار می اقتصادي می

به خصوص نفت و مـواد  (اي از منابع طبیعی  ي شواهد تجربی نشان دادند که دسته ارائه
بـه صـورت   (مخرب بر کیفیت نهادي، بر رشد اقتصادي اثر منفی  تأثیر، از طریق )معدنی
. معرفـی کردنـد  » اثر نهـادي منـابع طبیعـی   «ها این اثر را به عنوان  دارند؛ آن) غیرخطی

  
 

1- Sala-i-Martin and Subramanian.  
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، از ایـن رویکـرد   )1997(و کـارل  ) 1996( 1، لـین و تورنـل  )1990(، اتی )1988(گلب 
  . کنند حمایت می

ی، این است کـه رانـت منـابع طبیعـی بسـیار      تفسیر دیگر از نفرین منابع طبیع) ب 
ي  شـود کـه عرضـه    نوسانات رانت منابع طبیعی از این واقعیت ناشی مـی . پرنوسان است

باشد، بنابراین با نوسانات تـابع   منابع طبیعی به طور ذاتی داراي کشش قیمتی پایین می
ي  ي صادرکنندهبا توجه به وابستگی اقتصاد کشورها. شود ها دچار نوسان می تقاضا قیمت

ي دولت به آن، نوسانات و عدم اطمینان  نفت به درآمدهاي نفتی به ویژه وابستگی بودجه
در درآمدهاي نفتی، موجب اختلال در نظام اقتصادي و درنتیجه کاهش رشـد اقتصـادي   

که نوسـانات رانـت منـابع طبیعـی داراي ارتبـاط       اند برخی مطالعات نشان داده. شود می
بـه طـور   (گـذاري   و سرمایه) 1995، 2به طور مثال، رامی و رامی(تصادي منفی با رشد اق

  . باشد می) 1999، 3مثال، آیزمن و ماریون
درآمـد حاصـل از   . اسـت  بیماري هلنديیک تفسیر رایج دیگر از نفرین منابع،  )ج 

داشـته   بـر  باري براي اقتصاد در تواند از طریق کانال دیگري اثرات زیان منابع طبیعی می
تشریح شـده اسـت؛   به خوبی »  4بیماري هلندي« کلاسیک  مدلدر چارچوب  شد، کهبا

به طور خلاصـه  . باشد ي نفت، شایع می بیماري هلندي به ویژه در کشورهاي صادرکننده
، ي رونق درآمدهاي نفتی ي مذکور، با افزایش ارزش پول داخلی در دوره بر اساس نظریه

منقبض شده و بخـش کالاهـاي   ) صنعت و کشاورزيشامل (5بخش کالاهاي قابل مبادله
یابد؛ لذا افزایش درآمدهاي  گسترش می) عمدتاً شامل خدمات و مسکن( 6قابل مبادله غیر

تواند با ورود کالاهاي مصرفی و افزایش بازدهی نسبی بخش غیرقابل  درآمدهاي نفتی می
  . دمبادله در مقابل بخش قابل مبادله و تضعیف آن، موجب کاهش رشد اقتصادي شو

  
  ؟حد آستانهچرا  - 2- 3

نفـت در بخـش   ي  کنندهبـه عنـوان کشـورهاي صـادر     اوپـک کشورهاي عضو  تر بیش
به عبارت دیگر در این کشورها درآمد حاصـل  ، صادرات خود تقریباً تک محصولی هستند

  
 

2- Lane and Tornell.  
1- Ramey.  
2- Aizenman and Marion.  
3- Dutch Disease. 
4- Tradable. 
5- Non Tradable. 
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یا حداقل به عنـوان یکـی از   و ین منبع درآمد صادراتی تر مهماز فروش نفت یا به عنوان 
 ینفت ـ افزایشـی درآمـدهاي   هاي تکانه. شود ع درآمد صادراتی محسوب میابین منتر مهم
؛ در حقیقـت برآینـد   منفی در پی داشته باشـد  یااثرات مثبت  ياقتصادرشد تواند بر  می

. کنـد  هاي مثبت درآمد نفت را بر رشد اقتصادي ظاهر مـی  خالص تکانه تأثیراین دو اثر، 
کـه   و ایـن درآمدهاي نفتی هاي مثبت  تکانه هاي اثرگذاري به بررسی کانالدر این بخش 

ي افزایشی درآمدهاي نفـت  ها اثرات منفی تکانه، اي سطح آستانهاز یک چرا پس از عبور 
  . خواهیم پرداخت، دکن ثبت آن غلبه میبر اثرات م

  ي دولت بودجه - 1- 3-2
دولـت را  ي  بودجه بزرگی ازبخش  ،درآمدهاي نفتیاوپک، کشورهاي عضو  تر بیشدر 
در  بـه درآمـدهاي نفتـی بسـیار بالاسـت؛      دولـت ي  بودجـه د و وابستگی نده می تشکیل

، یی اسـت سـزا  بـه دولت در ترکیب تقاضـاي کـل اقتصـاد داراي سـهم     ي  بودجهحقیقت 
 هـاي تکانهي اثرگذاري ها ین کانالتر مهمي آن یکی از ها دولت و هزینهي  بودجهبنابراین 
یی جهت باثبات سازي ها ت عدم طراحی مکانیزمدر صور و باشد می بر تقاضاي کل ینفت

خود قـرار خواهـد    تأثیردولت را به شدت تحت ي  بودجه ینفتهاي  تکانه، دولتي  بودجه
  . داد
ل کنــد کــه بــراي کشــورهاي عضــو شــوراي همکــاري   مــی بیــان ،)2006( اتیبــی اَ
را در واقعی دولـت  ي  ، بودجهقیمت نفتتر  بیش درصدي یا 10یک افزایش ، فارس خلیج

 ـ  ، سال پیش رو  درصـد افـزایش   10از تـر   بـیش  حتـی  یبیش از سال جـاري و بـه میزان
درآمدهاي نفتـی پـیش بینـی     بزرگی ازگیرد که بخش  می نتیجه ،)2000(وینر. دهد می

کاهش درآمدهاي نفتی پیش بینی نشـده پـس انـداز    ي  دورهبراي که  ایننشده به جاي 
  . شوند ، هزینه میاند ه ایجاد شدهدر همان سالی ک، شوند

ولین و لـوین   اقتصـادي در   هـاي  اخـتلال کنـد کـه بسـیاري از     مـی  بیـان ) 2004(د
در هـاي دولـت    حـد هزینـه  بـیش از  افـزایش  مربوط بـه  ، نفتي  کنندهکشورهاي صادر 

تحت رویکرد کینزي، انتظار بر ایـن اسـت کـه بـا     . است درآمدهاي نفتیرونق ي ها دوره
ي رونق محدود درآمدهاي نفتی، اقتصاد ظرفیت و  در دوره ي دولت افزایش ملایم بودجه

توانایی لازم براي جذب درآمدهاي اضافی را داشته باشد و در نتیجه تولید ملـی افـزایش   
ي دولت، بـا   یابد؛ در حالی که با افزایش بیش از حد درآمدهاي نفتی و در پی آن بودجه

 ـ   ه تنهـا دیگـر کمکـی بـه رشـد      توجه به اشتغال کامل عوامل تولید در طـرف عرضـه، ن
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رانـی افـزایش    هاي رانت جویانه، اثـرات بـرون   ، بلکه با گسترش فعالیتکند اقتصادي نمی
هاي بخش خصوصی و افزایش سـهم   ي دولت موجب در محاق قرار گرفتن فعالیت بودجه

بنابراین هرچه افـزایش درآمـدهاي نفتـی    . دولت در اقتصاد و عدم کارایی آن خواهد شد
باشد و از سوي دیگر این درآمدهاي اضافی به نحو مطلوب مدیریت نشود، اثـرات  تر  بیش

  . یابد منفی آن بر رشد اقتصادي گسترش می
ي آن و هـا  تخصیص درآمدهاي دولت و ترکیب هزینه ي نحوهمهم دیگر  ي اما مسئله 

. دباش می ي افزایش قیمت نفتها دن درآمدهاي اضافی در دورهکرهزینه  ي نحوهویژه به 
و ي عمرانـی  هـا  و هزینـه  جـاري ي هـا  ي دولـت بـه طـور کلـی شـامل هزینـه      هـا  هزینه
ولین و لوین طور که  همان ؛است يگذار سرمایه کنند، به طور ضمنی بحث می ،)2004(د 

هـاي   عمـدتاً بـه هزینـه   ) قبل از عبـور از سـطح آسـتانه   (افزایش ملایم درآمدهاي نفتی 
هـاي داخـل اختصـاص     منابع ارزي مورد نیـاز بنگـاه   گذاري و تأمین نیاز عمرانی، سرمایه

در حالی که افزایش تواند رشد تولید ملی را افزایش دهد؛  می که به لحاظ نظريیابد،  می
هـاي   احتمالاً صرف افزایش هرینـه ) از محل صادرات نفت(بیش از حد درآمدهاي دولتی 

ي مربـوط بـه   ها هزینه ي انتقالی یاها سوبسیدها و پرداخت، حقوق و دستمزدها، یمصرف
بـر   در آینده پایداري رادایمی و  تعهداتتواند  می که این امر، شود میآموزش و بهداشت 

  . ه و رشد اقتصادي را کاهش دهدجاي گذارد
  يگذار سرمایه - 3-2-2

هاي بخـش دولتـی و بخـش خصوصـی      گذاري گذاري کل، متشکل از سرمایه سرمایه 
توانـد از طریـق اثرگـذاري مثبـت بـر       مـی  درآمـدهاي نفتـی   ي مثبـت  یک تکانـه . است
و هـاي اقتصـادي    در بخش زیرساختي بخش دولتی گذار سرمایه ویژهبه ، يگذار سرمایه

اثـرات  ، از خـارج  ي جدیـد ها و ورود تکنولوژياي  هو واسطاي  هنیز واردات کالاهاي سرمای
ي  تکانـه تواند از یک  می کهافزایش ارزش پول ملی . داشته باشد رشد اقتصاديمثبتی بر 

وارداتـی را  اي  هو واسطاي  هکالاهاي سرمای ي هزینه ، در حقیقتحاصل شود ینفتمثبت 
هاي  نهاده ي هزینهاند که کاهش در  نشان داده ،)1985(و ساش  1دهد؛ برونو می کاهش
. مثبت بـر روي تولیـد دارد و بـالعکس    ،اي همانند افزایش در سطح تکنولوژي اثر واسطه

ي انـرژي در داخـل کشـورهاي    هـا  البته این نکته نیز قابل توجه است که قیمـت حامـل  
در پـذیرد و   نمـی  تـأثیر ي جهـانی انـرژي   هـا  از قیمت طور معمول به، نفتي  کنندهصادر

  
 

1- Bruno.                                                                       
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به ي انرژي در کشورهاي دیگر ها با قیمت حامل مقایسهدر با افزایش قیمت نفت،  حیقت
امـا  . اثرات مثبت بر تولید داشته باشد تواند می این امرکه ، یابد می کاهش نیزطور نسبی 
هـاي مثبـت نفتـی     هاي اضافی با افزایش شدت تکانه گذاري اثرات مثبت سرمایه ي دامنه

هاي نهادي و سـاختاري لازم جهـت جـذب     از یک سوي اقتصاد ظرفیت شود؛ محدود می
هـاي بـزرگ    با افـزایش  هاي اضافی را نخواهد داشت و از سوي دیگر همراهگذاري سرمایه

تري شده و  در درآمدهاي نفتی، تخصیص منابع مالی در بخش دولتی دچار اختلال بیش
هـاي نیمـه تمـام گسـترش خواهـد یافـت، کـه در         هاي کم بازده و پـروژه  گذاري سرمایه
هاي انجام شده بر رشد اقتصادي، بـه دلیـل عـدم     گذاري ي آن آثار مثبت سرمایه نتیجه

چنـین بـا افـزایش واردات کالاهـاي      هـم . یابـد  گیري کاهش می نحو چشمکارایی آن به 
پـذیري تولیـدات    هاي رونق بیش از حد درآمدهاي نفتی، قدرت رقابـت  مصرفی در دوره

آن  ي هاي بخش خصوصی کاهش یافته و در نتیجه  گذاريداخلی و بازدهی نسبی سرمایه
قابـل  تولیـدات  اري در بخـش  ذگ ـ تري براي سـرمایه  کم ي ن بخش خصوصی انگیزهفعالا

  . تواند اثرات منفی بر رشد اقتصادي داشته باشد مبادله خواهند داشت، که این امر می
هاي مثبت درآمدهاي نفتـی داراي دو   توان گفت که تکانه بندي کلی می جمعدر یک 

هـاي   خالص تکانه تأثیراثر متضاد بر رشد اقتصادي هستند، که برآیند این دو اثر متضاد، 
در حقیقت انتظار بـر آن اسـت کـه    . کند مثبت درآمد نفت بر رشد اقتصادي را ظاهر می

افزایش ملایم درآمـدهاي نفتـی، هـم از طریـق افـزایش ملایـم تقاضـا و هـم از طریـق          
ي طرف عرضه از طریق افزایش دسترسی به ارز خارجی جهت ورود مواد اولیـه و   توسعه

هـاي داخلـی، در جهـت افـزایش رشـد       ريگـذا  اي و گسـترش سـرمایه   کالاهاي سـرمایه 
امـا بـا افـزایش بـیش از حـد      . ي نفـت عمـل کنـد    اقتصادي در کشـورهاي صـادرکننده  

ي  اي و در عین حال عدم مدیریت بهینه درآمدهاي نفتی و عبور آن از یک سطح آستانه
درآمدهاي اضافی، آثار منفی حاصل از آن گسترش خواهد یافت؛ از یک سو تقاضاي کل 

اي بالا خواهد رفت و از سوي دیگر به دلیل ظرفیت محدود نهادي  به نحو فزاینده اقتصاد
گویی بـه تقاضـاي فزاینـده را     و ساختاري در جانب عرضه، تولیدات داخلی توانایی پاسخ

ي آن اقتصـاد کشـورهاي مـذکور دچـار اخـتلالات فزاینـده        نخواهند داشت و در نتیجه
ش درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفـت، افـزایش   این شرایط منجر به افزای. خواهد شد

ي کالاهـاي مصـرفی، اخـتلال فزاینـده در      هـاي دولـت، واردات گسـترده    شدید هزینـه 
هـاي رانـت جـویی و فسـاد اقتصـادي،       منابع مالی، گسـترش فعالیـت   ي تخصیص بهینه
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 ـ ي پروژه افزایش فزاینده ه هاي کم بازده و ناتمام، افزایش بازدهی بخش خدمات نسبت ب
هاي اقتصـادي،   گذاري منفی بر این بخشتأثیرهاي صنعت و کشاورزي و در نتیجه  بخش

. خواهـد شـد  . . . افزایش نرخ ارز و کاهش قدرت رقابت پذیري در تجارت بـین الملـل و   
تـر شـود و در عـین حـال      ي افزایش درآمدهاي نفتی بیش بنابراین هرچه شدت و دامنه

هـاي مثبـت    ناشـی از تکانـه  بـار   ریت نشود، آثار زیاندرآمدهاي اضافی به نحو بهینه مدی
نفتی به طور صعودي افزایش خواهد یافت، تا جایی که پس از عبور از یک سطح آستانه، 

افـزایش   خـالص  تـأثیر این اثرات منفی بر آثار مثبت حاصل از آن، مسـلط و در نهایـت   
تصـریح مـدل    در بخـش بعـدي بـه   . درآمدهاي نفتی بر رشد اقتصادي منفی خواهد شد

  . اي، خواهیم پرداخت اقتصادسنجی مناسب براي تخمین چنین سطح آستانه
   

اثرگذاري منفی  ي سطح آستانهتصریح مدل اقتصادسنجی و تخمین  -4
  هاي مثبت نفتی تکانه

ي هـا  اثرگذاري منفی تکانـه  ي سطح آستانهتخمین و تصریح مدل به  ،در این بخش
بر اساس روش اقتصادسنجی ي نفت  کشورهاي صادرکنندهبر رشد اقتصادي  مثبت نفتی
 1975 ساله از 30زمانی ي  دورهو براي  اوپککشور عضو  11کشور از  10براي  پنل پویا

خود یکـی از اجـزاي   ، نفت ي بخش ارزش افزودهکه  جا آن از .شود خته میپردا  2005تا 
را بـر   ینفتمثبت ي ها کانهتاگر بخواهیم اثر ، مهم تولید ناخالص داخلی این کشورهاست

این است کـه متغیـر وابسـته را رشـد تولیـد       گزینهبهترین ، مکنیاقتصادي بررسی  رشد
کـاذب   ي یـک رابطـه   دچارتا ، نفت در نظر بگیریم بخشناخالص داخلی بدون احتساب 

  . نشویم
   :شود می تصریح صورت زیر ي اساسی اقتصادسنجی مورد نظر به رابطه

t,it,it,it,it,iit,i UYln)kORln(D*ORlnYln +∆+−∆β+∆β+α=∆ −1101
 ؛)نفت بخشبدون احتساب ( هر کشور حقیقی براي تولید ناخالص داخلی، Yi که در آن

ORi ،براي هر کشـور،  نفت  مقدار درآمدUi    جـزء اخـلالDi(∆lnORi-k)    متغیـر سـطح
 :شود به صورت زیر تعریف می (D)متغیر دائمی  باشد که در آن می آستانه
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=
kORln:
kORln:

D
i

i
t 0

1  



131  ... ي نفت ي نفرین منابع در کشورهاي صادرکننده تفسیري از فرضیه
    

 

  

ي  ي فـوق ضـریب رابطـه    معادله. باشد ي مورد نظر می بیانگر سطح آستانه kپارامتر 
اگر رشد : دهد هاي درآمد نفتی و رشد اقتصادي را به این صورت به دست می میان تکانه

چه رشد درآمد  خواهد بود؛ چنان β0باشد، اثر آن بر تولید،  kتر از  درآمد نفتی برابر یا کم
بر اساس مباحـث پـیش انتظـار    . باشد می 1β+0βشد، اثر مذکور برابر با kتر از  نفت بیش

بـر آثـار منفـی     دلالـت  1β+0βمنفی باشد؛ به علاوه منفی بـودن   1βو  مثبت 0βداریم، 
باشد، که تفسیري جدیـد   اي مذکور می درآمد نفتی بر تولید پس از عبور از سطح آستانه

، مقـداري  )k(ي سـطح آسـتانه    بهینـه  مقـدار . منابع را ارائه خواهد داد ي نفرین از نظریه
  . 1دهد را براي مدل فوق به دست می R2ي  است که بالاترین اندازه

تخمین زده شده و نتایج آن در جدول یک ارائه  kمدل فوق به ازاي مقادیر متفاوت  
برابـر   kي  ، سطح بهینهR2هاي انجام شده و بر اساس مقدار  بر مبناي تخمین. شده است

هاي نفتی بـا   ي تخمین زده شده، تکانه درصد تخمین زده شده است؛ بر اساس رابطه 19
ي مسـتقیم بـا ضـریب     درصد بـا رشـد اقتصـادي، داراي رابطـه     20تر از  ي کوچک اندازه

تـر،   بـزرگ  درصـد و  20ي  ي مثبت نفتی به اندازه باشد، درحالی که یک تکانه می +16/0
کاهش خواهد ) -22/0+  16/0(  -06/0اوپک را با ضریب  رشد اقتصادي کشورهاي عضو
درصـد، رشـد اقتصـادي     10ي افزایش درآمد نفـت بـه میـزان     داد؛ براي مثال یک تکانه

صد افزایش خواهد داد، در حالی کـه  در 6/1کشورهاي عضو اوپک را حدود ) بدون نفت(
ایـن کشـورها را   د، رشـد اقتصـادي   درص ـ 40ي افزایشی درآمد نفت به میزان  یک تکانه

ي  این نتایج تجربی ما را به تفسیري جدیـد از فرضـیه  . دهد می درصد کاهش 4/2حدود 
هاي ملایم درآمدهاي  سازد که افزایش ؛ این نتایج آشکار میکند نفرین منابع رهنمون می

درصد، نه تنها براي رشد اقتصادي مضر نیست، بلکه مفیـد نیـز    19تا  18نفتی تا سطح 
درصد بگذرد، به دلیل  19هاي افزایشی درآمد نفت از حد  ا هنگامی که تکانهباشد، ام می

هاي ناشـی از افـزایش درآمـد نفـت بـر       عدم مدیریت بهینه درآمدهاي اضافی نفت، زیان
  
 

 اي یـــا خطـــی، از دو رویکـــرد الگوهـــاي اتـــو رگرســـیو آســـتانه      در ادبیـــات الگوهـــاي ســـري زمـــانی غیـــر     -1

 TAR )Threshold Autoregressive (چنین  و هم STR)Smooth Transition Regresion(  براي الگو سـازي ،
کـه الگوهـاي   ( TARدر ایـن مقالـه از رویکـرد اول یـا     . شـود  خطی یا متقارن اسـتفاده مـی   هاي غیر تغییرات رژیم یا واکنش

طـور   به( ، استفاده شده است)شوند با دو رژیم نیز خوانده می Switching Regression Modelرگرسیون تغییر وضعیت 
دهد که در صـورت نـامعلوم بـودن پـارامتر      ، نشان می)1993( (Chan)چان ). ، فصل هفت را نگاه کنید2004مثال اندرز، 
از ) super consistent(هـاي سـوپر سـازگار     ، تخمـین RSSیا حـداقل کـردن    R2توان با حداکثر کردن  ، میk ي آستانه

 . دست آورد پارامتر آستانه به
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ي  ي اطمینان براي سـطح آسـتانه   چنین فاصله هم. منافع حاصل از آن مسلط خواهد شد
  . شود می درصد برآورد 17-21رشد درآمدهاي نفتی بین 

   
 kنتایج مدل به ازاي مقادیر مختلف  -1 جدول

R2 p-value t-statistic متغیر  ضرایب
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  ي تحقیقها یافته: نبعم
  
  و پیشنهادات گیري نتیجه -4

افزایش درآمدهاي نفتی داراي اثرات منفی و مثبت بر رشد اقتصادي اسـت، افـزایش   
شـود، امـا هنگـامی کـه افـزایش       ملایم درآمدهاي نفتی موجب بهبود رشد اقتصادي می

عبور کند، اثرات منفـی آن  ) درصد 17-21بین (اي  آستانهدرآمدهاي نفتی از یک سطح 
بر اثرات مثبت آن مسلط و در نتیجـه اثـر خـالص افـزایش درآمـدهاي نفتـی بـر رشـد         

 . شود اقتصادي منفی می
در ي سیاسـتی مهمـی را   هـا  دلالـت  اوپـک ي کشورهاي عضـو  ها این امر براي دولت 
اعمـال سـاز و   بـا  تواننـد   مـی  هـا  ولتد. در بر دارداقتصادي ي ها اعمال سیاست ي زمینه

ها براي اجتناب از  استفاده مؤثر از آنو ارزي  ي ي ذخیرهها صندوق کارهاي تثبیتی مانند
گذاران  سیاست چنین هم. هاي اقتصاد، استفاده کنند هاي نفتی به سایر بخش انتقال تکانه

از تقویـت بـیش از   ، یهاي رونق نفت ـ توانند با مدیریت صحیح نرخ ارز به ویژه در دوره می
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پذیري بخش تولیدات  حد پول ملی که موجب اختلال در نظام بازرگانی خارجی و آسیب
هـاي تجـاري درسـت در     چنین اتخاذ سیاسـت  هم. شود، جلوگیري کنند قابل مبادله می

پذیري این کشورها را به نوسانات درآمد نفتی کـاهش   ي بازرگانی خارجی، آسیب عرصه
هاي تجـاري سـخت بـراي     هاي رونق و رژیم ثال واردات آسان در دورهبه طور م. دهد می

هـاي کـاهش درآمـد، بـی ثبـاتی اقتصـادي را در هنگـام         محدود کـردن واردات در دوره 
  . کند هاي نفتی تشدید می تکانه
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