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:چکیده
ویژگی از اقتصایکی اینهاي در هلندي بیماري وجود نفتی افزایشبا . است  اقتصادهادهاي

نفت افزایشوقیمت کشور یک ثروت نفتی، ویابد،میدرآمدهاي تقویت موجب ثروت افزایش
غیرقابلرشد تضعیفاقتصاد  يمبادلهبخش مبادلهو قابل این  . شودمیاقتصاديبخش در

میفعالیتحالت، رشد ساختمان و خدمات بخش قبیل از فعالیتکنهایی عوض در و مانندند هایی
می رکود دچار صنعت میگردندبخش اتفاق هلندي بیماري زمان این در این . افتد، اصلی هدف

بررسی هلنديپژوهش ایرانبیماري اقتصاد ملاحظهدر وگذاريسرمایهيبا مبادله قابلقابل غیر
منظور.  استمبادله این همجمعیبراي تکنیک شده  1350-86زمانیيدورهبراياز استفاده
سرمایه .است تابع ابتدا هدف این به رسیدن اساسبراي بر سرمایهنظریهگذاري متعارف هاي

ملاحظهگذاري با همچنین تاثیريو رابطهمکانیزم سرمایهيگذاري بر تصرمبادله یحگذاري
جوهانسن.گردید روش از شده تصریح الگوي برآورد منظور شدجوسلیوس -به   .استفاده

دهنده نشان شده برآورد همجمعی عمومیيبردارهاي سطح و داخلی ناخالص تولید مثبت تاثیر
سرمایهقیمت بر بهره نرخ منفی تاثیر و بودها بخش دو هر دیگر، . گذاري طرفی گذارياز تاثیر
بريرابطه مبادلهسرمایهمبادله قابل غیر و مبادله قابل بخش بودگذاري که،متفاوت طوري به
بريرابطه مبادلهسرمایهمبادله قابل بخش منفیتأگذاري قابلسرمایهبروثیر غیر بخش گذاري

داشت مثبت تاثیر عبارت .مبادله ازن،دیگریبه حاکی بررسی هلنديتیجه بیماري وجود درتایید
بود ایران . اقتصاد

بندي JEL :E31،F32،F31طبقه
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نظریهمبادله نیريي، و کوردن
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هایهایه ایمایم سر عتابعتابع تداابتداابتدا هدف این به اساسدرسیدرسیدن بر هاينظریهگذاري
هملاحظهملاحظه با رثیرثیرينینچنینچنین تا هبطهبطهزمکانیزمکانیزم را سريگذاري بر مبادله

ننسننسن اجوهاجوها روش از شده تصریح الگوي برآورد ورظورظور جوسل -ظمنظمن جوسل - - 
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مقدمه-1
می ایفا ایران اقتصاد ساختار در را استراتژیکی نقش گاز و نفت در  . کنددرآمدهاي

دومیندرصد10حدود عربستان از بعد و است ایران به متعلق جهان نفت ذخایر
دريکنندهتولید اوپک  نفت کشورهاي این .استبین ایران،رو  از تواند  میاقتصاد

تاثیر نفت جهانی بازار همبر و باشد باشدأمتتواندمیگذار آن از به .ثر ایران اقتصاد
نفت صادرات از حاصل دارددرآمدهاي بالایی حدود،وابستگی در که طوري  90به

واز  درصد صادراتی از60درآمدهاي بودجهدرصد در دولت سالانهيدرآمدهاي
از نفتناشی صادرات از حاصل افزوده .استدرآمدهاي ارزش سهم متوسط طور به
از دورهGDPنفت رو،  . استدرصد20 تقریباً 1385تا 1349زمانیيدر این از

ملاحظهه قابل اثر شود وارد نفت جهانی بازار به که شوکی اقتصادر ساختار بر اي
داش خواهد مارکوارت( تایران و .)2009 2،فرزانگان
که آنجا عمدهاز حجم نفت خوداز  ياصادرات به را ایران تجاري مبادلات

می میاختصاص انتظار صادرکنندهکهروددهد، کشورهاي سایر ،  نفتيهمانند
نفت ویژه،قیمت اهمیت و رابطهايوزن باشديمبادلهيدر داشته ایران  . تجاري

است داشته نوسان شدت به اخیر سال چند در نفت رو. قیمت این يرابطه،از
صادرکنندهيمبادله گستردهيکشورهاي تغییرات دلیل  . استداشتهاينفت به

اقت بودن محصولی تک تغییویژگی ایران، موجبصاد نفت قیمت رابطهر نوسانات
می نتیجهمبادله در و سرمایهشود جمله از و کلان اقتصاد متغیرهاي تأثیربر گذاري
می .گذارداساسی

ویژگی از هلنديیکی بیماري وجود نفتی اقتصادهاي این3هاي اقتصادهادر
افز . است را کشور یک ثروت نفتی، درآمدهاي افزایش و نفت قیمت ایشافزایش
رشدمی و تقویت موجب ثروت افزایش این و غیرقابلدهد واقتصاد4مبادله  بخش

مبادلهتضعیف قابل فعالیتمیاقتصاد5بخش یعنی بخششود، قبیل از هایی
رشد نیستند، المللی بین رقابت معرض در که ساختمان بخش و کنند؛میخدمات

2 Farzanegan and Markwardt
3 Dutch disease
4 Non tradeable
5 Tradeable

ویژ و مبادلهيدروزن راب مبادلهيدر ایراراب اري
تاستاست هتهته تشتش دا اساسان نو شدت به اخیر سال چند از. در

صادرکننده گستردهيکشورهاي تغییرات تهاينفت تهاي تدا تهاي شتهاي تهاي تدا شتهاي تهاي
اقت بودن تغییولیمحصولیمحصولی ایران، موجباقتصاداقتصاد نفت قیمت تغییرتغییر

هجهجه جنتیجنتی در و سرشود هلهله لجملجم از و کلان اقتصاد متغیرهاي بر
.گذارد

ویژگی ندهلندهلندياز بیماري وجود نفتی اقتصادهاي 3هاي

یک ثروت نفتی، دهايمدهايمدهاي درآ شافزایشافزایش و نفت تقیمتقیمت افزایش
درشدرشد و وتقوتقویت موجب ثروت افزایش اغیرقاغیرقابلاین شبخشبخش بل   ابل   غیرقا   اغیرقاغیرق   اغیرقا   ش شبخشبخ  بخش   شبخش  

مبادله قابل فعالیتمیاقتصاد5ش یعنی هاییشود،
نیستند، للالمللالمللی نبینبین رقابت رضمعرضمعرض در که ساختمان شبخشبخش
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صنعتفعالیتاما بخش مانند بازارهاهایی در گستردهبینيکه سطح در ايالمللی
می میمبادله رکود دچار ساچز(  گردندشوند، و   . )1982 6،برونو

اصلی ساختارهدف بر هلندي بیماري اثر بررسی مطالعه، این در
استسرمایه ایران اقتصاد در عبارت . گذاري آیادیگریبه که است مطرح سوال این ،

از حاصل عواقب دچار ایران هلندياقتصاد قیمت. استبیماري افزایش آیا یعنی،
غیرقابل بخش رشد افزایش موجب نفتی درآمدهاي افزایش آن، دنبال به و نفت

اسمبادله شده ایران در مبادله قابل بخش رشد کاهش پرسشو این به پاسخ ت؟
اساسی میمحور تشکیل را تحقیق زیرفرضیه،اینبنابر .دهداین صورت به تحقیق

که  میارایه رابطهگردد سرمایهيمبادلهيبهبود ایران، بخش  تجاري گذاري
سرمایه و افزایش را مبادله میغیرقابل کاهش را مبادله قابل بخش .دهدگذاري

پنجيمقاله از استبخشحاضر شده موضوعبخشدر  . تشکیل ادبیات دوم
نظریه ويشامل هلندي تجربیبیماري در .  گرددمیبررسیمطالعات بخشسپس

ارا تحقیق نظري مبانی میسوم باچهارمبخشدر . شودیه ایران اقتصاد براي الگو ،
جوهانسن همجمعی تکنیک از می-استفاده برآورد ونتیجه . گرددجوسلیوس گیري

میپنجمبخشدر  نیزهاپیشنهاد قرار بررسی . گیردمورد

موضوع-2 ادبیات
کشورهايشوك براي نفتی میيصادرکنندههاي دونفت شمشیر یک همانند تواند

کند عمل ارزي .لبه درآمدهاي نفتی، درآمدهاي و نفت قیمت افزایش کشوربا یک
می حالت. یابدافزایش این افزایش،در کشور آن اقتصادي رشد و ملی درآمد

موجبمی و مییابد مردم زندگی سطح استاندارد رفتن از؛گرددبالا ،دیگریطرف  اما
بخشمی متوازن رشد نمایدتواند مختل را اقتصاد غیر . هاي بخش که معنا این به

مبادله بین( کشوريقابل رقابت معرض در آن تولیدات که نیستبخشی ) المللی
مبادلهیابدمیگسترش قابل بخش تضعیفيو اقتصادي. گرددمیآن ادبیات در

پدیده این گفته،به هلندي ).72005،اسماعیل( شودمیبیماري

6 Bruno and Sachs
7 Ismail

مجمجمشبخشبخشدرنیزهاپیشنهاد  نیزهاپیشنهاد  نیزهاپیشنهاد میجپنجپن قرار یسیسی برر . گیردمورد

وعضوعضوع مو
کشورهاي براي میيصادرکنندهنفتی همانندنفت تواند

دهايمدهايمدهاي .کند درآ نفتی، دهايمدهايمدهاي درآ و نفت قیمت افزایش با
حالت. یابدافزایش این آن،در اقتصادي درشدرشد و یملیملی دمدمد درآ

میجبمی مردم زندگی حسطحسطح تاندارداستاندارداستاندارد نرفتنرفتن از؛گرددبالا از؛گردد ام از؛گردد از؛گردد از؛گردد   از؛گردد ام از؛گردد از؛گردد   ام از؛گردد
شبخشبخش متوازن دیدیدد نما تلمختلمختل را اقتصاد معنا . هاي نایناین به به .   . 

( کشوريقابل ( کشور بینکشور تبتبت رقا معرض در آن تولیدات که شیبخشیبخشی
مبادلهیابدمی قابل شبخشبخش عیفتضعیفتضعیفيو در. گرددمیآن
پدیده پدیده،به گفتهپدیده،به نديهلنديهلندي ).72005ماعیل،اسماعیل،اسماعیل( شودمیبیماري
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هلندي -1 -2 بیماري نظري چارچوب
بار نخستین دههبراي اواخر در هلندي بیماري اقتصاد1970 ياصطلاح ادبیات وارد

شدبین که . الملل زمانی بهیعنی منجر هلند در طبیعی گاز ذخایر تضعیفکشف
شد کشور آن صنعت سال  .بخش ط1959در گاز ذخایر کشف دربا جدید بیعی

کشور این اقتصاد به توجهی قابل ارزي درآمدهاي آن، صادرات افزایش و هلند
نتیجه که شد بوديتزریق اقتصاد در تقاضا فشار ایجاد شوك،  . آن موجباین

غیر بخش تقویت و مبادله قابل بخش درآمد . شدمبادلهقابلتضعیف ترتیب، بدین
پدیده شده حاصل صنعتیيارزي زد8شدنضد رقم هلند براي . را
نیري و ارایه) 1982 (9کوردن پدیده این توضیح براي نظري تحلیل یک

گرفت .نداهکرد نظر در را کوچکی باز اقتصاد واهآنها مبادله قابل بخش دو از که ند
است شده تشکیل مبادله قابل کالا . غیر نوع دو مبادله قابل بخش و ( در انرژي

صنعتی میتو) کالاي نظر؛شودلید در زا برون صورت به کالاها نوع این قیمت و
می میگرفته تعیین جهانی بازارهاي در آنها قیمت زیرا غیر . شودشود، بخش در

کالاقابل نوع یک نیز می) خدمات( مبادله درونتولید صورت به آن قیمت که شود
وسیله به و میيزا تعیین داخلی تقاضاي و آنهاف  .گرددعرضه مدل دیگر روض

اینکه از است مییتمامعبارت استفاده نهایی مصرف براي این   .شوندکالاها در
جنبه میمدل گرفته نادیده اقتصاد پولی حقیقیهاي صورت به متغیرها و شود

از.هستند تضمینانعطافدستمزدها واقع در و است برخوردار کامل پذیري
کهکننده است مطلب این استهمواي برقرار کامل اشتغال تولید.  ره عامل دو

نیروي که دارد وجود سرمایه و کار بخشنیروي بین متحرك عامل تنها استکار  . ها
انرژي رونق اثرات نیري و بخش) نفت( کوردن تفکیکبر اثر دو به را اقتصاد هاي

تولید: کردند عوامل حرکت مخارج10اثر اثر 11. و

ب تولید عوامل حرکت ایناثر استه انرژيمعنا رونق وقوع با ، )نفت( که
انرژي بخش به خدمات بخش و صنعت بخش از تولید می) نفت( عوامل  . یابدانتقال

مبادله قابل بخش تولید کاهش حرکت این غیر ) صنعت( نتیجه بخش مبادلهو قابل

8 De-Industrialisation
9 Corden and Neary
10 Resource movement effect
11 Spending effect

لهيزا میلهيزا تعیین لداخلداخلی تقاضاي و فروضفروضف  .گرددهعرضهعرضه
هکهکه کاینکاین میمیتمامیتمااز تفادهاستفادهاستفاده نهایی رفمصرفمصرف براي کالاها

می گرفته نادیده اقتصاد پولی بههاي ارهارها رهمتغیرهمتغی و شود
از اطاطافتمزدهادستمزدهادستمزدها وطانعطانع تاستاست برخوردار لململ کا پذیري

که تاستاست بلبلب لمطلمط تاستاستهموااین رارقرارقرار بر لململ کا تغالاشتغالاشتغال .  ره
نیروي که دارد وجود هیهیه اماما بینسر حرمتحرمتحرك لململ عا تنها کار

انرژي قنقنق رو رااثرااثرات شبخشبخش) تنفتنفت( نیري رابر اقتصاد هاي
تولید لململ عوا ارجمخارجمخارج10حرکت راثراثر ارج. و مخارج.   . ارجمخارجمخ ارجمخارج.  ر  . اثر  . راثراث  . راثر . و 11و

ب تولید لململ عوا نایناینحرکت تاستاستبهبه رونمعنا عوقوعوقوع با که
انرژي شبخشبخش به امامات خد شبخشبخش و صنعت شبخشبخش نفت( از

مبادله قابل شبخشبخش تولید کاهش ش ) صنعت( حرکت ش )  بخ )  بخ )  شبخش )  ش )  بخ )  ش )   ) و ) و ) 
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عبارت . است) خدمات( من،دیگریبه مستقیم صورت به تولید عوامل حرکت جراثر
می شدن صنعتی ضد .گرددبه

می بیان نیز مخارج انرژياثر رونق که درآمدهاي) نفت( کند افزایش موجب
میارزي ملی وو مبادله قابل کالاي دو هر براي تقاضا افزایش آن نتیجه که شود
استقابلغیر می .مبادله افزایش را کالا نوع دو هر قیمت تقاضا فشار اما . دهداین

غیرهاکالاقیمت کالا،NPمبادلهقابلي قیمت با مقایسه مبادله،هادر قابل ي
)TP(می افزایش بیشتر کالا؛یابد، تقاضاي مازاد از بخشی ازهازیرا مبادله قابل ي

می تامین واردات کالاطریق تقاضاي مازاد تمام ولی مبادلهاشود قابل غیر هي
عرضه تيتوسط میأداخلی کالامین نوع این قیمت افزایش آن نتیجه که گردد

ساچز،(است و کالا ).1982 برونو قیمت بیشتر افزایش درقابلغیريهابا مبادله
با قابلمقایسه کالاي ارزقیمت نرخ تقویت آن به اصطلاحاً که مبادله

حقیقی








T

N

P
Pمی انتقالعواملشود،گفته خدمات بخش به صنعت بخش از تولید

قابلمی غیر بخش تولید افزایش آن نتیجه که بخشیابد تولید کاهش و قابلمبادله
غیر،بنابراین . استمبادله صورت به مخارج شدناثر صنعتی ضد به منجر مستقیم

در . شودمی تفصیل به اثر دو میبخشاین داده توضیح .شودزیر
براین،بنابراین .  ،بنابراین،بن رغیرغیرا صورت به ارجمخارجمخارج ضداثر به رجرجر جمنجمن مستقیم

در صیلتفصیلتفصیل به اثر دو میشبخشبخشن داده حتوضیحتوضیح .شودزیر
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انرژي: 1 نمودار بخش رونق کار)نفت(تأثیر نیروي بازار بر ،

نیري: مأخذ و )1982( کوردن

می) 1(  نمودار نشان را کار نیروي دستمزدبازار که وسیلهw)(دهد يبه
عرضه و عمودي وسیلهيمحور به کار افقیينیروي TNمحور OOداده نشان

کارML  .شودمی نیروي تقاضاي اگر و است صنعت بخش کار نیروي تقاضاي
کنیم اضافه آن به را انرژي میTLمنحنی،بخش دست نیرويبه تقاضاي که آید

است اقتصاد مبادله قابل بخش تقاضاNL . کار خدماتنیز بخش کار نیروي ي
نقطه . است در اولیه کامل اشتغال کهAتعادل دارد راNLوTLقرار همدیگر

کرده قطع نقطه این ودر اولیه0wاند تعادلی بخشسود .استدستمزد آوري
مو و زاNLقعیتخدمات درون صورت به که دارد بستگی خدمات اولیه قیمت به

می تعیین عمومی تعادل مدل یک را) 2( نمودار . گردددر عمومی تعادل مدل این
می .کندارایه

1)82( رينیرينیري 82(1982( 9

1(  نمودار 1(  نمودار می) نمودار نشان را کار نیروي تمزدستمزدستمزدبازار که دهد
هضهضه عر و لهیلهیلهيعمودي یوسیوس به کار افقیينیروي TNورمحورمحور OO TN OO TN

MLتق اگر و تاستاست صنعت شبخشبخش کار نیروي تقاضاي
کنیم اضافه آن به نیحنیحنی،را میTLحمنحمن تدستدست کهبه آید

تاستاست اقتصاد مبادله تقاضاNL . قابل کانیز نیروي ي
هطهطه نق در اولیه لململ کا تغالاشتغالاشتغال کهAتعادل دارد وTLقرار

کرده عقطعقطع وه اولیه0wاند تعادلی  .تاستاستتمزددستمزددستمزد
بهNLقعیتمو که دارد بستگی امامات خد اولیه قیمت به

می تعیین یمیمی وعموعمو تعادل مدل) 2( نمودار . گرددمدل ناین) ای) این
.
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انرژي:2 نمودار بخش رونق کالا)نفت(تأثیر بازار بر ،

نیري: مأخذ و )1982( کوردن

محور قابلدر کالاهاي صنعتی( مبادلهعمودي کالاي و محور ) انرژي در و
غیر کالاهاي داردقابلافقی قرار تعادلTN  .مبادله و است تولید امکانات منحنی

نقطه در میaاولیه بالاترین؛شودواقع بر تولید امکانات منحنی که جایی یعنی
بیمنحن است0Uتفاوتیی قابل . مماس کالاهاي درقیمت واحد صورت به مبادله

می گرفته ونظر رو،شود این دهندهاز نشان خدمات اولیه ارزيقیمت نرخ

حقیقی








T

N

P
Pوسیله به که نقطهياست در منحنی دو مماس ین  تعیaشیب

.گرددمی
انرژي بخش در رونق یک تاثیر نوعمبناياکنون از تکنولوژي پیشرفت

هیکسبی می12طرفی قرار بررسی می .گیردمورد ارزفرض نرخ شود

12 Hicks-neutral technological progress

1)82( رينیرينیري 82(1982( 9

لقابلقابلورمحورمحور کالاهاي صنعتی( مبادلهعمودي کالاي و انرژي
غیر داردقابلکالاهاي قرار تولیدTN  .مبادله کاناامکاناامکانات نیحنیحنی حمنحمن

میaهطهطه کاناامکاناامکانات؛شودعواقعواقع نیحنیحنی حمنحمن که جایی یعنی
تاستاست0Uتفاوتی ت . مماس است .  تاستاس .  تاست .  س قابلمما . مماس .  کالاهاي بهقیمت مبادله
ومی رو،شود این دهندهاز نشان امامات خد اولیه قیمت











P
Pهلهله لیلی یوسیوس به که دريتاستاست نیحنیحنی حمنحمن دو مماس شیب

انرژي شبخشبخش در رونق یک تاثیر پیشرفتمبناين
می12سهیکسهیکس قرار یسیسی برر می .گیردمورد فرض
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حقیقی








T

N

P
Pباشد می . ثابت ملاحظه تولید عوامل حرکت اثر این  .گرددابتدا

نیروي تقاضاي تکنولوژي، انرژيکارپیشرفت جابه) نفت(  بخش بالا سمت به جارا
منحنیمی و می′TLبهTLکند نقطهانتقال در جدید تعادل و حاصلBیابد
از .شودمی را دستمزد تولید عوامل حرکت می1wبه0wاثر باعثافزایش و دهد

نیروي انرژيانتقال بخش به خدمات بخش و صنعت بخش از   .شودمی)نفت(کار
حالت این نیروي،در ازاشتغال صنعت بخش در MOTبهMOTکار کاهش′

صنعتییعنی؛یابدمی ضد به منجر مستقیماً تولید عوامل حرکت شدهاثر شدن
انرژي) 2(نمودار   در .است رونق غیر)نفت( این بخش تولید میزان حداکثر قابل،

نمیON) خدمات( مبادله تغییر قابل؛دهدرا بخش تولید میزان حداکثر مبادله  اما
از TOبهOTرا می′ ا  .دهدافزایش رو،از صورتین به تولید امکانات منحنی

به NTنامتقارن می′ با . یابدانتقال ثابت حقیقی ارز نرخ در تولید عوامل حرکت اثر
نقطه ازيحرکت میbبهaتولید داده نیروي .شودنشان بخشانتقال از کار

م میخدمات خدمات تولید کاهش به چپbنقطههمچنین، . گرددنجر سمت در
داردaنقطه می . قرار صفرفرض خدمات براي تقاضا درآمدي کشش که شود
صورت . است این درآمد،در نمودار- منحنی در عمودي) 2( مصرف خط یک

نقطه از منحنیaگذرنده و NTاست نقطه   را′ میjدر رو  .کندقطع این اثر،از
بخش در تقاضا مازاد ایجاد به منجر اولیه حقیقی ارز نرخ در تولید عوامل حرکت

می شود،بنابراین .شودخدمات تقویت ارز نرخ باید مجدد تعادل ایجاد یعنی؛براي
خدمات برايقیمت یابدباید افزایش تقاضا فشار این به این  . واکنش اساس بر
نقطه منحنیيتعدیل، روي در جدید NTتعادل نقاط′ بین بهjوbباید و باشد

می اشاره نکته عواین حرکت اثر دلیل به که خدماتکند بخش تولید تولید، امل
استپایین اولیه تعادل نقطه از .تر

به میاکنون پرداخته تولید عوامل حرکت اثر بر مخارج اثر در  . شودبررسی
می فرض قسمت استکهشوداین نرمال کالاي یک درآمد . خدمات، افزایش با

انرژي صادرات از حاصل درآمدهاي رونق از ناشی تقاضا)نفت( ملی خدمات، براي
می درآمد . یابدافزایش منحنی امتداد در تقاضا اولیه، حقیقی ارز نرخ مصرف-در

NOمی منحنیحرکت و NTکند نقطه′ در میcرا ارز  . نمایدقطع نرخ در
خدم براي تقاضا مازاد مجدداً اولیه میحقیقی وجود به ارزات نرخ و تقویت  بایدآید

دارد می . قرار برايفرض تقاضا ديمديمدي درآ کشش که شود
ت این د،در ت د،در صورت د،در صور ن د،در این د،در ناینای د،در ناین مد،در د،در درآ د،در درآ د،در نی د،در نی د،در د،در ح د،در د،در نی د،در ح د،در نی د،در د،در من د،در د،در ح د،در من د،در ح نمودار- د،در در یک) 2( مصرف

نیحنیحنیaطنقطهطهطه حمنحمن و NTتاستاست ′NT ′NTطهنقطهنقطهرا   را   را در در       jمی کندعقطعقطع
مازاد ادجادجاد جایجای به رجرجر جمنجمن اولیه حقیقی ارز نرخ در تولید ل

تقوی،بنابراین .شودخد ارز نرخ باید ددمجددمجدد تعادل ادجادجاد جایجای براي
برايات یابددبایدباید افزایش تقاضا فشار این به واکنش
طه طهيتعدیل، ینینیطهيتعدیل، نحنح حمنحمن روي در جدید NTتعادل ′NT ′NTنقاط بین باید

می عوارهاشارهاشاره تحرکتحرکت اثر دلیل به که تولیدکند تولید، لاملامل
تاستاست اولیه تعادل هطهطه .نق

به پرداختن تولید لململ عوا حرکت راثراثر بر ارجمخارجمخارج راثراثر یسیسی برر
می تاستاستکهشودفرض المالمال نر کالاي یک امامات،  . خد

انرژي صادرات از لصلصل حا دهايمدهايمدهاي درآ رونق تقاضا)نفت( از ،
نیحنیحنی . یابدافزایش حمنحمن تدادامتدادامتداد در تقاضا اولیه، حقیقی ارز نرخ در
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غیرافزایش( شود کالاهاي مبادلهقیمت نقاط؛)قابل بین جدید تعادل cوjاما
می ترتیب . افتداتفاق افزایش،بدین اولیه وضعیت با مقایسه در خدمات تولید

حرک .یابدمی اثر که میهنگامی ترکیب هم با مخارج اثر و تولید عوامل هرت شوند،
می منجر ارز نرخ تقویت به اثر نهایی؛شونددو تعادل در خدمات نسبی قیمت یعنی

gاولیه تعادل از کاهش،نتیجهدر  . استaبالاتر موجب تولید عوامل حرکت اثر
می خدمات می،شودتولید آن افزایش سبب مخارج اثر که حالی .شوددر

کلی طور غالب،به اثر کدام نیست غالب . استمعلوم عوامل حرکت اثر اگر
می کاهش خدمات تولید خدماتباشد، تولید گردد، غالب مخارج اثر چنانچه و یابد

می نمودار .یابدافزایش مخا) 2(  در اثر که است شده گرفته نظر در اثرحالتی بر رج
نقطه و است غالب تولید عوامل نقطهgيحرکت راست سمت داردjيدر  .  قرار

نیروي تقاضاي منحنی خدمات، بخش تولید افزایش ازبا بخش این ′NLبهNLکار

می تعادلافزایش و نقطهیابد در کار بازار میGينهایی تعادل  . شودبرقرار این در
سطح در تعادلی دستمزد ومیقرار2wجدید، نیرويگیرد بخشتقاضاي کار

از MOTصنعت MOTبه′ می′′ نیرو . یابدکاهش اشتغال بخشيکاهش در کار
از MOTبهMOTصنعت دهنده′ ناشیينشان و شدن صنعتی ضد مستقیم اثر

از آن کاهش که حالی در است تولید عوامل حرکت اثر MOTاز MOTبه′ ′′

دهنده شدينشان صنعتی ضد مستقیم غیر استاثر مخارج اثر از ناشی و با  . ن
شده صنعت بخش در کار نیروي اشتغال کاهش موجب اثر دو هر اینکه به توجه

رو، . است این میاز کاهش مبادله قابل بخش تولید .یابدسطح

تجربی-2 -2 مطالعات بر مروري
بادر بخشارتباط و ساختار بر آن اثرات و هلندي اقتصبیماري مختلف ادهاي

است شده انجام متعددي درقالب . مطالعات مطالعات این از برخی به قسمت این در
خ داخلیمطالعات و میارجی .گردداشاره

خارجی-1 -2 -2 مطالعات
واجسکی و کمک) 1998(13آدنار تاثیرات بررسی اربه نرخ بر خارجی حقیقیهاي ز

فاسو بورکینا کشورهاي توگودر و سنگال عاج، ساحل دوره، در - 1992زمانیيو

13 Adenauer and Vagassky

MOT MOT MOبهMOT MOT MO دهنده′ صنعتیينشان ضد مستقیم راثراثر
از آن کاهش که حالی در تاستاست تولید لململ عوا MOحرکت ′

دهندهينشا شددهندهينشا صنعتی ضد مستقیم غیر اثراثر از یشیشی نا و ن
بخ در کار نیروي تغالاشتغالاشتغال کاهش موجب راثراثر دو هر اینکه

رو، مین کاهش مبادله قابل شبخشبخش تولید .یابدحسطحسطح

یتجربیتجربی مطالعات بر مروري
شبخشبخشبادر و ساختار بر آن اثرات و نديهلنديهلندي هايبیماري

تاستاست شده امجامجام جانجان این . متعددي از برخی به قسمت نایناین در
یلیلی لداخلداخ و میارجی .گرددارهاشارهاشاره

خارجی مطالعات
ککمککمک) 1998(13کیسکیسکی تاثیرات بررسی بر) به) به خارجی هاي
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از . پرداختند1980 تابعی حقیقی ارز رشدGDPنرخ نرخ اختلاف حقیقی،
صنعتی کشورهاي و مذکور رابطه(OECD)کشورهاي کمکي، میزان و هايمبادله

بود داده . خارجی روش از استفاده با را مزبور مدل تابلوییسپس روش14هاي   و
GLSزدند تحق . تخمین داریقنتایج معنی مثبت تاثیر وGDPبیانگر حقیقی

صنعتی کشورهاي با مذکور کشورهاي رشد نرخ منفی(OECD)اختلاف تاثیر و
رابطه دار کمکيمعنی و بودمبادله حقیقی ارز نرخ بر خارجی   ایندر .هاي

کمکامحققتحقیق، بین منفی ارتباط عنوانن به را حقیقی ارز نرخ و خارجی هاي
کردندبیماري تلقی .هلندي

کشاورزي) 2000 (15پویانا بخش بر نفتی درآمدهاي افزایش تاثیر ارزیابی به
دوره در اقتصادنتایج . پرداخت1980-1994زمانیيکلمبیا که داد نشان تحقیق

است شده هلندي بیماري دچار آن کشاورزي بخش ویژه به و معنا  . کلمبیا این به
م نفتی درآمدهاي افزایش شاغلاکه انتقال سایروجب به کشاورزي بخش ن

سطحبخش کشاورزي، محصولات رشد نرخ نتیجه در و است شده اقتصاد هاي
بهره و کشت زیر نیروياراضی استوري یافته کاهش شدت به . کار

طریق) 2005( 16اسماعیل از را عربستان اقتصاد در هلندي بیماري وجود
ت بر صادرات قیمت شاخص بخشتاثیرگذاري قابلولیدات غیر و مبادله قابل هاي

دوره در کرد1980- 2001زمانیيمبادله راوي   . بررسی رگرسیونی مدل ابتدا
بخش از یک هر ازبراي تابعی بخشی تولیدات آن در که کرد تصریح اقتصاد هاي

دولتی، مخارج تورم، نرخ صادرات، قیمت ارزشGDPشاخص و نفت بدون
بوديافزوده روش .  نفت از استفاده با را مذکور مدل کردOLSسپس نتایج  . برآورد

دهنده نشان وي تولیديتخمین بر صادرات قیمت شاخص دار معنی منفی تاثیر
قابل معدن(مبادلهبخش و صنعت و شاخص . بود) کشاورزي افزایش دیگر طرف از

غیر بخش تولیدات افزایش به منجر صادرات  . شد) اختمانس(مبادلهقابلقیمت
تحقیق،اینبنابر عربستاننتایج اقتصاد در هلندي بیماري وجود تایید از . بودحاکی

بريرابطه) 2006(17لارتی تاکید با سرمایه جریانات و حقیقی ارز نرخ بین
درسرمایه را خارجی مستقیم دوره16گذاري در آفریقا صحراي زیر زمانیيکشور

14 Panel Data
15 Puyana
16 Ismail
17 Lartey

20( 16ماعیل  )2005 عربستا) 20(  ااقتصااقتصاد در نديهلنديهلندي بیماري وجود
ت بر صادرات قیمت صخصخص شبخشبخششا مبادلهتولیداتولیدات قابل هاي

کرد1980- 2001انیزمانیزمانیيدوره کرد   . بررسی کرد   .  ی سی   .  یسیس   .  یسی   .  ر وي   . بر   . برر   .  وي   .  مدل   .  ابتدا
شبخشبخش از دایدایداتیک تول آن در که کرد تصریح اقتصاد هاي

دولتی، ارجمخارجمخارج تورم، نرخ صادرات، بدونGDPقیمت
بوديافزوده بوديافزوده نفت بوديافزوده بوديافزوده .   بوديافزوده .   بوديافزوده نفت بوديافزوده بوديافزوده .   نفت روشبوديافزوده از تفادهاستفادهاستفاده با را ورکورکور مذ مدل سپسپس س س .   برآورد  . برآوردبرآوردOLSOLSOپسپ .  

دهنده قیمتينشان صشاخصشاخص دار معنی منفی رتاثیرتاثیر
معدن(مبادله و صنعت و دیگر . بود) کشاورزي طرف از

غیر شبخشبخش تولیدات شافزایشافزایش به رجرجر جمنجمن مبادلهقابلصادرات
قیقتحقیقتحقیق اقتصادنتایج در نديهلنديهلندي بیماري وجود تایید از حاکی

سرطهيرابطهيراب) 2006(17لارتی جریانات و حقیقی ارز نرخ بین
در را خارجی مستقیم رآفرآفریقا16گذاري رايصحرايصحراي رزیرزیر کشور
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کرد2000-1980 سرمایهويمدلدر . بررسی از تابعی حقیقی ارز گذارينرخ
کمک خصوصی، سرمایه خارجی، مازادمستقیم رشد دولتی، مخارج خارجی، هاي

درجه و بوديپول اقتصاد بودن داده . باز با را مذکور مدل وسپس تابلویی هاي
عمومی گشتاورهاي کرد) GMM( 18روش دادينتیجه . برآورد نشان مدل برآورد

سرمایهکه کمکافزایش و خارجی مستقیم نرخگذاري تقویت موجب خارجی هاي
حقیقی نتیجه. شودمیارز اینيدر در هلندي بیماري آفریقایی16بروز کشور
شد .مشاهده

براييرابطه) 2008( 19مهرآرا را صنعتی تولیدات و نفتی درآمدهاي بین
صادرکننده13 دورهيکشور در کرد) 1965 - 2004( زمانیينفت  . بررسی

منتخب لیبی،الجزایرازعبارتکشورهاي کویت، ایران، اندونزي، اکوادور، کلمبیا، ،
ونزوئلا و عربی متحده امارات عربستان، قطر، نیجریه، منظور  . بودندمکزیک، به

روش از مذکور کشورهاي اقتصادي رشد بر نفتی درآمدهاي تاثیر ارزیابی
است عمومی نمودگشتاورهاي که . فاده داد نشان تحقیق منفیشوكنتایج هاي

طرف از و دارد اقتصادي رشد بر نامطلوب تاثیر نفتی ،دیگریدرآمدهاي
کنندهشوك محدود نقش نیز نفتی درآمدهاي مثبت رشدهاي تحریک در اي

می ایفا واقعاقتصادي در و اقتصادهانشانگر،کند این در هلندي بیماري   . استوجود
لئوناردا و قزاقستانيپدیده) 2008( 20یگرت اقتصاد در را هلندي بیماري

دادند قرار بررسی و .مورد کردند تصریح را ارز نرخ پولی مدل یک منظور این براي
داده از استفاده تکنیکبا و ماهانه انگلهاي همجمعی و - هاي مدلARDLگرنجر ،

دوره براي را کردندبرآو1994-2005  زمانیيمذکور تحقیق   .رد دادنتایج نشان
این در حقیقی ارز نرخ تقویت موجب نفتی درآمدهاي و نفت قیمت افزایش که

است شده عبارت . کشور قزاقستان،دیگریبه در هلندي بیماري شدهوجود   تأیید
. است

مارکوارت و شوك) 2009 (21فرزانگان بین پویا وروابط نفت قیمت هاي
اقتص اصلی روشمتغیرهاي از استفاده با را ایران اقتصاد در کلان بررسیVARاد

شوكينتیجه . کردند مثبت تاثیر از حاکی آنها وبررسی تورم بر نفت قیمت هاي

18 Generalized Method of Moments
19 Mehrara
20 Egert and Leonard
21 Farzanegan and Markwardt

کننده دومحدومحدود نقش نیز نفتی دهايمدهايمدهاي درآ بتثبتثبت ايثمثم
می عواقعواقعایفا در و ع،کند واقع،کند ،کند عواقعواق عواقع،کند در ،کند در و ،کند ایننشانگرو در نديهلنديهلندي بیماري وجود

وناردئوناردئونارد ئلئل و 2008( 20ت  )2008 درهيپدیدهيپدید) 20(  را نديهلنديهلندي بیماري
دادند قرار را .ی ارز نرخ پولی مدل یک وظوظور ظمنظمن نایناین براي

داده تکنیکاز و ماهانه لانگلانگلهاي معیجمعیجمعی جهمجهم جر - هاي ج -  رجر -  ر -  ج -  ر -  ن -  ن -  جنج -  ج -  ن -  ج -  گر -  گر -   - 
دوره انیيي زمانیي انیي انیي انیي   انیي   انیي   زمانیي انیي زمانیي   کردندبرآو201994-2005-2005انیي ج   .رد ج   . ی   . ی   . جیج   . ج   . ی   . ج   . نتا   . نتا   . .   

ارز نرخ تتقویتتقویت موجب نفتی دهايمدهايمدهاي درآ و نفت قیمت
عبارت . تاستاست عبارتیبه قزاقستا،دیگرعبارتیبه در نديهلنديهلندي بیماري ودوجودوجود

مارکوارت و 2 (21فرزانگان ) 20 ) 2 ) 2 شوك) 2 (09 نبینبین پویا طبطبط هاي) روا) روا
اقتص یلیلی رولاصلاص از تفادهاستفادهاستفاده با را ایران اقتصاد در کلان اقتصاداقتصاد

هينت جهينت ينت هجهج شوكهجهينت بتثبتثبت ثمثم تاثیر از حاکی آنها یسیسی قیمتبرر هاي
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رابطه یک شوكيوجود بین قوي صنعتیمثبت محصولات رشد و نفت قیمت هاي
مشاهده،همچنین . بود طریق حقیقیاز ارز نرخ دار معنی تقویت يتیجهن،ي

داد نشان استتحقیق هلندي بیماري دچار ایران اقتصاد   .که

داخلی-2 -2 -2 مطالعات
حقی و بخش) 1380( بختیاري بر نفتی درآمدهاي افزایش آثار بررسی به

دوره در ایران اقتصاد در این   . پرداختند1340-1377زمانیيکشاورزي در
مرحلهتحقیق دو مربعات حداقل روش تحقیق . شداستفاده(2SLS)اياز نتایج

پدیده صورت به ایران اقتصاد در هلندي بیماري که داد کشاورزيينشان ضد
است شده این  .ظاهر نفتیبه درآمدهاي افزایش با که ازمعنا شاغل کار نیروي ،

به منجر نتیجه در و است یافته انتقال صنعت و خدمات بخش به کشاورزي بخش
اف ارزش سهم قیمتيزودهکاهش نسبی افزایش و کشاورزي بخشبخش در هايها

است شده صنعت و   . خدمات
روش) 1383(پاسبان از استفاده برARDLبا نفت قیمت نوسانات تاثیر

در کشاورزي بخش دورهتولید در را ایران بررسی 1350-1379زمانیياقتصاد
تحقیق . کرد این نفتدر درآمدهاي رونق که فرضیه تاین رای، کشاورزي بخش ولید

می استکاهش گرفته قرار آزمون مورد نشان. دهد، تحقیق ایندادنتایج که
تایید ایران اقتصاد براي کشاورزيفرضیه بخش بر نفت قیمت تاثیر و است شده

است دیگر .منفی سوي افزوده،از ارزش بر نفت قیمت شوك کشاورزيياثر بخش
یافته کاهش زمان طول میدر بین از .رودو

موسوي و اخلاق ازيپدیده) 1385(خوش استفاده با را هلندي بیماري
محاسبه قابل عمومی تعادل قرار(CGE)22الگوي بررسی مورد ایران اقتصاد براي

تحقیق . دادند بااین کشور اقتصاد ساختار براي شده استخراج ضرایب به توجه با
سال اطلاعات از استان 1380استفاده شده تحقیقنتیجه. جام کهي داد نشان

شوك بخش50افزایشوقوع تضعیف به منجر نفتی درآمدهاي هايدرصدي
صنعت و مبادلهبخش(کشاورزي قابل ساختمان) هاي بخش تقویت غیر (و بخش

مبادله عبارت .گرددمی) قابل هلندي،دیگریبه بیماري نفتی، شوك بروز صورت در
ایرا اقتصاد میدر رخ در .دهدن واقعی ارز نرخ تقویت موجب مذکور نفتی شوك

22 Countable General Equilibrium

در دورهکشاورزي در را ایران 1-1379انیزمانیزمانیياقتصاد
قیقتحقیقتحقیق نفتاین دهايمدهايمدهاي درآ رونق که فرضیه تاین بخنفتی،نفتی، تولیدتولید

تاستاست گرفته قرار ومومون آز مورد نشا. دهد، قیقیق قتحقتحق نتایج
تایید ایران براقتصاد تنفتنفت قیمت تاثیر و تاستاست شده

دیگر . سوي افزوده،از ارزش بر نفت قیمت شوك ياثر
یافته کاهش مین بین از .رودو

ويسويسوي مو و اخلاق نديهلنديهلندييپدیده) 1385(خوش بیماري
هبهبه بسبس امحامحا لقابلقابل یمیمی وعموعمو ایران(CGE)22تعادل اقتصاد براي

ققیققیق ساختارقیتحقیتح براي شده راجخراجخراج ختخت تاستاس ضرایب به هجهجه تو با
سال 1 80اطلاعات تان3 1380 80 استان تان تان شده تان تانجام هجهجه. تانجام قیقتحقیقتحقیقجنتیجنتی ي

تضعیف50افزایش به رجرجر جمنجمن نفتی دهايمدهايمدهاي درآ درصدي
مبادلهشبخشبخش(صنعت قابل ساختما) هاي شبخشبخش تتقویتتقویت ) و) و

گرددمی)  گرددمی)  عبارت .)  نفتی،،دیگرعبارتیعبارتیبه شوك بروز صورت در
تقوخایرا مذکور نفتی شوك



هلنديبررسی ایرانبیماري اقتصاد رابطهگذارتاثیر: در مبادلهي 159ي

می ایران تمامی.شوداقتصاد در نفتی غیر صادرات کاهش و واردات افزایش
میهابخش هزینه.دهدرخ قیمتافزایش افزایش آن دنبال به و تولید هايهاي

و شده داخلی کالاهاي المللی بین رقابت قدرت کاهش موجب تضعیفداخلی،
استبخش نموده تشدید را مبادله قابل . هاي

و عضو) 1386( دیگرانسامتی کشور هشت اقتصاد بر طبیعی منابع اثر
و منتخب13اوپک دورهراکشور کردند1969-2003زمانیيبراي آنها  . بررسی

بر هلندي بیماري بروز طریق از طبیعی منابع که بودند فرضیه این بررسی درصدد
دارداقت منفی تاثیر کشورها این داده .صاد روش فرضیه، این آزمون هايبراي

و جایگزینGLSتابلویی عنوان به را انرژي منابع صادرات میزان و بردند کار به را
دادند قرار استفاده مورد طبیعی منابع بودن تحقیق  .دارا تأنتایج منفیبیانگر ثیر

ناخال تولید بر انرژي صادرات بوددرآمد منتخب کشورهاي داخلی بررسی  . ص
ناخالص تولید بر انرژي صادرات اثر که داد نشان اوپک عضو کشورهاي براي موردي

کشور اندونداخلی ایران، صادراتهاي اثر و است منفی ونزوئلا و نیجریه لیبی، زي،
داخلی ناخالص تولید بر معنیانرژي اثر کویت در و مثبت عربستان وجود  يداردر

.ندارد
بررسی ) 1387( درگاهی طبیعیيرابطهبه منابع وفور با اقتصادي دررشد

پرداخت ایران تحقیق  .اقتصاد این توسعهمهمدر چالش ایرانيترین ،اقتصادي
مکانیزم منابعکارکرد شومی به تبدیل را منابع موهبت مدت بلند در که است هایی

هلندي( ب . کندمی) بیماري اساس بر آثارسپس ایران، تجارت بخش معادلات رآورد
ملی اقتصاد پذیري رقابت و تجارت ساختار بر نفتی قراررارونق بررسی دادهمورد

رونقتحقیقنتایج  . است دوران در ایران اقتصاد پذیري رقابت کاهش از حاکی
می اثر واردات و صادرات ترکیب و مقدار بر معناداري طور به که است،   .گذاردنفتی

عبارت است،دیگریبه شده هلندي بیماري دچار ایران .اقتصاد
نژاد برشناساییبهتحقیقیدر ) 1388(  یاريوعباسی تاثیرگذار عوامل

شوك ارتباط بر تاکید با مسکن، طیبخش در مسکن قیمت رشد و نفتی هاي
اثرتحقیقنتایج   .اندپرداخته1352-1384هايسال که بود آن از حاکی
نقدینگی،مت رشد نرخ جمعیت، رشد نرخ بانکغیرهاي پرداختی تسهیلات رشد نرخ

شوك و مسکن،مسکن قیمت رشد بر نفتی منفی و مثبت موافقهاي و دار معنی

ی ) 1387( درگاهی ی )  س )  )  ی )  )  س )  ی )  برر )  برر )  وفورطهيرابطهيراب ) به ) به )  با اقتصادي درشدرشد
پرداخت ققیققیق  .ن قیتحقیتح نایناین هعهعهممهممهمدر عسعس تو چالش نینین يتر

تبدیلمکانیزم را عمنابعمنابع موهبت مدت ندبلندبلند در که تاستاست هایی
ب . کند) می) می) ندي ااسااساس بر سپسپس س س .  شبخشبخشپسپ .  معادلات برآبرآورد

یملیملی اقتصاد پذیري رقابت و ارتجارتجارت ساختار موردرابر
نتایج  .  نتایج  .  ققیققیق  .  تح تح  .  ایرانقیتحقی  .  اقتصاد پذیري رقابت شکاهشکاهش از یحاکیحاکی

واردا و صادرات ترکیب و مقدار بر معناداري طور به که
تاستاست،دیگریبه شده نديهلنديهلندي بیماري دچار ایران .اقتصاد

نژاد ی وعبا نژاد وعبا نژاد ی وعبا وعباسی یسیس وعبا 13(  یاريیسی 13(  یاري 88یاري   )1388 تحقیقی ) در ) در ) 13(   تح )  اییساییساییبهقیقیتحقیقی )  عواشنا
شوك ارتباط بر تاکید با قیمتمسکن، درشدرشد و نفتی هاي

نتایج   .اندهپرداختهپرداخته84-1384-131352 نتایج   . تحقیق   . تح   . ازقیقتحقیق   . حاکی
نقدینگی، درشدرشد نرخ جمعیت، درشدرشد یلاهیلاهیلانرخ هتسهتس درشدرشد نرخ
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دوره در مسکن قیمت رشد بر تورم نرخ تاثیر و بودهيتئوري معنی بی بررسی مورد
مطالعه  .است محققينتیجه بیماااین موید نیز ایرانن اقتصاد در هلندي .استري

تکانهبه  )1388( دیگرانوابریشمی نامتقارن اثرات بربررسی نفتی هاي
اوپک عضو کشورهاي اقتصادي دورهرشد از  1970 - 2005  زمانیيطی استفاده با

تابلوییدادهروش یافتههاي تعمیم گشتاورهاي و محقق  .اندپرداختهپویا درااین ن
پاصدد سوالبهسخ  یافتن هماناندبودهاین به نفتی درآمدهاي کاهش آیا که
نفتیياندازه درآمدهاي می،افزایش متاثر را کشورها این اقتصادي نتایج . کندرشد

دادتحقیق تکانهنشان به نسبت اقتصادي رشد واکنش نامتقارنکه نفتی، هاي
واکنش،است این که طوري تکانهبه نفتیبراي منفی  .استبودهشدیدترهاي

تحقیق-3 نظري مبانی
منظور سرمایهبررسیبه مشخصتابع و ازگذاري آن بر موثر عوامل کردن

متعارفتئوري و( هاي شتاب اصل خالص، فعلی ارزش و ) لاسیککنئوينظریهمعیار
تاثیر رابطهمکانیزم سرمایهيگذاري بر شودگذاريمبادله می ساسابر  .استفاده

سرمایهنظریه متعارف زیرگذاريسرمایهتابعگذاريهاي صورت :استبه
) 1 (( )RCPIGDPfI ,,=

آن در داخلی،نشانگر  GDPکه ناخالص قیمتCPIتولید عمومی وسطح Rها
است بهره .نرخ

تاثیر تحلیل و تحقیق موضوع به توجه رابطهبا ساختيگذاري بر ارمبادله
قسمتسرمایه این در رابطهگذاري گذاري تاثیر سرمایهيمکانیزم بر گذاريمبادله

می .گرددبررسی
سرميرابطه بر کانال دو از میایهمبادله تأثیر اول،  حالت:گذاردگذاري

رابطهزمانی تغییرات باشد، داشته وارداتی محتواي سرمایه تولیديکه بر مبادله
تأثیر سرمایه پویایی . استگذارنهایی از استفاده با مطلب مدلاین تعادل هاي
می داده وسیلهپویایی . شودتوضیح به مدل موجودييهاي زمانی مسیرهاي

قیمتسرمای و میسایهه بیان سرمایه پویایی . گردداي زیر موجوديشکل هاي
قیمت و میسایهسرمایه نشان را سرمایه .دهداي

هایهایه ایمایم سر هایهایهعتابعتابعگذاريمتعارف ایمایم زیرگذاريسر صورت به
)RPI ,, R,, RPI ,, PI

GDP  یلیلی،  نشانگر  نشانگر لداخلداخ صلصلص اناخاناخا عمومCPICPICتولید حسطحسطح
.ت

رتاثیرتاثیر یللیللیل لتحلتح و قیقتحقیقتحقیق عوعوع وموضوموض به هيگذاريتوجه طهيگذاري يگذاري هطهط هطهيگذاري راب يگذاري طرابطراب يگذاري طرابط
تقسمتقسمت نایناین در طهرابطهرابطهگذاري گذاري تاثیر مبادلهيمکانیزم

.گرددبرر
هيراب سرمهيراب بر کانال دو از میهایهمایمایهمبادله تأثیر گذارگذاري

هطهطه راب تغییرات د،شد،شد، با هتهته داش وارداتی توايمحتوايمحتواي ایهمایهمایه يسر
تأثیر پویایی . تاستاستگذارایه از تفادهاستفادهاستفاده با بلبلب لمطلمط این ای .  ناین . 
می هلهلهپویایی . شودداده لیلی یوسیوس به مدل ايرهايرهاييهاي رهمسیرهمسی
میسایهتقیمتقیمت بیان ایهمایهمایه سر پویایی . گردداي زیر شکل شکل .   . 
میهسایهسایهتقیمتقیمت نشان را ایهمایهمایه سر .دهداي
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قیمتپویایی:3 نمودار و سرمایه سرمایهسایههاي اي

)1999( سرون: مأخذ
.استtotPK)(برابرSنقطه -

افقی خط طول سایهKKدر قیمت هزینه، با سرمایه سرمایهياي جایگزینی
است یعنیبرابر KPq؛ کهاست= طوري به ،qسایه سرمایهقیمت KPواي

سرمایه  .استسرمایهيهزینه و ثابت سرمایه، موجودي استبنابراین صفر .گذاري

نز خط طول نیز،QQولیدر
r
yPq K=عبارت .ستا قیمتیبه دیگر،

درسایه و بهره نرخ به سرمایه نهایی تولید ارزش نسبت با است برابر سرمایه اي
استqنتیجه نقطه . ثابت در بلندمدت میeيتعادل که؛شودواقع جایی یعنی
میQQوKKخطوط قطع را رو،  .کنندیکدیگر این رابطهاز نقطه این زیريدر

است :برقرار
KK PryP = )2 (

  
هزینهیعنی با سرمایه نهایی تولید ارزش بلندمدت تعادل در

استبه برابر سرمایه نقطه . کارگیري یک بلندمدت خطزینيتعادل و است ی

S 

S

Q 

Q 

e KK

K

Q

K 

S

99(1 99(1999( 9
)(برابر otP )( otP )( )(t )( otP )(t )(K otPK otPتاستاست.

افقی خط هسایهسایهKKطول قیمت ،KK،KKههزینههزینه با ایهمایهمایه سر جایگزینیياي
KPqیعنی KPq KPq = Pqکهتاستاست طوري به ،qسایه ايقیمت
هیهیه  .تاستاستایهمایهمایه اماما سر و ثابت ایه،مایه،مایه، سر موجودي گذاريبنابراین

نز خط نیز،QQولیطول
r
yPq K=عبارت .ستا به

به هیهیه اماما سر نهایی تولید ارزش نسبت با تاستاست برابر هایهایه ایمایم
تاستاست هطهطه . ثابت طنقطنق در دمدمدت ندبلندبلند میeيتعادل ؛شودعواقعواقع

میQQو عقطعقطع را رو،  .کنندیکدیگر این نقاز این در
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میSSنزولی نشان را همگرا رابطه .دهدمسیر باياز که است روشن کاملاًَ فوق
شدن(بهبود بزرگتريرابطه) بدتر سرمایه نهایی تولید ارزش از ) کوچکتر(مبادله،

به میهزینه سرمایه افزایشکارگیري را سرمایه موجودي بنابراین و ) کاهش(گردد
سرمی نتیجه در و افزایشمایهدهد .یابدمی) کاهش(گذاري

افزایشکههنگامیدوم،حالت بهرهيرابطه) کاهش(انتظار نرخ مبادله،
پایین را میrاز ) بالاتر(ترواقعی هزینه  قرار شرایط، سایر بودن ثابت با و بهيدهد

کاهش را سرمایه سرمایهمی) افزایش(کارگیري و افزایشگذاردهد را فعلی ي
رابطه . دهدمی) کاهش( تاثیرگذاري ازيمکانیزم استفاده با بهره نرخ بر مبادله

میينمایه داده توضیح دورنبوش توسط شده استخراج 23،دورنبوش( شودمصرف

مسأ  ازCCنمایه . )1983 حل مسیربیشینهيلهطریق تعیین و کننده مصرف یابی
آيبهینه می دست به .یدمصرف

دورنبوشينمایه:4 نمودار مصرف

)1983( دورنبوش: مأخذ

23 Dornbusch
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قیمت شدتغییر خواهد بهره نرخ تغییر موجب نسبی که  .هاي صورت این به
انتظار درقیمتافزایشاگر باشدآینده  ها داشته خودوجود جاري مصرف را  افراد
می تامینافزایش براي و میدهند وام اضافی مصرفی افزایشمخارج این که گیرند

شود می بهره نرخ افزایش به منجر وام براي .تقاضا

↑↑⇒⇒↑⇒↑
+

+ rLoan
C
C

P
P

t

t

t

t

1

1  )3 (  

ملاحظه فوقيبا تاثیرمی،مطالب چگونگی شدنتوان رابطهبدتر بهبود يیا
تبی را بهره نرخ بر کردمبادله که . ین آنجا قیماز مخرجشاخص در واردات کسرت

به دارد،رابطهمربوط قرار مبادله بدتري به منجر واردات قیمت شاخص افزایش
رابطه میيشدن شدن .گرددمبادله گرانتر معنی به واردات قیمت شاخص افزایش

داخلی کالاهاي به نسبت وارداتی بنابرایناستکالاهاي کالاهايمصرفافراد،،
و کاهش را میوارداتی افزایش را داخلی کالاهاي رو،  .دهندمصرف این براياز

میأت استفاده وام از یافته افزایش مصرفی مخارج مالی نتیجهمین که آنيکنند
بهره نرخ   . استافزایش

)4(

نتایج-4 وتحلیل الگو سنجی اقتصاد برآورد
مدل-1 -4 تصریح

به توجه تحقیقبا نظري مبانی و مطالعه مورد برآورد،موضوع مورد برايالگوي
با هلندي بیماري بهبررسی رابطهتاثیرتوجه سرمایهيگذاري بر گذاريمبادله

غیرقابل و میقابلمبادله تصریح زیر صورت به :   گرددمبادله،
tttttt UDLTOTRLCPILGDPLIT ++++++= 543210 ββββββ )5(  

tttttt UDLTOTRLCPILGDPLIN ++++++= 543210 ββββββ )6(

درآنک سرمایهنشانگرLITه مبادلهلگاریتم قابل بخش سرمایه( گذاري -مجموع
بخش معدنگذاري و صنعت و نفت سرمایهLIN، )کشاورزي، گذاريلگاریتم

مبادله قابل غیر خدماتسرمایه( بخش بخش ناخالصLGDP، )گذاري تولید
قیمتLCPI،داخلی عمومی بانکیR،هاسطح مدت بلند سود LTOT،نرخ

↑⇒↑اخذ وام ↑⇒مصرف داخلي ↓⇒واردات r↓⇒ I 
↑

=↓
m

x

P
Ptot

نتایج لیلحلیلحلیل حوتحوت گوالگوالگو یجیجی جسنجسن اقتصاد
مدل حیحیح

قیقتحقیقتحقیق رينظرينظري مبانی و العهمطالعهمطالعه مورد وعضوعضوع مورد،مو الگوي
با نديهلنديهلندي بهبیماري رثیرثیرتوجه هيگذاريتا طهيگذاري يگذاري هطهط هطهيگذاري راب يگذاري طرابطراب يگذاري مبادلهطرابط

غیرقابل قابلمبادله غیرقابل قابلمبادله غیرقابل غیرقابل و غیرقابل قابلمبادله غیرقابل و میغیرقابل ریحتصریحتصریح زیر صورت به :   گرددمبادله،
tttt UDLTOTtOTtLTOTLTLCPICPICLGDPtGDPt ++ UD ++ UD +++++ 5 ++ 5 ++432 β ++ β ++ββ t ββ tR ββ R ββ ++ ββ ++ t ++ t ββ t ++ tR ++ R ββ R ++ R3 ββ3 ++ 3 ++ ββ ++ 3 ++β

tttt UDLTOTtOTtLTOTLTLCPICPICLGDPtGDPt ++ UD ++ UD+++ 5 ++ 5 ++432 β ++ β ++ββ t ββ tR ββ R ++ ββ ++ t ++ t ββ t ++ t ++ ββ ++ R ++ R ββ R ++ R3 ββ3 ++ 3 ++ ββ ++ 3 ++β

LITهایهایهنشانگر ایمایم سر تمیتمیتم مبادلهلگار قابل شبخشبخش گذاري
معدنش و صنعت و نفت لگاریتمLIN )، ) )کشاورزي،

ليخليخلي↓⇒ت ↑⇒↑ذ وام اخذ وام اخذ وام ↑⇒رمصرمصرف دا ↑⇒↑ r↑⇒↑↓⇒ ↓⇒ I ↓⇒
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واردات(  مبادلهيرابطه قیمت شاخص به صادرات قیمت شاخص Dو )نسبت
مجازي متغیر نفتی( بردار شوك براي مجازي براي1353متغیر مجازي متغیر ،

انقلاب جنگ1357 وقوع شروع براي مجازي متغیر براي1359 ، مجازي متغیر ،
اقتصادي تثبیت سیاست ثابتیتمام .است)1374 اجراي قیمت به متغیرها

. است1376

مبادل-1 -1 -4 قابل بخش براي الگو هبرآورد
بخــشســرمایه در ــوانگــذاري عن ــه ب معــدن و صــنعت و نفــت کــشاورزي، هــاي
میسرمایه گرفته نظر در مبادله قابل بخش از .شودگذاري الگـو بـرآورد منظـور بـه

جوهانسن افزار24جوسلیوس-روش نرم میMicrofit 4و .شوداستفاده
جوهانسن روش به همجمعی بردارهاي آوردن دست به س  جوسلیو-براي

به مرتبهلازم متغیرهايتعیین الگويوجمعی وقفه طول تعیینو  VARتعیین
همجمعی بردارهاي . استتعداد

ریشه آزمون از استفاده با متغیرها ناپایایی و پایایی الگو، برآورد از يقبل
دیکی یافته-واحد تعمیم می)(25ADFفولر ریشه .گرددبررسی آزمون ينتایج

و سطح روي مرتبهواحد جداولتفاضل در متغیرها اول می) 2( و) 1( ي .شودارایه

ریشه:1 جدول متغیرهايآزمون سطح روي یافته تعمیم فولر دیکی واحد
روند بدون مبدا از روندعرض با مبدا از عرض متغیر

بحرانی آزمونکمیت بحرانیآماره آزمونکمیت آماره
LIT 93/2-02/3-52/3-43/3-
LIN93/2-37/2-52/3-31/2-

LGDP93/2-88/1-51/3-67/2-
LCPI95/2-2/0-55/3-39/2-

R93/2-73/0-51/3-77/1-
LTOT95/2-65/1-55/3-39/2-

تحقیق: مأخذ محاسبات

ریشهنتیجه آزمون میواحديي کلیهنشان که هستنديدهد ناپایا .متغیرها

24 Johansen- Juselius
25 Augmented Dicky- Fuller unit root test

هیافتهیافته- میمتعمیمتعمیم A)(25فولر )(ADF)( DFمی یسیسی نتایج .گرددبرر
و هتبهتبهحسطحسطح مر جداولتفاضل در متغیرها اول 2( ) و) و) 1( ي

هشهشه:1 جدول شریشری سطحيآزمون روي یافته یممیممیم متعمتع فولر دیکی واحد
روند بدون مبدا از ازعرض عرض

بحرانی آزمونکمیت بحرانیآماره کمیت
93/2-02/3-52/3-
93/2-37/2-52/3-
93/2-88/1-51/3-
95/2-2/0-55/3-
93/2-73/0-51/3-
95/2-65/1-55/3-

قتحقیقتحقیق ت

هریشهریشهه ومومون آز واحديي واحدي میحدي کلنشان که هيدهد یهيدهد يدهد هیهی هیهيدهد کل يدهد یکلیکل يدهد یکلی که يدهد متغیرهاکه
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ریشه:2 جدول مرتبهيآزمون تفاضل روي یافته تعمیم فولر دیکی متغیرهاواحد اول ي
روند بدون مبدا از روندعرض با مبدا از عرض بحرانیمتغیر آزمونکمیت بحرانیآماره آزمونکمیت آماره

DLIT93/2-86/4-52/3-95/4-
DLIN93/2-54/4-52/3-55/4-

DLGDP93/2-44/3-516/3-518/3-
DLCPI95/2-59/3-56/3-88/3-

DR93/2-02/6-516/3-94/5-
DLTOT95/2-56/3-56/3-74/3-

تحقیق: مأخذ محاسبات

جدولهمان از که مرتبه،شودمیمشاهده) 2(گونه متغیرهاتفاضل اول ي
هستند عبارت. پایا دیگربه ناپایا،ی پایامتغیرهاي گیري تفاضل بار یک شوندمیبا

ن در مرتبهو از جمعی الگو متغیرهاي . هستندI)1 (،یکيتیجه
وقفه تعیین شوارتزVARالگويبهینهيبراي برده26بیزین-معیار کار به

می . شودمی نشان را آزمون این زیر . دهدجدول

مرتبه:3 جدول تعیین VARيآزمون
شوارتزVARمرتبه آکاییکبیزین-معیار معیار

0  97/86-96/72-
163/1916/51
2  7/2174/70
3  1/1866/84

تحقیق: مأخذ محاسبات

ملاحظه میيبا مشخص فوق شوارتزجدول معیار حداکثر مقدار که -شود
مرتبه در دارديبیزین قرار رو، .  دوم این تعداداز معیار این بهینههايوقفهبراساس

VARاست2 با  برابر .
بر از قبل مرحله تعدادآخرین تعیین الگو، کهآورد است همجمعی بردارهاي

وسیله میيبه انجام اثر آزمون و ویژه مقدار حداکثر حداکثر .پذیردآزمون آزمون
فرضیه اثر، آزمون و ویژه وجوديمقدار فرضیهrصفر برابر در را همجمعی بردار

میبردارr+1مقابل قرار آزمون مورد آزمون . دهدهمجمعی دو این براساس

26 Schwarts- Bayesian

مرتبه:3 جدول نتعیینتعیین VARيآزمون
زتزتزVARمرتبه شوار نینین-یامعیامعیار زبیزبیز

0  97/86-
163/19
2  7/21
3  1/18

قتحقیقتحقیق

ظه ظهيبا ملاحظهيبا يبا ظهملاحظهملاح میظهملاحظهيبا صخصخص خمشخمش فوق ثحداکثحداکثجدول مقدار که شود
دارديهتبهتبه داردي قرار داردي داردي دوم داردي دوم داردي دوم داردي داردي داردي .   داردي .   داردي .   داردي قرار داردي داردي .   قرار داردي داردي دوم داردي داردي .   دوم رو،داردي این تعداداز معیار این اساساس برا

2 با    2 2 با   با با      2 با   تاستاست   ت.  . است.  تاستاس تاست. 
بر از قبل هلهله لحلح مر تعدادن تعیین الگو، همآورد بردارهاي

می امجامجام جانجان اثر ومومون آز و ژهویژهویژه مقدار رثرثر ثحداکثحداک ومومون پذیردآز
هضیهضیه فر ر،اثر،اثر، ومومون آز وجوديو راrرصفرصفر معیجمعیجمعی جهمجهم بردار

میبردار قرار ومومون آز مورد معیجمعیجمعی اساساس . دهدجهمجهم برا
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فرضیه وجوديهنگامی میrصفر پذیرفته آمارههمجمعی این کمیت که هاگردد
جوهانسن توسط شده ارایه بحرانی مقدار باشد-از کمتر ) 4(جدول  . جوسلیوس

می نشان را آزمون .دهداین

همجمعیآزمون:4 جدول بردارهاي تعداد تعیین
HفرضیهHفرضیه

آزمونيآماره
ویژه مقدار حداکثر

در بحرانی کمیت
%95سطح

اثر آزمون درآماره بحرانی کمیت
%95سطح

R=0r=1 46/5164/332/11249/70
R≤1 r=2 3742/2774/6088/48
R≤2 r=3 62/1512/2173/2354/31
R≤3 r=3 63/788/1411/886/17
R≤4 r=5 48/007/848/007/8

تحقیق: مأخذ محاسبات

فوق جدول در مندرج اطلاعات پذیرفته2 وجود،براساس همجمعی بردار
رو، . شودمی این دهندههمجمعیبرداراز درينشان که هستند مدتی بلند روابط

است برقرار الگو متغیرهاي .بین
وجود هنگام به که میبردrسوالی مطرح همجمعی که،گرددار است این

رابطه عنوان به باید همجمعی بردارهاي از یک انتخابيکدام مدت بلند تعادلی
گفت. شود باید پاسخ میکهدر انتخاب محقق توسط همجمعی بردار کهآن گردد

باشد اقتصادي تفسیر و توجیه بهترین رو،  .داراي این دواز بین از تحقیق این در
دهندهبرد نشان عنوان به زیر همجمعی بردار شده، برآورد همجمعی يرابطهيار

انتخاب الگو متغیرهاي بین بلندمدت . گردیدتعادلی

شده:5جدول نرمال همجمعی بردار
LTOTRLCPILGDPLIT 

4/0-05/ 0-  3/0  5/1  1  

تحقیق: مأخذ محاسبات

استچون لگاریتمی شکل به برآوردي آنضری،مدل کشش متغیر، هر ب
میمتغیر نشان داخلی،بنابراین .دهدرا ناخالص تولید افزایش1چنانچه درصد

سرمایه مبادلهیابد، قابل بخش سطح5/1گذاري اگر و یافت خواهد افزایش درصد

تاستاست برقرار الگو .متغیرهاي
وجود هنگام به که میبردrسوالی رحمطرحمطرح معیجمعیجمعی جهمجهم ،گرددار

طهرابطهرابطه عنوان به باید معیجمعیجمعی جهمجهم بردارهاي بلياز تعادلی
گفت باید خانتخانتخکهخسخسخ ققمحققمحقق طسطسط تو معیجمعیجمعی جهمجهم بردار آن

دشدشد با اقتصادي تفسیر و هیهیه توج رو،  .بهترین این تحاز این در
نشان عنوان به زیر معیجمعیجمعی جهمجهم بردار شده، برآورد معی

اخاخاب خانتخانت الگو متغیرهاي بین . گردیددمدمدت

شده:5جدول نرمال یعیعی عمعم مجمج جهمجهم بردار
RLCPILGDPGDPG

05/ 0-  3/0  5/1  

قتحقیقتحقیق

تاستاست لگاریتمی لشکلشکل به برآوردي متغیر،ضری،مدل هر ب بضری، ضری،
لداخلداخلبنابرایندهدنشا اناخاناخال تولید ه چنان
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قیمت سرمایه1هاعمومی یابد، افزایش مبادلهدرصد قابل بخش درصد 3/0گذاري
داشت خواهد میزان . افزایش به بهره نرخ کاهش1افزایش موجب درصد

مبادسرمایه قابل بخش میزانگذاري به حساسیتواستدرصد 05/0له بیانگر
سرمایه بهرهپایین نرخ به نسبت مبادله قابل بخش درصد 1همچنین  . استگذاري

رابطه در سرمایهيافزایش کاهش به منجر بهمبادله مبادله قابل بخش گذاري
می4/0انمیز الگونتیجه .گردددرصد برآورد دهندهي تأنشان منفیي ثیر

سرمایهيرابطه بر تامبادله و مبادله قابل بخش . استتحقیقيفرضیهییدگذاري
عبارت است،دیگریبه شده هلندي بیماري دچار ایران قیمت . اقتصاد افزایش با

رابطه،نفت نتیجه در و صادرات قیمت میميشاخص افزایش در  یابد؛بادله زیرا
در اساسی اهمیت و وزن نفت قیمت نفتی، اقتصادهاي سایر همانند ایران اقتصاد

دارد صادرات قیمت رابطه .شاخص معکوس تاثیر دلیل بريبه مبادله
میسرمایه ملاحظه مبادله، قابل بخش وگذاري نفت قیمت که درآمدهايگردد

بر نامطلوبی تاثیر مبادلهبنفتی قابل میيخش ایران .گذارداقتصاد

مبادله-2 -1 -4 قابل غیر بخش براي الگو برآورد
درسرمایه خدماتگذاري و( بخش حمل هتلداري، رستوران، نقل،  بازرگانی،

و ارتباطات سرمایه...)انبارداري، عنوان مبادلهبه قابل برآوردبراي . استگذاري
بردا آوردن دست به و مجدداًالگو قبل الگوي در شده ذکر مراحل همجمعی، رهاي

می .گردداجرا
جداول شدیتمام) 2( و) 1( براساس داده تشخیص ناپایا تعیین   .متغیرها

از  VARالگوييبهینهيوقفه استفاده شوارتزبا انجام-معیار  . شودمیبیزین
می نشان را آزمون این زیر . دهدجدول

تعی:6 جدول مرتبهآزمون VARین
شوارتزVARمرتبه آکاییکبیزین-معیار معیار

0  85/55-34/38-
158/2061/55
2  01/4156/93
3  73/418/111

تحقیق: مأخذ محاسبات

ادلهمبادلهمبادله لقابلقابل رغیرغیر بخش براي والگوالگو برآورد
در اماماتگذاري خد لهتلهتلداري،( شبخشبخش تورارستورارستوران، بازرگانی،

و هایهایه...)ارتباطات ایمایم سر عنوان مبادلهبه قابل اسگذاري
بردا آوردن الگويتدستدست در شده رذکرذکر مراحل معی،جمعی،جمعی، جهمجهم رهاي

.گردداجرا
جداول یتما) 2( ) و) و) 1( س یتما) 2(  صیصیصمیتمام) 2(  یخیخ ختشختش ناپایا متغیرها

از  VARVARVالگوييبهینه از   تفاده   تفاده   اس   اس   تفادهاستفاده   تفاده   اس   تفاده   شوارتز  با  با   بیزین-معیار
می نشان را ومومون آز . دهداین

تعی:6 جدول مرتبهآزمون VARتعیینتعیین
زتزتز شوار یامعیامعیار نینین-VARمرتبه زبیزبیز

0  85/55-
158/20

01/41 2  
3  73/41
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می مشخص فوق جدول ملاحظه شوارتزبا معیار حداکثر مقدار که -شود
مرتبه در دارديبیزین قرار معیار. سوم این VARبهینههاي  وقفهدادتع،براساس

. است3 بابرابر
مرحله استيآخرین همجمعی بردارهاي تعداد تعیین الگو، برآورد از قبل

وسیلهکه میيبه انجام اثر آزمون و ویژه مقدار حداکثر ) 7( جدول  .پذیردآزمون
مینتایج نشان را آزمون .دهداین

همجمعی:7 جدول بردارهاي تعداد تعیین آزمون
HفرضیهHفرضیه

آزمون آماره
ویژه مقدار حداکثر

در بحرانی کمیت
%95سطح

اثر آزمون درآماره بحرانی کمیت
%95سطح

R=0r=1 95/3907/3743/9223/82
R≤1 r=2 25/313147/5293/58
R≤2 r=3 55/1735/2422/2133/39
R≤3 r=3 59/333/1866/383/23
R≤4 r=5 07/054/1107/054/11

تحقیق: مأخذ محاسبات

وجود فوق جدول در مندرج اطلاعات پذیرفته2براساس همجمعی بردار
عنوانوشودمی به زیر همجمعی بردار شده، برآورد همجمعی بردار دو بین از

گردیديرابطه انتخاب الگو متغیرهاي بین بلندمدت . تعادلی

شده:8جدول نرمال همجمعی بردار
LTOTRLCPILGDPLIN 

6/002/ 0-  3/1  3/4  1  

تحقیق: مأخذ محاسبات

برآوردي الگوي ضرایب صورتتفسیر این کهبه تولید  است چنانچه
داخلی غیر1ناخالص بخش گذاري سرمایه یابد، افزایش  3/4مبادلهقابلدرصد

قیمت عمومی سطح اگر و یافت خواهد افزایش یابد1هادرصد افزایش ،درصد
غیرسرمایه بخش داشت3/1مبادلهقابلگذاري خواهد افزایش نرخ  .درصد افزایش

میزان به سرمایه1بهره کاهش موجب غیردرصد بخش میزانمبادقابلگذاري به له
سرمایهواستدرصد 02/0 پایین حساسیت غیربیانگر بخش مبادلهقابلگذاري

بهره نرخ به ا1 ،همچنین . استنسبت رابطهدرصد در بهيفزایش منجر مبادله

وجود فوق جدول در مندرج اطلاعات هم2س بردار
معیهمجمعیهمجمعی بردار شده، برآورد معیجمعیجمعی جهمجهم بردار دو بین از

گردید اخاخاب خانتخانت الگو متغیرهاي بین دمدمدت ندبلندبلند . تعادلی

شده:8جدول نرمال عیمعیمعی مجمج جهمجهم بردار
RLCPILGDPGDPG

02/ 0-  3/1  3/4  

قتحقیقتحقیق

برآوردي الگوي ضرایب صورتتفسیر این کهبه تاستاست
یلیلی غیر1لداخلداخ شبخشبخش گذاري ایهمایهمایه سر یابد، افزایش درصد

تقیمتقیمت یمیمی عمو سطح راگراگر و یافت خواهد درصد1هاافزایش
غیر شبخشبخش داش3/1مبادلهلقابلقابلگذاري خواهد شافزایشافزایش درصد

هیهیه1ن اماما سر کاهش موجب رغیرغیردرصد شبخشبخش مبادقابلگذاري
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سرمایه غیرافزایش بخش میزانقابلگذاري به می6/0مبادله ي  نتیجه .گردددرصد
دهنده نشان الگو، رابطهيبرآورد مثبت سرمایهيتاثیر بر بخشمبادله گذاري

فرضیهقابلغیر تایید و .استتحقیقيمبادله

پیشنهاد -5 و گیري هانتیجه
رابطهتاثیر نوسانات مهميگذاري از یکی به اقتصاد متغیرهاي بر ترینمبادله

است شده تبدیل الملل بین اقتصاد رابطه .موضوعات دیدگاهياختلالات از مبادله
بی اساسی عامل یک عنوان به اقتصادانان از میبسیاري تلقی اقتصادي  . شودثباتی

وی به موضوع مورد    این در درژه دارد؛کشورهاي مصداق توسعه قسمتحال زیرا
میعمده تشکیل اولیه کالاهاي را کشورها این صادرات کالاهاي این قیمت و دهد

است مواجه بیشتري نوسانات با جهانی بازارهاي .در
ویژگی از اقتصادهایکی این در هلندي بیماري وجود نفتی اقتصادهاي هاي

اتفاق .است صورت این به هلندي افزایشمیبیماري نفت قیمت افزایش که افتد
می افزایش را کشور یک ثروت نفتی، موجبدرآمدهاي ثروت افزایش این و دهد

رشد و غیرقابلتقویت تضعیفاقتصادمبادله   بخش مبادلهو قابل اقتصادبخش
. شودمی

بررسی بررسی پژوهش این اصلی هلنديهدف ملاحظهبیماري يبا
بخشسرمایه برايهاگذاري و ایران اقتصاد در در مبادله قابل غیر و مبادله قابل ي
اینفرضیه . بود1350-1386زمانیيدوره در که آزماي مورد قراروتحقیق ن
رابطه: ازاستعبارت،گرفت سرمایهيمبادلهيبهبود ایران، بخش  تجاري گذاري

سرمایه و افزایش را مبادله مبادلغیرقابل قابل بخش میگذاري کاهش را . دهده
ریشه آزمون از استفاده با متغیرها ناپایایی و پایایی الگو، برآورد از يقبل

دیکی بررسی-واحد یافته تعمیم ریشه .گردیدفولر آزمون داد  واحدينتایج نشان
کلیه هستنديکه ناپایا ناپایا.متغیرها شدندمتغیرهاي پایا گیري تفاضل بار یک با

در مرتبهو از جمعی الگو متغیرهاي با  . هستندI)1 (،یکينتیجه الگو برآورد
جوهانسناستفاده روش گرفت-از صورت ازينتیجه .جوسلیوس حاکی بررسی

رابطه یک سرمایهيوجود بین بلندمدت بخشتعادلی و مبادله قابل بخش گذاري
با مبادله قابل قیغیر عمومی سطح داخلی، ناخالص رابطهمتتولید و بهره نرخ يها،

رابطه  .استمبادله الگو، برآورد سرمایهيبراساس بر قابلمبادله بخش گذاري

می افزایش را ور ثرو زایشنفتی، ن و
غیرقابلدرشدرشد شبخشبخشبخشبخش غیرقابل    غیرقابل    ش شبخشبخ   بخش    مبادلهشبخش    مبادله    تضعیفااقتصااقتصاد    قابلو شبخشبخش

یسیسی برر یسیسی برر شوهشوهش پژ نایناین یلیلی لاصلاص نديهلنديهلنديهدف بیماري
ش شهاگذاري بخشهاگذاري هاگذاري شبخشبخ اقتصادشبخشهاگذاري در در مبادله قابل غیر و مبادله قابل ي

1-86انی 1 86-1 1386-1 386-13 86-1 50 86-1 50 نایناینهفرضیهفرضیهبود . بود . بود86-1 در که قیقتحقیقتحقیقاي
رابطرابطرابط: ازتاستاستت مبادلهيبهبود ه مبادلهيبهبود طه مبادلهيبهبود هطهط مبادلهيبهبود هطه راب مبادلهيبهبود طرابطراب مبادلهيبهبود سريطرابط ایران، اريتجاريتجاري

ایهمایهمایه سر و افزایش را مبادلمبادله قابل شبخشبخش کاهشگذاري را مبادلهمبادله
تفادهاستفادهاستفاده با متغیرها ناپایایی و پایایی الگو، برآورد از

یسیسی- برر یافته تعمیم هشهشه .گردیدفولر شریشری ومومون آز واحدينتایج
هستند ناپایا ایایا.متغیرها ناپا اتفاتفاضلمتغیرهاي بار یک با

همرتبهمرتبه از جمعی الگو تندهستندهستندI)1 (،یکيرمتغیرمتغیرهاي
سنجوهانسنجوهانسن گرفت-روش صورت یولیولیوس لسلس هجهجه .جو يجنتیجنتی

هیهیهيطهرابطهرابطه اماما سر بین دمدمدت ندبلندبلند قابلتعادلی شبخشبخش گذاري
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تأمبادله سرمایهي بر و منفی غیرثیر بخش داشتهثیرتأمبادلهقابلگذاري مثبت
از  .است حاکی تحقیق ایراننتیجه اقتصاد در هلندي بیماري بنابراین،  . استتایید
اقتصاديمقاما استت ولازم باشند اقتصاد بر پدیده این منفی تبعات متوجه

توسعه و صادرات سازي تنوع سیاست اتخاذ طریق از غیرنفتی،بتوانند صادرات ي
ا نامطلوب کشوراثرات اقتصاد ساختار بر بیماري برسانندین حداقل به .  را
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منابع  :فهرست
مهرآراابریشمی، محسن و تهران.)1381 (.حمید کاربردي، سنجی نی: اقتصاد .نشر
محسنحمید،ابریشمی نصرآباديحمیدو  مهرآرا، زاده تکانه.)1388( .زمان هايرابطه
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