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مقدمه
س��رمایه گذاران جهت افزایش دقت در باورهای خود از طریق گرداوری اطلاعات دارای انگیزه بیش��تر هس��تند. اگر 
آنها بتوانند بیابند که کدام تفس��یرها صحیح اس��ت، این امر می تواند به س��رعت تبدیل به یک فرصت سرمایه گذاری 
مناس��ب گردد. تلاش س��رمایه گذاران جهت انجام این امر منجر به هدایت ارزش س��هم به سمت ارزش کارا خواهد 
شد. به احتمال فراوان، حداقل بخشی از این اطلاعات از تحلیل صورتهای مالی خواهد آمد. قیمتهای اوراق بهادار 
در ش��رایط معاملات پر س��روصدا و انتظارات منطق��ی دارای قدرت اطلاع دهندگی هس��تند. چنانچه بهای بازار در 
حضور معاملات پر س��روصدا به س��وی کارایی پیش می رود، منظور این است که سرمایه گذار انتظار دارد بهای بازار 
اوراق بهادار منعکس کننده تمام اطلاعات موجود باش��د؛ اما یافته های بعدی آشکار می کند که این امر صحیح نیست 
(Deegan, 2006). حدی که سرمایه گذاران اقدام به جمع آوری اطلاعات اضافی می کنند، به عوامل متعددی بستگی 

دارد؛ نظی��ر میزان آگاهی دهندگی قیم��ت، کیفیت اطلاعات صورتهای مالی و هزینه تحلیل و تفس��یرها. این عوامل 
منج��ر به پیش بینی های تجربی درباره چگونگی واکنش قیمتهای بازار نس��بت به اطلاعات صورتهای مالی می گردد. 
ارزش��یابی دارایی- بدهی و انعکاس آنها در صورتهای مالی، می تواند راهگش��ای تصمیم گیریهای آینده باشد. پس 
لازم است ارزشی در گزارشهای مالی قرار  گیرد که علاوه بر افزایش شفافیت گزارشگری، تعبیرکننده عادلانه ترین و 
منصفانه ترین ارزش باشد. لذا این مقاله با توجه به روشهای ارزشیابی دارایی و بدهیها، علت توجه به ارزش منصفانه 
را مطرح س��اخته و بعد از بیان مبنای نظری ارائه منصفانه، به بررس��ی موارد مطرح ش��ده در خصوص اس��تانداردها 
وبیانیه ه��ا مبتنی بر به کارگیری این ارزش در گزارش��گری می پردازد و در پایان، مواردی ک��ه به طور همزمان با تغییر 
استانداردهای گزارشگری مالی مطرح شده است، نظیر )گزارشگری مالی ارتقا یافته( را مورد بررسی قرار می دهد تا 

دیدگاه مشابه و مشترکی در تعیین و تغییر شیوه ارائه اطلاعات مالی، مورد مرور قرار گیرد.

ارزش منصفانه، دیدگاه منصفانه

 دکتر يداله تاری وردی
رضا داغانی  

1



شماره 52 ارديبهشت 1390

بررسـی الگوهای مختلف ارزشیابی 
دارايی و بدهی

تعیین ارزش دارایی- بدهی با توجه به روش 
تعیین و محاسبه ویژگیهای منتسب به دارایی 
یا بدهی تعیین می شود. لذا ویژگیهای مرتبط 
با طبقه بندی دارایی ها و بدهی ها در سه طبقه 
اصل��ی ارزش ورودی، ارزش خروجـی و 

ارزش اقتصادی1 قرار می گیرد.
و  اندازه گی��ری  روش��های  بی��ن  تف��اوت 
تعیی��ن ارزش داراییه��ا - بدهیها و در نهایت 
اندازه گی��ری س��ود، از ویژگیه��ای منتس��ب 
ب��ه دارای��ی - بدهی یا تفاوته��ای واحدهای 
اندازه گیری حادث می ش��ود که این ویژگیها 
را می ت��وان ب��ه س��ه روش طبقه بن��دی کرد 

)بلكویی، ترجمه پارسائیان، 1381(:
برحس��ب اثرگ��ذاری برگذش��ته، حال یا   -1

آینده،
با توجه به نوع معامله ای که انجام شده،   -2
ی��ا در حال انج��ام )خرید، ف��روش و اجاره( 

است، و
براس��اس ماهی��ت روی��دادی ک��ه معیار   -3

ارزشیابی را مشخص می سازد.
ح��ال ای��ن پرس��ش مط��رح می ش��ود که 

اس��تفاده کنندگان ازصورته��ای مال��ی، چ��ه 
ارزشی را بیشتر مورد توجه قرار می دهند؟

استرلینگ )Sterling, 1975( به منظور 
مقایسه روشهای مختلف ارزشیابی )الگوهای 
ارزشیابی( از دو معیارخطا، خطای مربوط به 
زم��ان و خطای مربوط به واحد اندازه گیری و 
نیز از لح��اظ مربوط بودن ب��ا توجه به عامل 
زمان در شرایط تغییر سطح عمومی قیمتها، 
قابلیت تفس��یر و درک توسط اس��تفاده کننده 
را م��ورد ارزیابی ق��رار داد و ب��ه این مهم پی 
برد که هر یک از روش��های ارزش��یابی دارای 
ویژگی خ��اص در تاریخ اندازه گیری اس��ت و 
آنچه تفاوت بین این روشها را ایجاد می کند، 
زمان و به موجب آن تغییر در ش��رایط محیط 

اندازه گیری است.
در اس��تانداردهای حسابداری بین المللی، 
خاصه های اندازه گیری شامل بهای تاریخی 
)مورد اس��تفاده برای وجه نقد و بدهی های 
نگهداری شده تا سررس��ید(، بهای تاریخی 
تعدیل ش��ده )م��ورد اس��تفاده ب��رای اموال، 
ماشین آلات و تجهیزات و وامهای دریافتی(، 
ارزش منصفانه )مورد اس��تفاده برای اوراق 
بهادار مش��تقه و تجدید ارزیاب��ی داراییها( و 
ارزش خاص واحد انتفاعی )مورد استفاده 
برای موجودیهای خسارت دیده و اموال، 
ماش��ین آلات و تجهی��زات از کار افت��اده( 
بی��ان   (Barth, 2006) بـارث  اس��ت. 
می دارد ای��ن تفاوتها در خاصه اندازه گیری 
از چارچ��وب نظری سرچش��مه نمی گیرد، 
بلكه ناشی از قواعد و تفاوت در شیوه های 
عملی اس��ت که ط��ی زمان ش��كل گرفته 
اس��ت. همچنین او اعتقاد دارد که استفاده 
از خاصه ه��ای اندازه گیری متنوع نه تنها از 
نقطه نظر مفهومی نامطلوب اس��ت، بلكه 
مش��كلاتی ه��م ب��رای اس��تفاده کنندگان 
صورته��ای مال��ی ایج��اد می کن��د. مبالغ 

شناسایی ش��ده در صورتهای مالی، ترکیبی 
از مبالغی اس��ت ک��ه به ش��یوه های مختلف 
اندازه گیری ش��ده اند. این موضوع، تفس��یر 
مبالغ خلاصه حس��ابداری مثل سود خالص 

.(Barth, 2006) را پیچیده می سازد
با توجه به تحقی��ق صورت گرفته درمورد 
علاقه سرمایه گذاران در استفاده از روشهای 
اندازه گی��ری داراییها و بدهی ها، مش��خص 
شده است که سرمایه گذاران با بهای تمام شده 
تعدیل ش��ده  منصفان��ه  ارزش  و  تاریخ��ی 
براس��اس ارزش ب��ازار 80 درص��د آش��نایی 
بیشتری نسبت به ارزشهای دیگر دارند و در 
تصمیم گیری های خویش در نظر می گیرند. 
به طوری که نتیجه تحقیقاتی که با همكاری 
آلمان2  کمیته استانداردهای حسابداری 
و فدراسیون تحلیلگران مالی کشورهای 
اروپايی3 انجام گرفته است، نشان می دهد 
که ارزش منصفانه تعدیل شده برمبنای ارزش 
بازار، بیشتر مورد توجه سرمایه گذاران است 

.(ABC Asset Management, 2006)

به طرف ارزش منصفانه 
اس��تفاده از ی��ک خاص��ه اندازه گی��ری واحد 
فعل��ی  مش��كلات  از  بس��یاری  می توان��د 
به کارگیری خاصه های اندازه گیری چندگانه و 
ارزیاب��ی عملكرد مدیریت در ارتباط با نظریه 
 .)Scott, 2001( نمایندگی را برطرف سازد
در بی��ن خاصه ه��ای اندازه گی��ری ک��ه برای 
صورتهای مالی مطرح ش��ده، به نظر می رسد 
هیئت استانداردهای حس��ابداری بین المللی 
بر ارزش منصفانه متمرکز شده است. امروزه 
ارزش منصفان��ه بس��یار م��ورد توجه اس��ت، 
زیرا حس��ابداری ارزش منصفانه تنها رویكرد 
جام��ع و دارای س��ازگاری درون��ی اس��ت که 
هیئت استانداردهای حس��ابداری بین المللی 

شناسایی کرده است.

2



شماره 52 ارديبهشت 1390

ب��رای  ارزش��های منصفان��ه  از  اس��تفاده 
اندازه گی��ری دارایی ه��ا و بدهی ه��ا ج��ذاب 
است، بدان س��بب که بسیاری از ویژگیهای 
کیفی چارچوب نظری برای تهیه اطلاعات 
مالی س��ودمند را تامین می کن��د. این معیار 
باید ب��ا توجه به ه��دف اصلی گزارش��گری 
مالی یعنی کمک به س��رمایه گذاران و سایر 
اس��تفاده کنندگان صورته��ای مالی در انجام 
تصمیم گیری اقتصادی، به کار گرفته ش��ود. 
ارزش��های منصفان��ه مربوط هس��تند، زیرا 
فعل��ی  اقتص��ادی  ش��رایط  منعكس کنن��ده 
)ش��رایطی ک��ه اس��تفاده کنندگان تح��ت آن 
می گیرن��د(  را  خ��ود  تصمیمه��ای  ش��رایط 
هس��تند. ارزشهای منصفانه قابلیت مقایسه 
دارند، بدان سبب، ارزش منصفانه دارایی ها 
ی��ا بدهی ها صرف��اً مبتنی ب��ر ویژگیهای آن 
دارایی یا بدهی اس��ت و منوط به ویژگیهای 
واح��د انتفاع��ی نگهدارن��ده آن دارای��ی ی��ا 
بده��ی و نیز زمان تحصیل آنها نمی باش��د. 
ارزش��های منصفان��ه موج��ب افزایش ثبات 
روی��ه می گردند، چ��ون انعكاس دهنده نوع 
یكس��انی از اطلاع��ات در تمام��ی دوره ه��ا 
می باشند. ارزش��های منصفانه به هنگامند، 
زی��را زمان��ی ک��ه ش��رایط اقتص��ادی تغییر 
می کنن��د، نش��ان دهنده ای��ن تغییر ش��رایط 
هس��تند. افزون بر این، ارزشهای منصفانه 

می توانند نقش مباش��رتی گزارشگری مالی 
را تحقق بخش��ند، به ای��ن دلیل صورتهای 
مال��ی ارزش داراییه��ا را در حال��ت واگذاری 
واحد انتفاعی نش��ان می دهن��د. همچنین، 
ای��ن ارزش برای تعیین نس��بتهای عملكرد 

همچون بازده سرمایه، ضروری است. 
سلس��له مراتب براورد ارزش منصفانه، در 
استاندارد بین المللی شماره 39، بیانیه شماره 
هیئت اسـتانداردهای حسـابداری   157
مالی4 و همچنین چارچوب نظری استاندارد 
بین الملل��ی در مورد ش��ناخت و اندازه گیری 
اب��زار مال��ی )IASB, 2004(، چنین بیان 
می دارن��د که به��ای ب��ازار ب��رای داراییها یا 
بدهیهای یكس��ان، بهترین براورد از ارزش 
منصفانه اس��ت؛ بدین دلیل ک��ه بهای بازار، 
تعریف ارزش منصفانه را براورده می س��ازد. 
به عبارت دیگر، بهای بازار قیمتی اس��ت که 
در یک معامله حقیقی بین خریدار و فروشنده 
مایل به دست می آید. البته، تعریف یادشده 
در اس��تاندارد حس��ابداری ای��ران ب��ه مراتب 
معرفی گشته و بیان کننده ارزشی است که در 
برگیرنده تمایلات خریدار و فروشنده است. 
توجه به این عامل در ارزش��گذاری می تواند 
بسیار مهم باشد، چرا که نقش طرفین معامله 
بهتر بیان می شود. بهای بازار هیچگاه برابر 
ب��ا ارزش خاص واح��د انتفاعی نخواهد بود، 

اما باید اطمینان حاصل ش��ود ک��ه دارایی یا 
بده��ی مورد معامله در بازار، همان دارایی یا 
بدهی اس��ت که قصد تعیین ارزش منصفانه 
آن وج��ود دارد؛ در غی��ر این ص��ورت، باید 

تعدیلهایی انجام شود. 

ارزش منصفانه 
آنچه در بازار س��رمایه دارای اهمیت است، 
ایج��اد و حف��ظ محیط گزارش��گری اس��ت؛ 
محیطی ک��ه در آن منافع س��رمایه گذاران با 
اطلاع رس��انی بهنگام حفظ شود و با فراهم 
آوردن اطلاع��ات م��ورد نیاز س��رمایه گذار، 
فعالیته��ای س��ازنده در بازاره��ای س��رمایه 
تقویت و بر واقعیتها که روشهای حسابداری 
بر پایه آنها قرار گرفته است، تاکید شود. اما 
هنگامی که قص��د بیان این واقعیتها با ارقام 
مالی اس��ت، باید به سیس��تمهای ارزشیابی 
مراجع��ه نم��ود ک��ه در بس��یاری م��وارد، بر 
گزارش ارقام در یک دامنه مش��خص تاکید 
می ش��ود. یكی از سیستمهای گزارشگری، 
ارزش منصفانه اس��ت و براساس ویژگیهای 
رویداده��ا و محیط��ی ک��ه رویداده��ا در آن 
واق��ع ش��ده اند، تعری��ف می ش��ود. تعیی��ن 
ارزش یک قل��م دارایی یا بده��ی بر مبنای 
ارزش ب��ازار، ارزش فعلی دریافتهای نقدی 
آینده یا براس��اس مبانی ریاضی خواهد بود 

استفاده از ارزشهای منصفانه

برای اندازه گیری دارایی ها و بدهی ها

جذاب است به آن سبب كه بسیاری از

ویژگیهای كیفی چارچوب نظری برای

تهیه اطلاعات مالی سودمند را تامین می كند
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و تم��ام م��وارد فوق به س��اختار و ویژگیهای 
محیط مورد گ��زارش مربوط اس��ت. زمانی 
که درب��اره ارزش منصفانه بحث می ش��ود، 
تنها به دیدگاه سرمایه گذار یا طرفین معامله 
توج��ه نمی گردد، بلك��ه ذینفعان دیگری که 
در ساختار این رویداد مشارکت داشته اند نیز 
م��ورد تاکید قرار می گیرن��د. اما این موضوع 
زمانی فراگیر خواهد بود که توجه گروههای 
دیگ��ری نیز ب��ه ارزش منصفانه جلب ش��ود 
و از نظ��ر آنه��ا درخ��ور اتكا باش��د و مدیران 
در گ��زارش رویداده��ا و فعالیتهای ش��رکت 
به ط��ور منصفان��ه عمل کنن��د؛ به طوری که 
واکنش س��ایر افراد ذینفع و ذیحق نسبت به 

اطلاعات گزارش شده درک شود.
البت��ه، درخور ذکر اس��ت که س��رمایه گذار 
نی��ز آگاهان��ه در برابر ارزش اق��لام خاصی از 
دارایی های ش��رکت ک��ه بر مبن��ای منصفانه 
ارزیاب��ی ش��ده اس��ت، واکنش مثبتی نش��ان 
می ده��د؛ زی��را چنی��ن دیدگاه��ی دارد "این 
روش ارزشیابی و تعیین بهای مورد معامله به 
وی کمک کرده است تا عملكرد آینده شرکت 
را پیش بین��ی و در نهای��ت در مورد قرار دادن 

سرمایه خود در شرکت، تصمیم بگیرد."
از دید گاه سیس��تم اقتصادی، گزارشهای 
ب��ازار  اعتم��اد در  و  منصفان��ه در صداق��ت 
سرمایه تاثیر بسزایی دارد و این امر، کارایی 
بازار سرمایه را افزایش می دهد )هزینه های 
مازادی را که برای به دست آوردن اطلاعات 
بر اس��تفاده کننده تحمیل می ش��ود، تعدیل 
می کن��د(. اما در عین حال، مانعی در تعیین 
ارزش منصفانه در بازار س��رمایه وجود دارد 
و در ارزش��یابی اطلاعات به ط��ور منصفانه، 
اثرگذار خواهد بود . "این مانع عدم دستیابی 
به اطلاعات ب��ازار دارایی منفرد یا خاص در 
مقایسه با اطلاعات مبتنی بر بهای تاریخی 
اس��ت که ب��دون تعص��ب، یک س��ونگری و 

اتكاپذیری باشد."
همان ط��ور که بحث ش��د، ب��رای تعیین 
ارزش منصفانه یک دارایی دو راه وجود دارد؛  

نخس��ت براس��اس ارزش فعل��ی جریانهای 
نق��دی آین��ده و دوم، بر مبن��ای ارزش بازار 
)براساس معامله حقیقی(. اما تفاوت اصلی 
بین حس��ابداری ارزش منصفانه و سیس��تم 
حسابداری ارزشهای تاریخی یا سایر مبانی 
حسابداری، مربوط به زمان شناسایی تغییر 
در ارزشهاست. برای مثال، در تعیین ارزش 
فعل��ی جریانهای نق��دی، افزایش یا کاهش 
دارایی ها و بدهیها هنگامی شناسایی و ثبت 
می ش��ود که رویدادهای موثر بر تغییر ارزش 

رخ داده باشد.

تعريف ارزش منصفانه در 
استانداردهای حسابداری 

بر اس��اس بیانیه 157 هیئت اس��تانداردهای 
حس��ابداری مالی با ن��ام »اندازه گیری ارزش 
منصفان��ه«، ارزش منصفان��ه عبارت  اس��ت 
از قیمت��ی ک��ه در ازای فروش ی��ک دارایی 
دریاف��ت می ش��ود و یا جه��ت پرداخت یک 
بدهی در یک معامله حقیقی5  میان فعالان 

بـازار6 در تاریخ اندازه گیری، مورد اس��تفاده 
قرار می گیرد. ارزش منصفانه همان طور که 
در این بیانیه تعریف شده است، در برگیرنده 

ارزش��های بازار اس��ت و محدود به شرایطی 
نمی شود که قیمتهای جاری بازار در دسترس 
نیس��ت. تاکید تعریف فوق ب��ر روی قیمتی 
است که در ازای فروش دارایی دریافت و یا 
برای انتقال بدهی پرداخت می شود )ارزش 
خروجی( و نه قیمتی که جهت تحصیل یک 
دارای��ی پرداخ��ت و یا در مقاب��ل ایجاد یک 
بدهی دریافت ش��ده است )ارزش ورودی(. 
لازم به ذکر اس��ت که این تعری��ف در بیانیه 
 (Barth, کاربـرد ارزش منصفانـه7   159
(2006 و اس��تاندارد حس��ابداری بین المللی 

ش��ماره 39 کاربـرد ارزش منصفانه برای 
ابزار مالی8 نیز بیان شده است.

همچنی��ن در بیانیه 157 تاکید می ش��ود که 
ارزش منصفانه باید بر اس��اس مفروضاتی که 
فعالان بازار در اقدام برای قیمتگذاری دارایی 
استفاده می کنند، تعیین شود؛ مفروضاتی که با 
عنوان »سلسله مراتب ارزش منصفانه« تعریف 
می گ��ردد. این سلس��له مراتب نش��ان دهنده 
مش��خص  گونه ه��ای  براس��اس  الویت ه��ا 
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مفروض��ات و تعیین کنن��ده ح��دود الزام��ات 
افش��ای مرتبط با مفروضات فعالان بازار در 

 .(FASB, 2006) صورتهای مالی است

تکنیکهای ارزشیابی 
بیانیه 157 هیئت استانداردهای حسابداری 
مالی، سه تكنیک ارزشیابی و الزامات مرتبط 

با هر یک را به شرح زیر تعریف می کند:
1- رويکـرد بازار: این رویكرد با اس��تفاده 
از قیمتهای قابل مش��اهده و سایر اطلاعات 
مربوط که از معاملات بازار درباره داراییهای 
مشابه و یا قابل مقایسه ایجادشده، استفاده 

می کند.
2- رويکـرد سـودوزيانی: ای��ن رویك��رد 
مبال��غ آین��ده از جمل��ه جریانه��ای نقدی یا 
درامدها را به یک رقم به عنوان ارزش فعلی 
تبدی��ل می کند. ای��ن اندازه گیری با توجه به 
مفروضاتی که فع��الان بازار درباره آن مبالغ 

آینده انجام می دهند، صورت می گیرد.
3- رويکرد بهای تمام شـده: این رویكرد 
مبتنی بر مبالغی است که در حال حاضر باید 
جهت تحصیل و یا جایگزینی یک دارایی با 
ظرفیت )توان( خدمت دهی مشابه پرداخت 

شود )بهای تمام شده جایگزینی(. 
با توج��ه به ای��ن بیانیه، اس��تفاده از یک 
روش در برخ��ی م��وارد مفی��د اس��ت؛ برای 
مث��ال، ارزش��گذاری یک دارای��ی یا بدهی 
که با اس��تفاده از قیمتهای اعلام شـده9 در 
ی��ک بازار فعال ب��رای داراییها و بدهی های 
مش��ابه انج��ام می ش��ود. در برخ��ی م��وارد 
دیگر، اس��تفاده از چندین روش ارزش��یابی 
مناسب به نظر می رسد. واحد گزارشگر ملزم 
به رعایت ثبات روی��ه در به کارگیری تمامی 
منصفان��ه  ارزش  اندازه گی��ری  ش��یوه های 
می باش��د، مگ��ر اینكه تغیی��ر در یک روش 
و ی��ا اس��تفاده از روش دیگر منج��ر به ارائه 

.(Barth, 2006) منصفانه گردد

سلسله مراتب ارزش منصفانه
بیانیه یادشده سلسله مراتب ارزش منصفانه 
را نی��ز تدوی��ن کرده اس��ت. بر این اس��اس، 
مفروضات��ی ک��ه فع��الان ب��ازار از آنها جهت 
قیمتگ��ذاری ی��ک دارایی یا بده��ی و تعیین 
اس��تفاده  ارزش��یابی  مدله��ای  ورودیه��ای 
می کنند، در سه سطح گسترده و با توجه به آن 
که مشاهده پذير10 و یا مشاهده ناپذيرند11، 

اولویت بندی می شوند. 
ورودیه��ای  وروديهـای  مشـاهده پذير: 
ب��ازار  فع��الان  مفروض��ات  منعكس کنن��ده 
برای قیمتگذاری دارایی یا بدهی هس��تند. 
قیمتگذاری با استفاده از این مفروضات و بر 
مبنای داده های بازار که از منابعی مس��تقل 
از واحد گزارش��گر به دس��ت می آی��د، انجام 

می پذیرد.
وروديهـای مشـاهده ناپذير: ورودیه��ای 
منعكس کنن��ده دی��دگاه واح��د گزارش��گر در 
ارتباط با مفروضاتی اس��ت که توسط فعالان 
ب��ازار در قیمتگ��ذاری دارایی ها ی��ا بدهی ها 
مبتن��ی بر بهتری��ن اطلاعات در دس��ترس، 
انجام خواهد ش��د. این بیانیه به این موضوع 
اش��اره می کن��د ک��ه واح��د گزارش��گر باید از 
تكنی��ک تعیین ارزش منصفانه ای اس��تفاده 
کند که اس��تفاده از ورودیهای  مش��اهده پذیر 
را افزای��ش و ورودیه��ای مش��اهده ناپذیر را 

کاهش می دهد.

سطوح سلسله مراتب ارزش منصفانه 
سطح اول: در این سطح ورودیها عبارتند از 
قیمتهای اعلام شده دارایی ها یا بدهی های 
تاری��خ  در  گزارش��گر  واح��د  ک��ه  یكس��ان 
اندازه گیری به آن دسترسی دارد. قیمتهای 
اعلام شده اتكاپذیرترین ورودی ها هستند، 

مگر در یكی از دو حالت ذیل:
1- اگر واحد گزارش��گر دارای تع��داد زیادی 
دارای��ی ی��ا بدهی مش��ابه باش��د ک��ه باید به 
ارزش منصفانه ارزش��گذاری شوند، در این 
حالت ممكن اس��ت قیمتهای اعلام شده در 
بازار دسترس پذیر باشند، اما برای تک تک 
آن دارایی ها در دس��ترس  نباشند. در چنین 
حالتی، ارزش منصفانه با اس��تفاده از روش 
قیمتگ��ذاری جایگزین که تنه��ا برقیمتهای 
ات��كا  عمل��ی  روش  به عن��وان  اعلام ش��ده 
نمی کند، تعیین می شود و با توجه به درصد 
ارزش منتس��ب به هر قلم دارایی نس��بت به 

کل، قابل تعیین خواهد بود.
2- طبق این مورد که براس��اس دستورعمل 
 )SEC( کمیسـیون بـورس اوراق بهادار
تدوین ش��ده اس��ت، در یک حال��ت قیمت 
ارزش  مع��رف  اس��ت  ممك��ن  اعلام ش��ده 
منصفانه نباش��د و آن هنگامی است که یک 
روی��داد بااهمیت بعد از بس��ته ش��دن بازار و 
قبل از تاریخ اندازه گیری اتفاق افتاده باشد.

سطح دوم: دراین سطح ورودی ها عبارتند 
از:

1- قیمتهای اعلام شده  مشاهده پذیر داراییها 
یا بدهی های مشابه در بازارهای فعال،

2- قیمتهای داراییها یا بدهی های مش��ابه و 
یا يکسان12 در بازار غیرفعال،

3- ورودی های  مشاهده  پذیری که مستقیماً 
مربوط ب��ه دارایی ها یا بدهی ها هس��تند؛ از 
جمله نرخ بهره، منحنی های بازده و...، و

4- ورودیهای بازار که مستقیماً مشاهده پذیر 
نیستند، اما می توان آنها را از داده های قابل 

مشاهده استخراج کرد.
سطح سوم: ورودیهایی که مشاهده ناپذیرند 
و با توجه ب��ه دیدگاه واحد گزارش��گر درباره 
مفروض��ات فعالان بازار مورد اس��تفاده قرار 
می گیرند و آن دس��ته از مفروضاتی هس��تند 
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که به صورت منطقی و بدون هزینه ای توسط 
واحد گزارشگر در دس��ترس باشند به منظور 
مقایس��ه موارد بحث ش��ده در بیانیه ش��ماره 
157 هیئت اس��تانداردهای حسابداری مالی 
با موارد مطرح شده قبل از بیانیه، مهمترین 
مبحثهای تعریف ارزش منصفانه در جدول 

1 بررسی شده است.

ارائه منصفانه و ارزش منصفانه
تجدیدنظرش��ده  مفهوم��ی  چارچ��وب  در 
هیئ��ت اس��تانداردهای حس��ابداری مال��ی 
)FASB( در سال 2004 نیز از واژه »ارائه 

منصفانه« به جای اتكاپذیری استفاده شده 
و چنین بیان ش��ده اس��ت که ارائه منصفانه 
زمانی وجود دارد ک��ه بتوان اطمینان یافت 
اندازه گیری به قدر کافی به مبلغ واقعی خاصه 
اندازه گیری ش��ده نزدیک است و هنگامی 
پدی��د می آید که بین اندازه مشاهده ش��ده و 
مبل��غ واقعی خاصه مربوط، اختلاف اندکی 

وجود داشته باشد )نیكبخت، 1387(. 
بنا ب��ه تعریف ارزش منصفان��ه در بیانیه 

157 هیئت استانداردهای حسابداری مالی، 
مبن��ی بر اس��تفاده از ارزش��های نزدیک به 
ارزش بازار )در نظر گرفتن ارزش خروجی( 
در ارزش��یابی دارایی ه��ا و بدهی ها، نقش 
ارائه منصفانه در گزارشگری مالی می تواند 
پررنگتر ش��ود. البته این مهم تنها بر عهده 
ارزش منصفانه نیست، بلكه بهای تمام شده 
نیز با توجه به موقعی��ت اندازه گیری )زمان و 
م��كان(، این نقش را به خوب��ی ایفا می کند. 
اما دیدگاه اس��تانداردگذاران بر در نظر گرفتن 
ارزش منصفانه را می توان در مباحث مرتبط 
با ظرفی��ت انطباق پذیر که توس��ط محققان 

مطرح شده است، بررسی کرد.
)CoCoA( 13حسابداری تطبیقی مستمر

ای��ن روش ارزش��یابی ک��ه توس��ط چمبـرز 
(Chambers) پیشنهاد شده است، مبتنی بر 

ارزیابی داراییها به خالص قیمت فروش )ارزش 
خروجی( در تاریخ ترازنامه و ناشی از فروشهای 
منظم و منطقی است. چمبرز استدلال می کند 
که اطلاع��ات کلیدی ب��رای تصمیم گیری به 
ظرفی��ت انطباق مرتبط اس��ت و ب��ا توجه به 
اینكه صورت وضعیت مال��ی )ترازنامه( یكی 
از صورتهای مالی اساسی در تصمیم گیریهای 
استفاده کنندگان محسوب می شود، پس باید 
خالص ارزش فروش داراییهای واحد تجاری 
را نش��ان دهد؛ زیرا س��ود مستقیماً با تغییرات 
دارایی ها و بدهیها مرتبط است و این امر فقط 
هنگامی به درس��تی نمایش داده می ش��ود که 
خالص داراییها براساس ظرفیت انطباق خود 
و از طریق ارزش��های خروجی منعكس ش��ود 

 .(Deegan, 2006)

ظرفیت سازگاری14  
روشی که چمبرز مورد استفاده قرار می دهد، 
توج��ه واحد تجاری را ب��ه فرصتهایی که در 
بازار حادث می شود، جلب می کند و توانایی 

واح��د تج��اری ب��رای س��ازگاری با ش��رایط 
در ح��ال تغیی��ر، انطب��اق ب��ا بازار س��رمایه 
و دس��تیابی س��ریع ب��ه نقدینگ��ی را نش��ان 
می دهد، آنچه در این روش ارزشیابی مورد 
توج��ه قرارمی گیرد، تغییرات آینده و اثر آنها 

بر واحد تجاری است.

مزايای و انتقادهای وارد به اين نوع 
ارزشیابی 

1- خاصی��ت جمع پذيری15 اقلام ترازنامه؛ 
با استفاده از این روش، ارقامی که از ارزیابی 
تم��ام دارایی ها و بدهی ها  )ارزش خروجی( 
حاصل می گردن��د، می توانند به طور منطقی 

قابل جمع با یكدیگر باشند، و
2- نی��ازی ب��ه تخصی��ص بهای تمام ش��ده 
به صورت اس��تهلاک نیس��ت، زیرا س��ود یا 
زیان دارایی ها مبتنی ب��ر تغییرات در ارزش 

خروجی است.
حس��ابداری مس��تمر همزمان نیز توسط 
بس��یاری از اندیش��مندان، مجامع حرفه ای 
حس��ابداری م��ورد انتقاد قرار گرفته اس��ت. 

بعضی از این انتقادها به شرح زیر است:
1- به کارگیری حس��ابداری مستمر همزمان 
شامل تغییرات اساس��ی در حسابداری مالی 
اس��ت؛ برای نمونه، نقطه شناس��ایی درامد 
و ارزیاب��ی دارایی ه��ا )درامدها به جای نقطه 
ف��روش در نقطه خری��د یا تولید شناس��ایی 

می شود( تغییر می کند،
2- مرب��وط ب��ودن ارزش��های خروج��ی در 
صورتی ک��ه قصد فروش نداش��ته باش��یم، 

تردید برانگیز است،
3- داراییهای��ی که ماهی��ت و ارزش خاصی 
ب��رای واح��د تج��اری دارن��د، در ای��ن نوع 
زی��را  ب��ود؛  نخواه��د  ارزش��مند  ارزش��یابی 
نمی توان آنها را جداگانه به فروش رس��اند. 
همچنین، حس��ابداری مستمر »ارزش مورد 

6



شماره 52 ارديبهشت 1390

اس��تفاده« دارای��ی توس��ط واحد تج��اری را 
نادیده می گیرد؛ چه بس��ا ارزش یک دارایی 
ب��رای یک واحد تج��اری، نس��بت به واحد 
تجاری دیگری که همان نوع دارایی را مورد 

استفاده قرار می دهد، متفاوت باشد، 
4- مناس��ب ب��ودن ارزیابی تم��ام داراییها به 
ارزش خروج��ی در ص��ورت ت��داوم فعالی��ت 
واحد تجاری مورد تردید قرار می گیرد و باید 
این سوال را از خود پرسید: "آیا واحد تجاری 
که در حال تدوام فعالیت اس��ت، نیاز دارد به 

اینكه ارزش فروش  خود را تعیین کند؟"،
5- حس��ابداری مس��تمر همزم��ان، ارزیابی 

داراییه��ا را به جای در نظ��ر گرفتن مجموعه 
می کن��د؛  الزام��ی  تک ت��ک  ص��ورت  ب��ه 
درنتیجه، سرقفلی به عنوان دارایی شناسایی 

نمی شود، و
6- نادی��ده گرفتن هم افزایی ایجادش��ده در 
نتیجه به کارگیری دارایی ها با یكدیگر؛ ارزش 
دارایی های��ی که با هم به ف��روش می روند، 
می تواند بسیار متفاوت از دارایی هایی باشد 

که به صورت جداگانه به فروش می رسد.
با توجه به مباحث مطرح ش��ده، با تدوین 
این بیانیه، هیئت استانداردهای حسابداری 
مالی مبان��ی مدیریت ریس��كهایی که واحد 

تج��اری را در مع��رض خطر ق��رار می دهد، 
در اس��تانداردگذاری م��ورد توجه ق��رار داده 
و ب��ر انطب��اق و س��ازگاری واحد تج��اری با  
ش��رایط جدید و حس��اس اقتص��ادی، تاکید 
می کن��د. البت��ه، ای��ن موضوع تنه��ا اتفاقی 
نب��ود ک��ه در س��ال 2004 رخ داد؛ انجم��ن 
حس��ابداران رس��می امری��كا همزم��ان ب��ا 
تغییرات��ی ک��ه هیئ��ت یادش��ده در چارچوب 
مفهوم��ی خ��ود داد، ش��یوه گزارش��گری با 
نام گزارشـگری تجـاری ارتقايافته16 را 
پایه گ��ذاری کرد. ای��ن تغیی��رات همزمان، 
به طور محتم��ل دارای دیدگاههای مش��ابه 

موارد مورد بحث در بیانیه 157اهم موارد مورد بحث قبل از بیانیه 157موضوع

تعریف ارزش منصفانه

مبالغ��ی که ی��ک دارایی ی��ا بده��ی می تواند فروخته ش��ود یا 
خری��داری ش��ود در معامله ج��اری بین اش��خاص متقاضی، 
متفاوت از ارزش��های به اجبار یا تس��ویه              ارزش ورودی 

یا ارزش خروجی

بهایی که برای فروش دریافت خواهد شد یا دارایی یا جهت تسویه 
بدهی پرداخت خواهد ش��د )بین مش��ارکت کنندگان ب��ازار در تاریخ 

اندازه گیری(             ارزش خروجی

مشارکت کنندگان بازار
ممكن است قصد س��ایر مش��ارکت کنندگان دربازار و عملیات 
جاری آن، با نیت خاص خریدار، یكسان در نظر گرفته شود.

توصی��ه می ش��ود ویژگیه��ای خ��اص خری��دار و قص��د او با س��ایر 
مش��ارکت کنندگان بازار چندگانه )درصورت متفاوت بودن( تفكیک 

شود.

فرض می شود برابر با ارزش منصفانه باشدبهای ورودی معامله
ممكن نیست بیانگر ارزش منصفانه باشد

)اما فراهم کننده معیارهایی برای تعیین ارزش منصفانه است(

بالاترین و بهترین حالت 
استفاده

ارزیاب��ی دارایی با این فرض انجام می ش��ود که دارایی به طور 
مدوام مورد اس��تفاده قرار می گیرد مگر آنكه شرایطی برای از 

رده خارج کردن آن موجود باشد.

اس��تقلال قص��د )نی��ت( گزارش��گری موسس��ه از دی��د گاه س��ایر 
مشارکت کننده در بازار.

استفاده از داده بازار در 
ارزشیابی ها

در همان ش��رایطی که قصد موسس��ه در انتخاب ارزشیابی ها 
مجازبوده، اس��تفاده از داده های بازار مورد تشویق قرار گرفته 

است

تكنیكهای ارزش��یابی باید بیشترین استفاده از داده ای مشاهده پذیر 
انج��ام دهن��د و اس��تفاده از داده ه��ای مش��اهده ناپذیر را به حداقل 

برسانند.

هیچگونه سلسله مراتبی بیان نشده استسلسله مراتب

سه سطح برای تعیین ورودی های قابل مشاهده و غیرقابل مشاهده 
بیان شده است که شامل:
سطح اول: بازارهای فعال

سطح دوم: مشاهد ه پذیر با تفاوت قیمتهای اعلام شده
سطح سوم:ورودیهای مشاهده ناپذیر

مزایای اصلی / برتر بازار

دربازاراصلی: موسسه اقدام به فروش دارایی ها یا پرداخت بدهی ها 
با بزرگترین حجم وسطح فعالیت می کند. اما هنگامیكه بازار اصلی 
در دس��ترس نباش��د ب��ازار کالاهای دس��ت دوم مورد اس��تفاده قرار 

می گیرد.

 
جدول 1: اهم موارد بحث شده قبل و بعد ازتدوين بیانیه 157 هیئت استاندارد حسابداری مالی  
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و مش��ترکی بوده اند. این نوع گزارش��گری، 
چش��م انداز گس��ترده ای از عملك��رد ج��اری 
را در  آین��ده ش��رکت  از  و درک عمیقت��ری 
اختیار اس��تفاده کننده قرار می دهد. ناکارایی 
سیستمهای حس��ابداری در شناخت تمامی 
داراییهای نامش��هود، باعث ش��ده است که 
ارزش ب��ازار ش��رکتها با ارزش دفت��ری آنها 
فاصله زیادی داش��ته باش��د. همچنین این 
نوع گزارش یک تلاش پیشرو برای پر کردن 
ش��كاف اطلاعاتی اخیر است؛ به گونه ای که 
بتواند با افش��ای یكپارچ��ه اطلاعات مالی و 
غیرمالی، دیدگاه صحیحی از ارزش شرکتها 
را ارائ��ه نماید (PwC, 2005). چهار عنصر 
اساس��ی در س��اختار گزارش��گری تج��اری 
ارتقایافت��ه وجود دارد؛ دورنمـای )آينـده( 
شـرکت17، راهبرد، توانايیهـا و منابع18 و 
عملکردها19 (Scott, 2005). البته انجمن 
حسابداران رسمی امریكا تنها جایی نبود که 
این نوع گزارشگری را مطرح کرد، به طوری 
که در کانادا و در بخش 4250 استانداردهای 
حسابداری کانادا مبنی بر ارائه اطلاعات مالی 
آینده نگر، به این نوع گزارشگری توجه شده 
اس��ت و در آن مطرح می شود که گزارشهای 
س��الانه  بای��د با وج��ود بح��ث و تحلیلهای 
مديريـت و اطلاعات مالـی آينده نگر20، 
دارای محتوای اطلاعاتی بیش��تری نس��بت 
ب��ه محتوای اطلاعاتی موجود در بهای بازار 

.(Deegan, 2006) باشد

نتیجه گیری
اولین و مهمترین عاملی که در تصمیم گیریهای 
س��رمایه گذاری فراروی س��رمایه گذار است، 
عام��ل قیمت اس��ت که به تبع آن ارزش��یابی 
می گ��ردد.  مط��رح  ذات��ی  ارزش  ب��رآورد  و 
ارزش��ی که در ترازنامه گزارش می شود، باید 
نمودی حقیقی از ارزش واقعی )ذاتی( باشد. 
ضروری به نظر می رس��د که روشی مناسب، 

صحیح و متكی به اصول علمی در ارزشیابی 
مورد توجه قرار گیرد تا سرمایه گذاران ارزش 
واقع��ی )ذاتی( را مش��اهده کنن��د و همچنین 
نم��ود آن را در ارزش  ببینند و دید نامطمئنی 
که نسبت به سرمایه گذاری به دلیل پیامدهای 
ناشی از انحراف زیاد قیمت مبادلات با قیمت 
واقع��ی آنها پیدا ش��ده اس��ت، کاه��ش یابد. 
تب��ادل اطلاعات، گس��ترش فزاینده فناوری 
اطلاعات، این موقعیت را ایجاب کرده است 
ک��ه آن نوع گزارش��گری مورد اس��تفاده قرار 
گیرد که توان تطبیق واحد تجاری با ش��رایط 
جدید را انعكاس دهد؛ به طوری که هم اکنون 
گزارشگری مالی ارتقا یافته و اطلاعات مالی 
آینده نگر، از جایگاه مناس��بی برای بررس��ی 
ارزش منصفانه در ش��رکت برخوردارند و این 
امر، در نهایت ش��فافیت گزارشگری مالی را 

افزایش می دهد.  

پانوشتها:
1- نظامه��ای اندازه گی��ری گوناگون��ی وج��ود دارد که 
مهمتری��ن ویژگ��ی متمایزکننده آنه��ا از یكدیگر، اتكا 
بر بهای تمام ش��ده تاریخی و ارزش جاری می باشد و 
ارزش جاری در برگیرنده س��ه نگرش ارزش ورودی، 
ارزش خروج��ی و ارزش اقتص��ادی اس��ت )مفاهی��م 

نظری گزارشگری مالی ایران(.
2- Accounting Standards Committee of 
Germany
3- The European Federation of Finan-
cial Analysts Societies (EFFAS)
4- Financial Accounting Standards 
Board (FASB)
5- Orderly Transaction
6- Market Participant
7- Fair Value Option
8- Fair Value Option for Financial 
Instruments
9- Quoted Prices
10- Observable
11- Unobservable
12- Identical
13- Continuously Contemporary Ac-
counting (CoCoA)
14- Capacity to Adapt

15- Additivity
16- Enhanced Business Reporting
17- Business Landscape
18- Competencies & Resources
19- Performance
20- Future Overview Financial Infor-
mation (FOFI)
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