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  ي شركتها بررسي هموارسازي سود از طريق فروش دارايي
  **1، حامد ذاكري*ايرج نوروش

 استاد گروه حسابداري دانشكده مديريت، دانشگاه تهران *

  كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه تهران **
  

  چكيده
ن هموارسـازي  بـراي آزمـو  . پردازد ي شركت ميها اين تحقيق به بررسي هموارسازي سود از طريق فروش دارايي

ي پذيرفتـه  هـا  شـركت آزمون با بهره گيري از رگرسيون چندگانه خطي براي . سطح سود عملياتي انتخاب شده است
 تأييـد نتـايج تحقيـق حـاكي از    . صـورت پـذيرفت   1385تـا   1381شده در بـورس اوراق بهـادار طـي دوره زمـاني     

همچنـين ميـزان اثـر    . ود را همـوار مـي سـازد   تغييرات مـوقتي س ـ  ها دارايي فروش سود كه هموارسازي است، چنان
يي است كه افزايش سود عمليـاتي را  ها شركتي داراي كاهش سود عملياتي بيشتر از ها شركتهموارسازي سود در 

  .تجربه مي كنند
 هموارسازي سود، دستكاري سود، فروش دارايي، سود عملياتي :ي كليديها واژه

 
  مقدمه

صورت سود و سود خالص به عنوان آخرين مبلغ 
زيان، يكي از مهمتـرين معيارهـاي ارزيـابي عملكـرد     

مي گردد كـه همـواره مـورد توجـه      شركت محسوب

ي مالي نظيـر سـرمايه   ها صورتويژه استفاده كنندگان 
. گيـرد  مـي  گذاران، تحليلگران مالي و سهامداران قرار

سرمايه گذاران بر اين عقيده اند كه سود بـا ثبـات در   
سـود تقسـيمي    راي نوسان، پرداختمقايسه با سود دا
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ي هـا  نوسـان علاوه بر اين، . كند بالاتري را تضمين مي
 سود به عنوان معيار مهم ريسك كلي شركت قلمـداد 

ي داراي سـود همـوارتر داراي   هـا  شـركت مي شود و 
يي كـه  هـا  شـركت از ايـن رو  . ريسك كمتري هسـتند 

همواري هستند، بيشتر مورد علاقه سرمايه  داراي سود
يي محـل  هـا  شـركت ران بوده، از نظر آنهـا چنـين   گذا

مناسبتري براي سرمايه گذاري محسـوب مـي شـوند    
]4.[  

سود به عنـوان نتيجـه نهـايي فرآينـد حسـابداري      
يي قرار دارد كـه توسـط مـديريت    ها تحت تاثير رويه

ــت  ــده اس ــاب ش ــه . انتخ ــاب روي ــان انتخ ــا امك ي ه
دهـد تـا در مـورد     حسابداري به مديريت فرصت مـي 

و درآمـدها   هـا  هزينـه ن شـناخت و انـدازه گيـري    زما
كـارگيري   مديريت انگيزه دارد با به. تصميم گيري كند

يكي از . ابزارهاي مختلف به هموارسازي سود بپردازد
از آنجـايي كـه    .هاسـت  ايـن ابزارهـا، فـروش دارايـي    

مــديران اغلــب مــي تواننــد دوره  فــروش دارايــي را 
بهاي تمام شـده،   انتخاب نمايند و از طرفي طبق اصل

تغييرات در ارزش بازار دارايي بين تـاريخ تحصـيل و   
شـود، ايـن امـر     فروش در دوره فروش گـزارش مـي  

يي را براي مديران براي دسـتكاري سـود از   ها فرصت
با هزينه نسبتا پايين  ها طريق زمان بندي فروش دارايي

  .]7[ در پي دارد
ده اين تحقيق به بررسي هموارسازي سود با اسـتفا 

ي ثابـت در  هـا  و دارايـي  هـا  از فروش سرمايه گذاري
ي پذيرفتــه شــده در بــورس تهــران طــي هــا شــركت

دبيـات  در ادامـه ا . پـردازد  مي 1385تا  1381ي ها سال
سـپس روش  . شـود  تحقيق و فرضيه تحقيق بيـان مـي  

ي هـا  بعد از آن يافتـه . گيرد مي تحقيق مورد بحث قرار
  .شود مي ائهتحقيق، نتيجه گيري و پيشنهادها ار

  

  ادبيات تحقيق
اي است كه مديران  هموارسازي سود اقدام آگاهانه

ــاهش   ــور ك ــه منظ ــانب ــا نوس ــود در ه ي دوره اي س
ي متداول حسـابداري بـه   ها چارچوب اصول و روش

هموارسازي سود هـدف مشخصـي   . زنند مي آن دست
دارد و آن ايجاد جريان با ثبـاتي از رشـد سـود اسـت     

]19[.  
توان بـه دو   مي ريان سود هموار رابه طور كلي، ج

هموارسازي طبيعي و : گروه تقسيم كرد كه عبارتند از
جريان هموارسـازي طبيعـي بـر    . هموارسازي تعمدي

كند كه ايجاد سـود بـه طـور ذاتـي      مي فرايندي دلالت
ي هـا  كنـد و از اقـدام   جريان سـود همـوار توليـد مـي    

هموارسازي تعمـدي نتيجـه   . مديريت ناشي نمي شود
ي مديريت است كه به دو دسـته هموارسـازي   ها قداما

 .]15[شود  مي واقعي و هموارسازي مصنوعي تقسيم

ي هـا  هموارسازي واقعي سود نشان دهنـده اقـدام  
مديريت براي كنتـرل و تاثيرگـذاري بـر رويـدادهاي     

ــت ــر خــلاف  . اقتصــادي اس ــي ب ــازي واقع هموارس
 تـأثير ي نقـدي   هـا  جريـان هموارسازي مصـنوعي بـر   

اي را  ي سـرمايه ها براي مثال، شركت پروژه. ذاردگ مي
بـر مبنــاي كوواريـانس مجموعــه سـود مــورد انتظــار    

اين تصميم كنترل واقعـي رويـدادهاي   . انتخاب نمايد
دهد كه به صـورت مسـتقيم بـر     اقتصادي را نشان مي

گـذارد و بنـابراين، از آن بـه     مـي  تـأثير سودهاي آتـي  
  .]15[شود  مي عنوان  هموارسازي واقعي نام برده

هموارسازي مصنوعي نشان دهنـده دسـتكاري در   
توسط مديريت به منظور هموار نمودن سود  ها حساب
ايــن دســتكاري نتيجــه رويــدادهاي اقتصــادي  . اســت

گـذار نيسـت، امـا    تأثيري نقـدي   هـا  جريـان نبوده، بر 
را از يـك دوره بـه دوره ديگـر     ها درآمدها و يا هزينه



 عل

 53 /  ي شركتها بررسي هموارسازي سود از طريق فروش دارايي
 

ــل ــي منتق ــد  م ــي   ا]. 15[نماي ــه بررس ــق ب ــن تحقي ي
  .پردازد مي هموارسازي واقعي سود

براي انجام هموارسازي نياز به ابـزار هموارسـازي   
ابزار هموارسازي وسيله اي است كه مديران در . است

تلاش براي هموار كردن اعداد خاص حسـابداري بـه   
مديران از ابزارهاي متعـددي بـراي   . ]17[برند  مي كار

، ابزارهـايي كـه بـه    كننـد  يهموارسازي سود استفاده م
اقـلام تعهـدي    انـد شـامل؛   وسيله محققان آزمون شده

مخارج تحقيـق   ،]  12[، درآمد سود سهام ]9[اختياري 
طبقـه بنـدي   ، ]  14[اقلام غيـر مترقبـه    ،]13  [و توسعه 

، تغيير در ]7  [فروش دارايي ها ، ]18 [اقلام حسابداري 
. هسـتند  ]5  [م و ذخيره زيان وا ]6 [ روشهاي استهلاك

اين تحقيق به بررسي هموارسازي سود بـا اسـتفاده از   
  .مي پردازد فروش دارايي هاي شركت

 قي ـسـود از طر  يدرباره هموارسـاز  قيتحق نياول
صورت ] 7[ها توسط بارتو  ييفروش دارا يزمان بند

 يهموارسـاز  يهـا  هيبا آزمون فرض ـ يو .گرفته است
 .پرداخـت  عموضو نيا يبه بررس يسود و نسبت بده

بـا اسـتفاده از زمـان     رانيمدكه د اتحقيق نشان د جينتا
سود را همـوار   يموقت راتييها تغ ييفروش دارا يبند
در  يحســـابدار يهـــا تيســـازند و محـــدود يمـــ

 .دهند يرا كاهش م يبده يقراردادها

به آزمون نمونه اي متشكل از ] 8[ بلك و همكاران
ــركت ــا ش ــترال  ه ــدي و اس ــي، نيوزيلن يايي ي انگليس
يي كه قادر به تجديـد  ها شركتآنها دريافتند .پرداختند

ارزيابي دارايي ها هستند، براي هموار نمودن سـود از  
 .زمان بندي فروش دارايي ها استفاده نمي كنند

ي را با اين موضوع تحقيق ]16[پويتراز و همكاران 
د اد تحقيـق نشـان   نيا .انجام دادند در كشور سنگاپور

 يبه استثنا(سود هر سهم  راتييتغ كه ييها شركتدر 
 ـ يرابطه منف ـ ،است يمنف) ها ييفروش دارا سـود   نيب

 يبه اسـتثنا (و سود هر سهم  ييحاصل از فروش دارا
كـه   ييهـا  شـركت در و  وجود دارد) ها ييفروش دارا

) هـا  ييفروش دارا يبه استثنا(سود هر سهم  راتييتغ
 يبـدان معن ـ  ني ـا .اسـت  رابطه مثبتاين  ،است مثبت

سود  يهموارساز يبرا يكم زهيانگ ها شركتاست كه 
مجـاز بـه    يسـنگاپور  يهـا  شـركت  نيهمچن ـ .دارند
كار  نيتوانند با ا يها هستند و م ييدارا يابيارز ديتجد

 ني ـا جينتـا  از ايـن رو،  .را كاهش دهنـد  ينسبت بده
  .ردك ينم يبانيرا پشت ينسبت بده هيتحقيق فرض

 تيريمـد  عنوان با يتحقيق] 10[هرمن و همكاران 
انجـام   ها در كشور ژاپن ييفروش دارا قيسود از طر

كـاهش  سـود   تيريتحقيـق هـدف مـد    نيدر ا .دادند
خطاي پيش بيني سـود در دوره هـاي جـاري و آتـي     

كـه   ييهـا  شـركت طبق فرضيه هاي اين تحقيـق،  . بود
انتظـار   ،هسـتند ) مثبـت (منفـي   يكرد جارلعمداراي 

تر گزارش نمودن مبلـغ  كم/با بيشتر سودها را رود  مي
 نييپـا /بـه سـمت بـالا    فروش دارايي هـاي شـركت،   

 ييهـا  شركت ،ير ارتباط با عملكرد آتد. هموار سازند
، بــه هســتند) منفــي(داراي عملكــرد آتــي مثبــت  كــه
هـا را   يـي دارا افتـه يتحقـق ن  يفراوان سـودها  تمالاح

ييد أحاكي از تتحقيق  جينتا .كنند يم) حفظ(يي شناسا
 آثار يژاپن رانيمدطوري كه  تحقيق بود، بهفرضيه هاي 

را در شناخت درآمد حاصـل از   يو جار يآت عملكرد
  .رفتندگ يها در نظر م ييفروش دارا

 قيسود از طر يهموارساز به بررسي] 2[كوچكي 
 يها افتهي. پرداخته استها  ييفروش دارا يزمان بند

 يـي فـروش دارا  يبا زمان بند يحاصل از آزمون تجرب
كه سود  يمعن نيبد ؛ستنديسازگار ن تيريسط مدها تو

سـود را   يمـوقت  راتيي ـفروش هـا، تغ   نيحاصل از ا
ــوار نســا ــرخلاف اقتضــا .اســت ختههم ــ يب  هيفرض

سـود  مبلـغ   ادندد يم ها نشان افتهيسود،  يهموارساز
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كـه كـاهش    ييهـا  شركتدر  ييحاصل از فروش دارا
) يـي هـا  فـروش دارا  آثـار  يبـه اسـتثنا  (سود سـالانه  

 شيافـزا  يدارا يهـا  شـركت از  ادتريز ، عمدتاًاشتندد
 در تحقيق نياكه ذكر است  انيشا .ستيسود سالانه ن

 يمل يصورت گرفته است كه استانداردها 1373سال 
 از ها شركتوجود نداشته است و  رانيدر ا يحسابدار

بهـره   يمـال  يها صورتارائه  يبرا يمتفاوت يها هيرو
 .ندا هبرد يم

به بررسي  مـديريت  ] 1[لر و ذاكري ابراهيمي كرد
ــي هــاي شــركت    ــروش داراي ــا اســتفاده از ف ســود ب

در اين تحقيق انگيزه مديريت سود، كـاهش  . پرداختند
خطاي پيش بيني سـود در دوره هـاي جـاري و آتـي     

آزمون فرضيه ها با استفاده از رگرسيون چندگانه . بود
و آزمون هاي آماري براي شركت هاي پذيرفتـه شـده   

 1385تـا   1380بورس اوراق بهادار طي سال هاي در 
هـاي   نتايج تحقيق حاكي از تاييد فرضيه. انجام گرفت

طوري كه شركت هـاي داراي عملكـرد    تحقيق بود، به
، بـا  )منفـي (و عملكرد آتي مثبت ) مثبت(جاري منفي 

هــا ســود را  فــروش دارايــي) زيــان(اســتفاده از ســود 
  .اند مديريت كرده

  
  قيقتبيين فرضيه تح

طبــق فرضــيه هموارســازي ســود، مــديران بــراي 
كاهش نوسان ها پيرامون سـطح مـورد نظـر شـركت،     

ــد  ــي كنن ــتكاري م ــود را دس ــون  . س ــور آزم ــه منظ ب
هموارســازي ســود، ســطح مــورد نظــر شــركت بايــد 

ما فرض مي كنيم كه سود سال قبلـي،  . مشخص شود
اين انتخاب به دو علت صـورت  . هدف شركت است

اين كه نسبتاً ساده اسـت و دوم ايـن   اول : گرفته است
كه نسبت به ساير تعاريف كه مسـتلزم محاسـبه نـرخ    

در تحقيقات قبلي . رشد ساليانه است، واقعي تر است

شامل سود خالص  : دو سطح از سود آزمون شده است
در اين تحقيـق بـراي   . است] 10[و سود عملياتي ] 7[

ب آزمون هموارسازي سود، سطح سود عملياتي انتخا
اين بدان جهت است كه سـود و زيـان   . گرديده است

فروش دارايي هـا بـا عنـوان اقـلام غيـر عمليـاتي در       
صورت سود و زيان ارائه مي شود و سود عملياتي به 

بدين  .شود عنوان سود قبل از هموار سازي قلمداد مي
  :ترتيب فرضيه تحقيق به شرح زير ارائه مي شود

سود  راتييو تغها  ييسود حاصل از فروش دارا نيب"
 ".وجود دارد يرابطه منف عملياتي

  
  متغيرهاي كنترلي

براي آزمون فرضيه تحقيق متغيرهـاي كنترلـي بـه    
  :شرح زير انتخاب شده اند

ــدازه ــو و تومــاس  :ان ــد كــه  ]11[آين نشــان دادن
ي بزرگ با احتمـال بيشـتري از روش هـاي    ها شركت

ه از آنجـايي ك ـ . كننـد  استهلاك تسريعي اسـتفاده مـي  
دارايـي هـا از    ي بزرگ در زمان به كارگيريها شركت

برنـد، لـذا ممكـن     رويه هاي محافظه كارانه بهـره مـي  
  .است دارايي ها را با سود بفروشند

ي داراي رشـد بـالا و در حـال    هـا  شـركت : رشد
گسترش با احتمال كمتري سود فروش دارايـي هـا را   

بــراي  ]10[هــرمن و همكــاران . شناســايي مــي كننــد
هموارسازي سود از متغير كنترلي رشد استفاده  آزمون
  .كردند

براي تـامين مـالي از قراردادهـاي     ها شركت. اهرم
تاييـد كـرد كـه     ]7  [بـارتو  . بدهي اسـتفاده مـي كننـد   

ي داراي نسبت بدهي بالا براي جلوگيري از ها شركت
نقض قراردادهاي بدهي اقدام به افزايش سود فـروش  

   .ها مي كنند دارايي
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  عه و نمونه آماريجام
ي پذيرفته شـده در  ها شركتجامعه آماري تحقيق 

بــه دليــل ايجــاد . بــورس اوراق بهــادار تهــران اســت
يكنواختي شركت هايي به عنوان نمونه آماري انتخاب 

  :مي شوند كه حايز شرايط زير باشند
 .ختم شودمالي آنها به پايان اسفند ماه  سال -1

فعاليت يا تغيير  تغيير 85تا   80طي سال هاي  -2
 تي ـو به طـور مـداوم در بـورس فعال    سال مالي نداده

  .دنداشته باش
 ليبانك ها به دل  ي سرمايه گذاري وها شركت -3
  .خاص فعاليت حذف شده اند تيماه

فــروش تحقيــق دوره  يد و طــنســود ده باشــ -4
  .دنداشته باش ييدارا

شركت براي مقاصد ايـن تحقيـق در   اطلاعات  -4
  .دسترس باشد

روز اوليـه سـال داراي معاملـه     90شركت در  -6
 .سهام باشد

شـركت   50بدين ترتيب، با اعمـال شـرايط فـوق    
با حـذف داده هـاي   . انتخاب شده اند) مشاهده 250(

با توجه به ايـن  . رسيد 227پرت، تعداد مشاهدات به 
موضوع كه براي آزمون فرضيه تحقيق نياز به محاسبه 

اسـت، دوره  » -1t«سـال نسـبت بـه   » t«تغييرات سـال  
تحقيق يك دوره زماني پنج ساله بـر اسـاس سـالهاي    

  . است 1385تا  1381
  

  روش تحقيق
تحقيق حاضر از نظر شـيوه جمـع آوري داده هـا،    

 .تحقيقي توصيفي و از نظر هدف، كاربردي است

به منظور آزمون هموارسازي، در تحقيقات پيشـين  
 دو سطح سود شامل سـود عمليـاتي و سـود خـالص    

در اين تحقيق سطح سود عملياتي . بررسي شده است

فرضيه تحقيق با استفاده از مدل زيـر  . گردد آزمون مي
  :بررسي مي شود 

  
ASSINit =a0+a1∆OIPSit+ a2SIZEit+ 
a3GROWTHit +a4LEVit+εit 

  :كه در اين مدل
ASSINit :   ــروش ســود هــر ســهم حاصــل از ف

در  iهاي ثابت و سرمايه گذاري هـاي شـركت    دارايي
   tمتناسب با قيمت سهام در ابتداي سال  tسال 

∆OIPSit  :  ــر ســهم ــاتي ه ــر در ســود عملي تغيي
متناسـب بـا    t-1نسـبت بـه سـال     tدر سال  iشركت 

   tقيمت سهام در ابتداي سال 
SIZEit  :  لگاريتم طبيعي كل فروش شـركتi  در
  به عنوان متغير كنترلي اندازه tپايان سال 

GROWTHit  :ير در فروش شـركت  درصد تغيi 
  به عنوان متغير كنترلي رشد  tدر پايان سال 

LEVit :  حاصل تقسيم بدهي بلند مدت به حقوق
بـه عنـوان    tدر ابتـداي سـال    iصاحبان سهام شركت 

  متغير كنترلي اهرم
εit :  اخلالجزء  

مدل رگرسيون چندگانه به صورت مقطعـي بـراي   
ت و بـه صـور   1385تـا   1381هر يك از سال هـاي  

علاوه بر اين، آزمـون  . تجمعي پنج ساله آزمون گرديد
مدل رگرسيون براي شركت ها بـا كـاهش و افـزايش    
ســـود عمليـــاتي بـــه صـــورت جداگانـــه بررســـي 

آزمون مقطعي براي انعكاس شـرايط احتمـالي   .گرديد
  .خاص اقتصادي حاكم طي سال صورت گرفته است

  
  هاي تحقيق يافته

نــرم  قيــطراز  هــا شــركت ازيــاطلاعــات مــورد ن
ي مالي ها صورتتدبير پرداز،  ن،يره آورد نو هايزاراف

اوراق بهــادار بــورس  تيســاي نمونــه و هــا شــركت
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نـرم افـزار    سپس داده هـا بـا اسـتفاده از    و يگردآور
 لي ـتحل و هي ـتجز .شـد  لي ـو تحل هي ـاكسل آماده تجز

  .انجام گرفته است SPSSتوسط نرم افزار  يينها
  

  ي بررسي مفروضات رگرسيون خط
استفاده از روش رگرسـيون خطـي زمـاني امكـان     

  :پذير است كه شرايط زير وجود داشته باشد
مدل رگرسيون برازش شـده بـه صـورت كلـي     .1

معنادار و رابطه خطي بين متغيرهاي مستقل و وابسـته  
در نگـاره هـاي شـماره      Fآمـاره   . وجود داشته باشد

نشان مي دهد كه مـدل هـاي بـرازش    ) 5(و ) 4(، )3(
  .ده رگرسيون معنادار هستندش

بين خطاهـاي مـدل همبسـتگي وجـود نداشـته      .2
 -ايـن موضـوع بـا اسـتفاده از آزمـون دوربـين      . باشد

چنانچه اين آماره در بـازه  . پذيرد واتسون صورت  مي

قرار گيرد، فرض صفر كه حـاكي از عـدم    5/2تا  5/1
بـا توجـه   . ن خطاهاست پذيرفته مي شودهمبستگي بي

مي تـوان نتيجـه   ) 5(و ) 4(، )3(به نگاره هاي شماره 
 ونيبـرازش شـده رگرس ـ   خطا در مدل ياجزاگرفت 

  .مستقل از هم هستند
بـه  . توزيع خطاها نرمال و با ميانگين صفر باشد.3

منظور بررسي اين مسأله بايد نمودار توزيع داده هـا و  
سم شود و سپس بـين دو نمـودار   نمودار نرمال آنها ر

منحنـي  ) 1(در نمـودار شـماره   . مقايسه انجـام شـود  
اجزاي خطاها براي كـل مشـاهدات نشـان داده شـده     

همچنـين  . است و حاكي از توزيع تقريبا نرمال اسـت 
مقدار ميانگين ارائـه شـده در سـمت راسـت نمـودار      

و انحـراف معيـار   ) نزديـك بـه صـفر   (بسيار كوچك 
  .تنزديك به يك اس

Regression Standardized Residual
86420-2

Fr
eq

ue
nc

y

60

40

20

0

 Mean =6.54E-16
 Std. Dev. =0.991

N =227

  
  منحني اجزاي خطاها. 1نمودار 

  
بين متغيرهاي مستقل همبستگي وجـود نداشـته   .4
نتـايج آزمـون هـم خطـي     ) 1(در نگاره شماره . باشد

احتمال هم خطي هنگامي وجود دارد . ارائه شده است
كه مقادير ويـژه نزديـك صـفر و شـاخص وضـعيت      
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با توجه به نتايج آزمـون مـي   . ]3  [باشد  30بزرگتر از 
توان گفت بين متغيرهـاي مسـتقل رابطـه هـم خطـي      

  .وجود ندارد

  
  نتايج آزمون هم خطي. 1نگاره 

  عنوان 81 82 83 84 85
 مقادير ويژه  033/3  306/1  949/0  654/0  039/1

 شاخص وضعيت 000/1  562/1  841/1  004/2 729/1

  
  آمار توصيفي

آمار توصيفي متغيرهاي تحقيـق   2در نگاره شماره 
نكته قابل توجه در اين نگاره، منفـي  . ده استارائه ش

بودن ميانگين و ميانه متغيـر تغييـرات سـود عمليـاتي     

همچنـين بـا توجـه بـه مقـدار انحـراف معيـار        . است
متغيرها مي توان گفت كه پراكندگي متغيرهاي تحقيق 

  .بالاست

 آمار توصيفي داده هاي تحقيق. 2نگاره 

  متغير تعداد حداقل رحداكث ميانگين ميانه انحراف معيار
020/0  002/0  010/0  13/0  00/0  227  ASSIN 

101/0 008/0 -  012/0 -  39/0  62/0 - 227  ∆OIPS 

371/1  691/12  908/12  12/18  55/10  227  SIZE 

679/0  227/0  300/0  90/8  93/0 -  227  GROWTH 

519/0  216/0  389/0  87/3  00/0 227  LEV 

  
يج حاصل از آزمون مـدل بـا   نتا 3در نگاره شماره   آمار تحليلي

  .توجه به داده هاي تجمعي ارائه شده است
 نتايج آزمون مدل به صورت تجمعي. 3نگاره

 متغير ضريب متغير tآماره  معناداري

 مقدار ثابت - 010/0 - 813/0 417/0

000/0 890/5 - 077/0 - ∆OIPS 

104/0 630/1 002/0 SIZE 

677/0 417/0 001/0 GROWTH 
227/0 211/1 - 003/0 - LEV 

F 996/8 :آماره R2 : 12/0 تعديل شده   D.W : 228/2  
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 ونيمدل رگرس يكل ينشان دهنده معنادار Fآماره 
مقـدار  . درصد است 99 نانيبرازش شده در سطح اطم

R2 زاني ـم نيهمچن ـ. اسـت  12/0شده برابر با  ليتعد 
 ـ اسـتقلال   ديي ـواتسـون نشـان دهنـده تا    نيآماره دورب

  .است ونيمدل برازش شده رگرس خطا در ياجزا
 ري ـمتغ بيرود ضـر  يانتظار م ـ تحقيق هيطبق فرض

 بيضـر  نيمقدار ا. باشد يمنف ياتيسود عمل راتييتغ
اسـت   -890/5معادل  tميزان آماره  و -077/0برابر با 

اين امـر  . درصد معنادار است 99كه در سطح اطمينان 
سود نشان دهنده رابطه منفي و معناداري بين تغييرات 

 .سـت ها يـي با سـود حاصـل از فـروش دارا   عملياتي 
 يتجمع ـ يبه داده هـا  جهبا تو تحقيق هيفرض ،نيبنابرا

  . شود يم دييتا
نتايج حاصل از مدل بـا توجـه    4در نگاره شماره 

به كاهش و افزايش سود عملياتي بـه تصـوير كشـيده    
 . شده است

ي داراي افـزايش سـود   هـا  شركتابتدا به بررسي 
  :پردازيم عملياتي مي

 ونيمدل رگرس يكل ينشان دهنده معنادار Fآماره 
درصـد اسـت و    99 نـان يبرازش شـده در سـطح اطم  

وابسـته   ري ـمسـتقل و متغ  يرهـا يمتغ نيب يارتباط خط
 14/0 برابـر بـا    شده ليتعد R2مقدار . گردد يم دييتا

دهد كه  يواتسون نشان م نيآماره دورب زانياست و م
مسـتقل از   ونيشده رگرس برازش خطا در مدل ياجزا

  .هم هستند
سـود   راتيي ـتغ ري ـمتغ بيضر ينيب شيبا پ مطابق

بـه   ريمتغ نياست و ا -033/0و معادل  يمنف ياتيعمل
هـا   يـي صورت معكوس با سود حاصل از فروش دارا

 نياز ا. درصد رابطه معنادار دارد 95 نانيدر سطح اطم
 شيكـه بـا افـزا    ييها شركتسود در  يهموارساز ،رو
  .شود يم دييمواجه اند، تا ياتيود عملس

  نتايج آزمون مدل با توجه به افزايش و كاهش سود عملياتي. 4نگاره 
  نمونه  )104= تعداد (مثبت  OIPS∆ با   )123= تعداد (منفي  OIPS∆ با 

  عنوان ضريب t آماره معناداري ضريب t آماره معناداري
 ار ثابتمقد - 029/0 - 379/3 001/0 014/0 597/0 552/0

000/0 624/3 - 104/0 - 044/0 042/2 - 033/0 - ∆OIPS 

790/0 266/0 - 000/0 000/0 185/4 003/0 SIZE 

364/0 912/0 005/0 438/0 779/0 - 001/0 - GROWTH 

259/0 133/1 - 004/0 - 434/0 785/0 - 002/0 - LEV 

 Fآماره   188/5  514/3

08/0  14/0   R2تعديل شده 
2

 دوربين  893/1  217/2
  واتسون
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ــاره     ــق درب ــدل تحقي ــايج م ــل نت ــه تحلي ــك ب اين
  :پردازيم ي داراي كاهش سود عملياتي ميها شركت

نشان دهنده معناداري كلي مدل رگرسيون  Fآماره 
مقـدار  . درصد است 95برازش شده در سطح اطمينان 

R2 ميـزان  همچنـين  . اسـت  08/0شده برابر با  ليتعد
دهنـده تاييـد اسـتقلال     آماره دوربـين واتسـون نشـان   

  .اجزاي خطا در مدل برازش شده رگرسيون است
مطابق با پيش بيني مقدار ضـريب تغييـرات سـود    

 tو ميـزان آمـاره    -104/0عملياتي منفـي و برابـر بـا    
  -624/3معادل 

درصـد معنـادار    99است كـه در سـطح اطمينـان    
اين امر وجود يك رابطه منفـي و معنـادار بـين    . است

د عمليـاتي بـا سـود حاصـل از فـروش      تغييرات سـو 
بنابراين، هموارسـازي سـود   . كند ها را تاييد مي دارايي

ي داراي كـاهش ســود عمليـاتي تاييــد   هــا شـركت در 
  .شود مي

: بدين ترتيب، اين نتايج دو نكته را نشان مي دهـد 
يي كـه داراي افـزايش يـا    هـا  شـركت نخست اين كه، 

وارسـازي  كاهش در سود عملياتي هستند، اقدام به هم
سود با استفاده از فروش دارايي مي نماينـد؛ دوم ايـن   
كه مقدار ضـريب متغيـر تغييـرات سـود عمليـاتي در      

يي هـا  شركتي داراي كاهش سود، بيشتر از ها شركت
اين امر نشان مي دهد كه . است كه افزايش سود دارند

ي داراي كـاهش  هـا  شـركت اثر هموارسازي سـود در  
  .سود بيشتر است

نتايج آزمون مـدل بـه صـورت     5شماره  در نگاره
  .مقطعي ارائه شده است

  نتايج آزمون مدل به صورت مقطعي. 5نگاره 
 متغير 81 82 83 84 85

007/0- 
)551/0-( 

028/0- 
)927/0 -( 

007/0- 
)176/0-( 

013/0 
)270/0( 

006/0 
)321/0( 

 مقدار ثابت

**039/0- 
)629/2-( 

**105/0- 
)563/2 -( 

007/0 
)122/0( 

**087/0- 
)095/2-( 

*052/0- 
)300/3-( ∆OIPS 

001/0 
)256/1( 

003/0 
)391/1( 

002/0 
)489/0( 

000/0 
)057/0( 

000/0 
)151/0 -( SIZE 

008/0- 
)200/1-( 

001/0- 
)358/0 -( 

004/0 
)349/0( 

014/0- 
)786/0 -( 

*014/0 
)740/4( GROWTH  

002/0- 
)882/0-( 

003/0- 
)562/0 -( 

004/0- 
)531/0 -( 

004/0- 
)262/0 -( 

001/0- 
)179/0 -( LEV 

709/3 679/2 182/0 251/3 210/10 F آماره 

 R2 تعديل شده 46/0 16/0 - 08/0 13/0 20/0

 دوربين واتسون 968/1 200/2 826/1 648/1 931/1

 .است tاعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقدار آماره 
  .درصد است 95درصد و  99به ترتيب نشان دهنده سطح معناداري ** و * 
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بر اساس ايـن نگـاره، فرضـيه تحقيـق در تمـامي      
ييـد  أت 1383هاي مورد آزمون بـه اسـتثناي سـال     سال
شود و شواهد قوي مبني بر هموارسـازي سـود را    مي

علت عدم تاييـد ايـن فرضـيه در سـال     . كند فراهم مي
توان به شرايط اقتصادي كشور و بـورس   را مي 1383

افـت   1383در نيمه دوم سال . تباط داداوراق بهادار ار
قيمت هاي سهام و متعاقب آن كاهش شاخص بورس 

از اين رو مديران شركت ها در پايـان  . صورت گرفت
سال قادر به شناسايي سـود ناشـي از افـزايش قيمـت     

  . سهام با استفاده از فروش دارايي ها نبودند
  

  نتيجه گيري
د از در اين تحقيق براي بررسي هموارسـازي سـو  

طريق فروش دارايي هاي ثابت و سرمايه گذاري هـا،  
فرضـيه هموارسـازي ســود در سـطح سـود عمليــاتي     

هاي تحقيق شواهدي  به طور كلي، يافته. آزمون گرديد
در ارتباط با تاييد فرضـيه هموارسـازي سـود فـراهم     

هـا   آورد كه حاكي از زمـان بنـدي فـروش دارايـي     مي
هـا   روش داراييتوسط مديريت است؛ چنان كه سود ف

 .سازد تغييرات موقتي سود را هموار مي

فرضيه تحقيق در ارتباط با شركت هايي كه داراي 
. افزايش و كاهش در سود عملياتي هستند، تاييد شـد 

دهـد كـه مقـدار     همچنين نتايج اين تحقيق نشـان مـي  
ي هـا  شـركت ضريب متغير تغييرات سود عملياتي در 

از شـركت هـايي   داراي كاهش سود عمليـاتي بيشـتر   
اين امـر نشـان   . است كه افزايش سود عملياتي، دارند

ي داراي ها شركتدهد كه اثر هموارسازي سود در  مي
كاهش سود عملياتي به صـورت معنـاداري بيشـتر از    
. شركت هايي است كه افزايش سود را تجربه مي كنند

مطابقـت  ] 7  [اين نتايج بـا يافتـه هـاي تحقيـق بـارتو      
بر اين، نتـايج تحقيـق حـاكي از تاييـد      علاوه. كند مي

فرضيه هموارسازي به صورت مقطعي در كليـه سـال   
  . است 1383هاي مورد آزمون به استثناي سال 

بنابراين، يافته هاي تحقيق شواهد قوي در ارتبـاط بـا   
هموارسازي سود با استفاده از فروش دارايي ها ارائـه  

و هـرمن و  ] 7  [اين نتايج با يافته هاي بـارتو  . مي كند
  .سازگار است] 10  [همكاران 

  
  پيشنهادها

با توجه به يافته هاي تحقيق پيشنهادهاي زير ارائه 
  :شود مي
ي مـالي پيشـنهاد   ها صورتبه استفاده كنندگان از  .1

ــا صــورتمــي شــود؛ در اســتفاده از  ــالي، ه ي م
ها را  هموارسازي سود با استفاده از فروش دارايي

اوت صحيح نسبت بـه  در نظر بگيرند و براي قض
عملكرد شركت از مبلـغ سـود عمليـاتي اسـتفاده     

 .نمايند

در اين تحقيق ابـزار فـروش دارايـي هـا بررسـي       .2
پيشنهاد مي شود در تحقيقات آتـي سـاير   . گرديد

ابزارهاي هموارسازي نظير سود سـهام و سـود و   
 .زيان تسعير ارز بررسي شود

پيشنهاد مي شود اين تحقيق به صورت مستقل در  .3
 .مورد هر يك از صنايع انجام شود

در اين تحقيق متغيرهـاي كنترلـي انـدازه و رشـد      .4
شـود در تحقيقـات آتـي     استفاده شد، پيشنهاد مي

متغيرهاي ديگري نظير وجه نقد حاصل از فروش 
  .ها كنترل شوند دارايي
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