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 آزهَى تجربی اّویت تعذیلات سٌَاتی در بازار سرهایِ
 

 (رُ)استادیار گرٍُ حسابذاری داًطگاُ بیي الوللی اهام خویٌی  -غلاهرضا كردستاًی 

 (رُ)كارضٌاض ارضذ حسابذاری داًطگاُ بیي الوللی اهام خویٌی  -عبذالِ آزاد  

 كارضٌاض ارضذ حسابذاری داًطگاُ فردٍسی هطْذ - هحبَبِ كاظوی

  

 چکیذُ

 ّبی هبليهیضاى اّویت تؼذیلات سٌَاتي هٌذسج دس غَستتحمیك ثشسسي  ّذف اغلي ایي

اضتجبّبت ثب اّویت   ٍ اغلاح   ی حسبثذاسی تغییش دس سٍیِ  وِ ًبضي اص  تؼذیلات سٌَاتي .است

ّبی هبلي ای غَستاللام همبیسِدٍسُ ّبی لجل است، هَخت تؼذیل سَد اًجبضتِ ٍ اسایِ هدذد 

یب چٌذ   یه  هبلي  ّبیغَست  ثِ  هشثَط  اضتجبّبت  ی خبسی هوىي است دس دٍسُ. ي ضَده

دس   سٍیِ  اعلاػبت هبلي داضتي ثجبت  ثَدى  همبیسِ  لبثل  اگشچِ  .وطف ضَد  گزضتِ  ی هبلي دٍسُ

  یی خذیذ ثش سٍیِسٍیِ  هي سبصد ، ٍلي ٍلتي وِ سخحبى  ّبی هبلي هختلف سا ضشٍسیدٍسُ

  هَخت تغییش ثِ  ثبضذ؛ یب ایٌىِ  تَخیِ  لبثل  هبلي  ّبیتش غَست ی هغلَةًظش اسائـِ ، اص یطیيپ

 .تغییش هي وٌذ  ی حسبثذاسی سٍیِ ،ضَد   خذیذ، الضاهي  حسبثذاسی  یب استبًذاسدّبی  آهشُ  لَاًیي

بّبت دٍسُ دس غَستي وِ تؼذیلات سٌَاتي ثب اّویت ثبضذ، ثَیژُ ٍلتي وِ هشثَط ثِ اضتج  

لیت اتىبء غَست ّبی هبلي هي وبّذ ٍ تَخِ سشهبیِ گزاساى ثِ آى اص لبث ،ّبی لجل است

پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق  ضشوت 181تحمیك تؼذاد ثشای تؼمیت ّذف . ضشٍسی است

یبفتِ ّبی تحمیك حبوي اص . لشاس گشفتثشسسي هَسد  1386تب  1381  سبل ّبیعي ثْبداس تْشاى 

 ّبی هبليدس سغح غَست سغح اّویت تؼییي ضذُ یص اصث سلن تؼذیلات سٌَاتي ایي است وِ

ّبی هبلي اص استفبدُ وٌٌذگبى غَستآگبّيِ تَاى گفت دس ًتیدِ هي. ی هبلي لجل استدٍسُ

تَاًذ ثش تػوین گیشی آًْب هَثش ثبضذ ٍ ٍخَد تؼذیلات آثبس هشثَط ثِ تؼذیلات سٌَاتي هي
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ّبی هبلي لبثلیت اتىبی غَست ًبوبفي ثَدىای اص ًطبًِتَاًذ هي ّبی هبليسٌَاتي دس غَست

 .  ثبضذ

 :كلیذ ٍاشاُ ّا

 ، اضتجبُ لبثل تحولتغییش سٍیِ، اغلاح اضتجبُ، اّویت، تؼذیلات سٌَاتي 

 هقذهِ

ای اللام همبیسِ یاسائِ اثتذای دٍسُ ٍ تدذیذ یتؼذیل سَد اًجبضتِیؼٌي  1تؼذیلات سٌَاتي

. دضَهي  ًبضي 3اضتجبُ  ٍ اغلاح   2حسبثذاسی ی وِ اص تغییش دس سٍیِ ،ّبشوتّبی هبلي ضغَست

 :وِ  ٍخَد تؼذیلا سٌَاتي ثذیي هؼٌي استثِ ثیبى دیگش 

  یآى ثش سٍیِ  سخحبى  ػلت  ی حسبثذاسی خذیذی سا اتخبر ًوَدُ وِ ثِضشوت سٍیِ( الف 

  لبثل  حسبثذاسی  ی، تغییش دس سٍیِ ضشوت  هبلي  ّبیتشِ غَست ی هغلَة ًظش اسائـِ ، اص پیطیي

ضذُ   خذیذ، الضاهي  حسبثذاسی  یب استبًذاسدّبی  آهشُ  لَاًیي  هَخت تغییش ثِ  ثَدُ یب ایٌىِ  تَخیِ

 است؛ ٍ یب 

  هبلي  ییب چٌذ دٍسُ  یه  هبلي  ّبیغَستدس استجبط ثب   اضتجبّبتي  ی خبسی دس دٍسُ(  ة

  ثبیذ اص عشیك  سٌَاتي  جك استبًذاسدّبی حسبثذاسی، اثش تؼذیلاتع. ضذُ است  وطف  گزضتِ

  اللام. گشدد  هٌؼىس  هبلي  ّبیدس غَست  دٍسُ  ی اثتذای اًجبضتِ(  صیبى)سَد   یهبًذُ  اغلاح

  دس چٌیي. ًجبضذ  اهش ػولي  ایي  هدذد ضَد، هگش آًىِ  یًیض ثبیذ اسائِ  هبلي  ّبیغَست  ای همبیسِ

 .]8[ افطب ضَد  تَضیحي  ّبیثبیذ دس یبدداضت  هَضَع  ضشایغي

اًؼىبس ثْتش تغییشات هحیظ ػولیبتي  ،تَخیِ اغلي هذیشاى ثشای استفبدُ اص تؼذیلات سٌَاتي

ایي تَخیِ ثب استبًذاسدّبی حسبثذاسی وِ ٍخَد تؼذیلات . استّب ٍ سشهبیِ گزاسی ضشوت

                                                                            
1 �- Prior Period Adjustments 

2 - Accounting Prosidure Change 

3  - Error Correction 
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 ٍ (1983)َّلتبٍصى ٍ لفتَیچ ّذ تحمیمبت ضَا .داسد یسبصگبس است، سٌَاتي سا هدبص ضوشدُ

ّبی حسبثذاسی هتفبٍت اختیبس هذیشاى ثشای استفبدُ اص سٍیِ ًطبى هي دّذ، ( 1993)ّیلي ٍ پیلپَ 

ثب . سبصدتش ثِ ثبصاس تَاًوٌذتش هيسا ثشای اًتمبل اعلاػبت هشثَطآًْب ی حسبثذاسی، ٍ تغییش سٍیِ

س گضاسضگشی هبلي ٍ تَاًبیي استفبدُ وٌٌذُ دس اسصیبثي ایي حبل، تؼذیلات سٌَاتي، ثجبت سٍیِ د

افضٍى ثش ایي ثشخي هؼتمذًذ وِ هذیشاى اص . ]18ٍ  19[ دّذدلیك ػولىشد ضشوت سا وبّص هي

حسبثذاسی، ثشای تحت  یّبی حسبثذاسی هتفبٍت ٍ تغییش سٍیِاختیبسضبى ثشای استفبدُ اص سٍیِ

آًْب اص لضبٍت ّبی .  ]20[ وٌٌذاسصش سْبم استفبدُ هيتبثیش لشاس دادى تَافمبت لشاسدادی ٍ یب 

ضخػي خَد دس گضاسضگشی هبلي استفبدُ وشدُ ٍ تغییشاتي دس سبختبس هبلي ضشوت ایدبد هي 

ایي تغییشات هَخت گوشاّي افشاد ری ًفغ دسثبسُ ػولىشد التػبدی ثٌگبُ ضذُ ٍ . وٌٌذ

آًْب اص عشیك ثشآٍسدّب ٍ گضیٌص . ]13[صد لشاسدادّبی هجتٌي ثش اسلبم حسبثذاسی سا ًتأثش هي سب

سٍیِ ّبی حسبثذاسی سَد سا هذیشیت وشدُ ٍ تػویوبت هشثَط ثِ تخػیع هٌبثغ، خجشاى 

داساى . ]14[خذهبت وبسوٌبى ٍ اختٌبة اص ًمض لشاسدادّبی ثذّي سا تحت تأثیش لشاس هي دٌّذ 

ی ّبی داسای تغییش سٍیِشوتسْبم، ض  1شد خشیذ ٍ ًگْذاسیاّجثب استفبدُ اص س( 1993)َ ٍ لِ

-تحمیك آًْب ًطبى داد وِ دس یه دٍسًُتبیح . حسبثذاسی ٍ یب تغییش دس ثشآٍسد سا ثشسسي ًوَدًذ

س دی آًْب ٍخَد تغییشات حسبثذاسی ٍ ثِ ػمیذُ استی ًگْذاسی پٌح سبلِ، ثبصدُ سْبم هٌفي 

ثي ضبح ٍ . ]16[ ستضؼیفِ آیٌذُ ا دی ػولىشسثبسُدّب، ّطذاسی ّبی هبلي ضشوتغَست

ٍ  گزاساى پشداختٌذسشهبیِتغییشات حسبثذاسی تَسظ  یبثيِی اسصشثشسسي ًحَُثِ  (2000) اچِش

ثبس هثجت تغییشات حسبثذاسی سا تملیل ٍ آثبس هٌفي آدس سبل تغییش، گزاساى دسیبفتٌذ وِ سشهبیِ

 ّبسْبم ضشوتّبی ثؼذ، ٌّگبم اسصش گزاسی ٍ ّوچٌیي دس سبل ؛دٌّذآى سا افضایص هي

ی تؼذیلات سٌَاتي ساثغِ (1383)سدبدی . ]15[ ثشًذتغییشات حسبثذاسی سا اص یبد ًوي

ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس ّبی هبلي ثب لیوت سْبم، اًذاصُ ٍ ػوش ضشوتغَست

                                                                            
1  - Buy and Hold Strategy 
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-تّبی ٍی ٍخَد ساثغِ هیبى تؼذیلات سٌَاتي غَسیبفتِ. تْشاى سا هَسد ثشسسي لشاس دادُ است

ی  ثیي تؼذیلات ٍلي ٍخَد ساثغِ هي وٌذّب سا تبییذ ی ضشوتّبی هبلي ثب لیوت سْبم ٍ اًذاصُ

 .]6[ وي وٌذسا تبییذ ً ّبسٌَاتي ٍ ػوش ضشوت

ًطبى هي  تْشاى ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداسّبی هبلي ضشوتغَست هغبلؼِ

ثشخي اص تحمیمبت . ستت سٌَاتي اّب حبٍی تؼذیلاضشوت ّبی هبلي ثیطتشِوِ غَستدّذ 

دسغذ ضشوت پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى   85ّبی هبلي ًطبى هي دّذ غَست

ّبی ّبی هبلي ضشوتثشسسي تؼذادی اص غَستدس حبلیىِ . حبٍی تؼذیلات سٌَاتي است

 الولليوِ ثشاسبس استبًذاسدّبی ثیيوطَسّبی دیگش  اٍساق ثْبداس ثَسسِپزیشفتِ ضذُ دس 

دس ستَى هشثَط ثِ سَد اًجبضتِ دس هؼوَل ثغَس وِ  ًطبى هي دّذ اًذتْیِ ضذُ 1حسبثذاسی

تؼذیلات سٌَاتي هٌؼىس ًطذُ ػٌَاى ثِ  سلويغَست تغییشات دس حمَق غبحجبى سْبم، ّیچ 

 .]12[ اًذاسائِ  ًطذُ تدذیذًیض ای ّبی هبلي همبیسِاست ٍ غَست

 ّبیدسغذ ضشوت 9حذٍد تٌْب ٍساق ثْبداس آهشیىب، عجك گضاسش وویسیَى ثَسس ٍ ا 

ّبی هبلي سٌَات لجل خَد سا ثِ دلیل ، غَست2006آهشیىب دس سبل  لیست ضذُ دس ثَسس

ایي  یهطَستي هسئَل تْیِ یایي هیضاى اص ًظش وویتِ. اًذاسائِ وشدُتدذیذ ٍخَد اضتجبُ 

 .]2[ذُ است گضاسش، ثبلا است ٍ ثِ ًَػي ثِ ػٌَاى یه ًگشاًي هغشح ض

ّبی گزضتِ  ّبی هبلي سبل دس ایشاى تؼذیلات سٌَاتي اغلت هؼبدل ٍخَد اضتجبُ دس غَست

ایي ، تَاًذ ثبػث ایدبد تؼذیلات سٌَاتي ضَد اگش چِ تغییش دس سٍش حسبثذاسی ّن هي. است

 خَسد ٍ تمشیجب لشیت ثِ اتفبق تؼذیلات سٌَاتي هشثَط ثِ ًَع تغییش دس ایشاى ووتش ثِ چطن هي

ٍخَد تؼذیلات سٌَاتي یؼٌي  اص ایٌشٍ هي تَاى ارػبى وشد وِ. ]1[ اغلاح اضتجبّبت است

تؼذیلات سٌَاتي حبهل ثٌبثش ایي  . استاضتجبُ ثباّویت  حبٍی ّبی گزضتِ ّبی هبلي سبل غَست

 تَخِ ّبی هبلي است ٍ ثبیذ دس هدبهغ ػوَهي ثیطتش ثِ آى هٌفي دس هَسد اػتجبس غَست يپیبه

                                                                            
1  - International Financial Reporting Standards 
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، پزیشفتِ ضذُ دس ثَسسّبی  ایي پذیذُ دس ضشوتفشاٍاًي ثبلای سغن   چشا ثِ هسبلِ وِ ایي .ضَد

اهب ًىتِ اسبسي دس هَسد تؼذیلات  .داسد یًیبص ثِ هَضىبفي ثیطتش ٍاوٌطي ًطبى دادُ ًوي ضَد

ضشوت ّبی داسای دٍسُ تػذی حسبثشسي .ساى استشهبیِ گزاسٌَاتي احتوبل تضییغ حمَق س

ثِ اسایِ هدذد غَست ّبی هبلي ًذاسًذ ثٌبثشایي ػذم تغییش حسبثشس هوىي عَلاًي تش توبیلي 

-ایدبد فضبی ثي( 1388)هشتضَی ی ثِ ػمیذُ .]3[است تؼذیلات حسبثشسي سا وٌتشل وٌذ 

ّبی هبلي، تلاش ثشای دستشسي ثِ اػتوبدی دس ثبصاس سشهبیِ، غیشلبثل اتىب داًستي غَست

ّبی هبلي ٍ ضي اص تػوین اضتجبُ استفبدُ وٌٌذگبى غَستاعلاػبت دس ثیشٍى اص ثَسس، صیبى ًب

  .]10[ ثخطي اص پیبهذّبی ایي اهش استخبهؼِ تضییغ هٌبفغ ػوَهي دس ًْبیت 

ثب تَخِ ثِ ّبی ایشاًي ّبی هبلي ضشوتتؼییي ایي وِ تؼذیلات سٌَاتي هٌذسج دس غَست

 هسبلِاست یب خیش،  1ّویتثباّبی سایح حسبثذاسی ٍ حسبثشسي سغح اّویت تؼییي ضذُ ثب هذل

 . دّذسا ضىل هي ایي تحمیك

  تحقیقٍ طرح  فرضیِ

تؼذیلات  ایيتؼییي اّویت هجلغ تؼذیلات سٌَاتي است ٍ دس غَستي وِ  تحمیكایي ّذف 

تَاًذ هيد، طَوطف ٍ اغلاح ً،هبلي وِ اتفبق افتبدُ ی ًُبضي اص اضتجبّبت ثبضذ ٍ دس ّوبى دٍس

ثشای . ّبی هبلي داضتِ ثبضذي ثشای استفبدُ وٌٌذگبى اص غَستلَثپیبهذّبی التػبدی ًبهغ

 :تذٍیي ضذُ استصیش  یفشضیِثشسسي ایي هَضَع 

ثِ ًسجت  ،هبلي یّبی هبلي ّش دٍسُتؼذیلات سٌَاتي هٌذسج دس غَستهجلغ : فشضیِ تحمیك

 . ستااّویت  هبلي لجل اص آى ثب یّبی هبلي دٍسُغَست

. ضذُ استثشسسي ّبی دٍ ًوًَِ آصهَى تفبٍت هیبًگیيستفبدُ اص ثب اایي پژٍّص ی فشضیِ

هٌبسجي سا ثشای ثسیبسی اص تحمیمبت حسبثذاسی  یهمبیسِ تفبٍت هیبًگیي ثیي دٍ ًوًَِ، صهیٌِ

                                                                            
1  - Material 



5 

 

تب  1381ّبی ّبی ًوًَِ دس سبلسٍ، اثتذا ثشای ّشیه اص ضشوت اص ایي. ]21[ن ًوَدُ است ّفشا

سپس هجلغ تؼذیلات سٌَاتي . هبلي هحبسجِ ضذُ استّبی اّویت دس سغح غَست 1385

ّبی هبلي ّش ضشوت ًیض اص غَست 1386تب  1382ّبی ّبی هبلي سبلهٌذسج دس غَست

تحمیك هیبًگیي ّش یه اص هتغیشّب ثشای ّش سبل هحبسجِ  یاستخشاج ضذُ ٍ خْت آصهَى فشضیِ

ِ اخشا ًوًَّبی دٍ فبٍت هیبًگیيداسی تاس، آصهَى هؼٌي.اس.پي.ٍ ثب استفبدُ اص ًشم افضاس اس

ًظش ثِ ایٌىِ ّذف تحمیك ثشسسي اّویت تؼذیلات سٌَاتي ّش سبل ًسجت ثِ . ضذُ است

ّبی هبلي سبل لجل است ٍ ثب تَخِ ثِ سٍش آصهَى فشضیِ، ثیبى آهبسی فشضیِ ثِ ضشح غَست

 :صیش است

 

1-tM µ < tPPA µ=  oH 
H1 = µ PPAt > µ Mt-1 

 

µ PPAt : ی ّش اًجبضتِ(  صیبى)سَد  غَستلذس هغلك تؼذیلات سٌَاتي هٌذسج دس هیبًگیي

 سبل 

µ Mt-1 : هیبًگیي اّویت دس سغح غَست ّبی هبلي سبل لجل 

  هتغیرّای تحقیق ی سٌجص ًحَُ

  لجل  سٌَات  ثِ  هشثَط  اللام  یؼٌي  سٌَاتي  تؼذیلاتثشاسبس استبًذاسدّبی حسبثذاسی ایشاى، 

هحذٍد   اللاهي  ثِ ٍ گشدد هٌظَس هي  دٍسُ  اثتذای ی اًجبضتِ(  صیبى)سَد  ی ذُهبً  دس تؼذیل  وِ

 ضَد وِ هي

 حسبثذاسی ٍ  تغییش دس سٍیِ اص  -

 .گشدد  اضتجبُ  ًبضي  اغلاح -

-دس غَست  دٍسُ  اثتذای  اًجبضتِ(  صیبى)سَد   هبًذُ  اغلاح  ثبیذ اص عشیك  سٌَاتي  اثش تؼذیلات 
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هدذد ضَد، هگش  ی ًیض ثبیذ اسائِ  هبلي  ّبیغَست  ای همبیسِ  اللام. گشدد  سهٌؼى  هبلي  ّبی

 . افطب ضَد  تَضیحي  ّبیثبیذ دس یبدداضت  هَضَع  ضشایغي  دس چٌیي. ًجبضذ  اهش ػولي  ایي  آًىِ

 

  حسابذاریی تغییر در رٍیِ

  ایي  ثِ  ًیل  ثشای. است  آى  ثَدى  همبیسِ  لبثل  ،هبلي  ّبیغَست  ویفي  اص خػَغیبت  یىي

سٍ، ًجبیذ دس اص ایي.  است  ضشٍسیّبی هبلي هختلف دس دٍسُ  سٍیِ  ثجبتداضتي ،  خػَغیت

  یخذیذ ثش سٍیِ یسٍیِ  سخحبى  ػلت  ثِ  هگش ایٌىِ ،گیشد  غَست  تغییشی  حسبثذاسی  ّبی سٍیِ

  حسبثذاسیی ، تغییش دس سٍیِ بسیٍاحذ تد  هبلي  ّبیتش غَست هغلَةی ًظش اسائـِ ، اص پیطیي

  خذیذ، الضاهي  حسبثذاسی  یب استبًذاسدّبی  آهشُ  لَاًیي  هَخت تغییش ثِ  یب ایٌىِ ؛ثبضذ  تَخیِ  لبثل

 . ضَد

 

   اضتباُ  اصلاح

 ی یب چٌذ دٍسُ  یه  هبلي  ّبیغَست  ثِ  هشثَط  اضتجبّبت  خبسیی  دس دٍسُ  است  هوىي

 :ًطبت ثگیشدتَاًذ اص هَاسد صیش  هي  اضتجبّبت  ایي. گشدد  وطف  گزضتِ  هبلي

یب   تؼجیش ًبدسست . ج ، حسبثذاسی  ّبی سٍیِ  دس ثىبسگیشی  اضتجبُ .ة ، سیبضي  اضتجبّبت . الف

 ی سٍیِ  تغییش اص یه .د ٍ ، هبلي  ّبیغَست یتْیِ  هَخَد دس صهبى  ّبیٍالؼیت  گشفتي  ًبدیذُ

تَاى تؼذیلات ثِ ایي هَاسد هي. استبًذاسد حسبثذاسیی سٍیِ  یه  ثِ  اسیاستبًذاسد حسبثذ غیش

  .سا ًیض افضٍدتَسظ حسبثشسبى هستمل ّبی وطف ضذُ تملتلاصم ثبثت 

هٌظَس   خبسی ی دٍسُ  خبلع  ًجبضذ، دس سَد یب صیبى  ثباّویت  وِ  دس غَستياللام   ایي  اغلاح

  ضبهل  لجل ی یب چٌذ دٍسُ  یه یضذُ هٌتطش  هبلي  ّبیغَست  است  هوىي  دس هَاسدی .گشدد هي

  ّبیغَست  اتىبی  لبثلیت  ًتیدِ ٍ دس  سا هخذٍش  تػَیش هغلَة  ثبضذ وِ  ثباّویتي  اضتجبّبت

  دس سَد ٍ صیبى  آى  هٌظَس وشدى  ًجبیذ اص عشیك اضتجبّبت  یيا  اغلاح. دّذ  هضثَس سا وبّص  هبلي
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 .هدذد گشدد یلجل اسائـِ(  ّبی) سبل  هبلي  ّبیغَست  ثبیذ اسلبم  شد، ثلىِگی  اًدبم  خبسی  سبل

-غَست  یاًجبضتِ(  صیبى)سَد   حسبة  سلن هشثَط ثِ تؼذیلات سٌَاتي اص لسوت گشدش. ]9[

 .هبلي استخشاج ضذُ است  ّبی

 آى ی سٌجص ًحَُاّویت ٍ 

ٍ   ثتَاًذ لضبٍت  آى  ی ًبدسست اسائِیب   اسائِ  ػذم  ضَد وِ هي  تلمي  ثباّویت  اعلاػبتي

تغییش   اهَس ٍاحذ التػبدی یسا دسثبسُ  هبلي  ّبیاص غَست  هٌغمي  یوٌٌذُ استفبدُ   گیشی تػوین

ٍاحذ ی ٍ اًذاصُ  ایدبد آًْب ٍ ًَع  ٍ ضشایظ  ، هبّیت وویت  ، ثِ اللام  اّویت یدسخِ. دّذ

  ثِ ، ثستگي داسداعلاػبت  یب حزف  ًبدسست یاسائـِ  اّویتثٌبثشایي،  .داسد  ثستگي  التػبدی

 ، اّویت .ضَد هي  اػوبل  هشثَط  دس ضشایظ  وِ  لضبٍتي  ثشاسبس  هَسد ثحث  للن  ٍ هبّیت  هیضاى

 ،ثبضذ  اعلاػبت  ثشای  لاصم  اغلي  ویفي  خػَغیت  وِ ایي  خبی  ثٍِ  است  ای آستبًِ  يویفیت

اگش . لشاس گیشد  هَسد تَخِ  اعلاػبت  ویفي  اص سبیش خػَغیبت  ذ لجلٍ ثبی  است  اًمغبعی ِ ًمغ

 .]8[ ًیست  ثیطتش آى  ثشسسي  ثِ  ًیبصی ،ًجبضذ  ثباّویت  اعلاػبت

دلت  یلبثلیت اتىب، ثب دسخِ یاّویت، اص خٌجِتطخیع اعلاػبت ثباّویت اص اعلاػبت ون 

اعلاػبت لبثل اتىب ًسجت ثِ هَسدی ًیبصهٌذ  یچٌبًچِ اسائِ. هؼىَس داسد یهَسد اًتظبس ساثغِ

ضًَذ؛ ٍ اگش هیضاى دلت هَسد ثىبسگیشی دلت صیبد ثبضذ، اللام ًسجتب وَچه، ثباّویت تلمي هي

 .]11[ اّویت هحسَة خَاٌّذ ضذاًتظبس ون ثبضذ، اللام ًسجتب ثضسي ون

. اّویت اسبسب همذاسی است یدسثبسُ داسد ٍ لضبٍت لضبٍت تؼییي دسخِ اّویت ًیبص ثِ 

هتغیشّبی هَثش ثش . ]17[ تؼییي وٌٌذُ دسخِ اّویت است یه للن ٍ هبّیت آى  ایاًذاصُ

 :تَاى دس سِ گشٍُ صیش عجمِ ثٌذی وشدّبی هشثَط ثِ اّویت سا هيلضبٍت

 ضبهل هتغیشّبی هَثش ثش اللام غَست سَد ٍ صیبى ٍ تشاصًبهِ، :هتغیرّای كوی •

ّبی ٍاحذ تدبسی، ّبی هحیظ التػبدی، ٍیژگيبهل ٍیژگيض :هتغیرّای كیفی •

ّبی سیستن حسبثذاسی  ٍ سٍیِ ّبی هَسد ّبی للن هَسد لضبٍت ٍ ٍیژگيٍیژگي
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 استفبدُ، ٍ 

ضبهل تدشثِ،  :ّای ضخص قضاٍت كٌٌذُهتغیرّای هربَط بِ ٍیصگی •

ثشآٍسد . ]4[ّبی تدبسی تحػیلات، هَلؼیت سبصهبًي ٍ آضٌبیي ثب فؼبلیت

-تَاًذ دس غَستثشس اص اّویت حذاوثش اضتجبّبت ٍ تحشیفبتي است وِ هيحسب

وِ اضتجبّبت ٍ  ،ّبی هبلي ٍخَد داضتِ ثبضذ ٍ حسبثشس ووبوبى ثش ایي ثبٍس ثبضذ

هٌغمي تبثیشی  یتحشیفبت هضثَس ثش لضبٍت ٍ تػوین گیشی یه استفبدُ وٌٌذُ

 .]7[ضَدًبهیذُ هي ثشآٍسد حسبثشس اص اّویت، اضتجبُ لبثل تحول ًیض .ًذاسد

تؼییي آًچِ ثشای استفبدُ وٌٌذگبى هٌغمي  یًحَُ یاستبًذاسدّبی حسبثشسي دسثبسُ

 .]5[؛ سٌّوَد چٌذاًي ثِ ّوشاُ ًذاسدّبی هبلي ثباّویت استاص غَست

 . استبًذاسدّبی حسبثذاسی ًیض دس ایي ساثغِ هؼیبسی اسائِ ًٌوَدُ است

وِ دس ػول  ول اسائِ ضذُ تَسظ سبصهبى حسبثشسيدستَسالؼ سبسثشااّویت دس ایي پژٍّص 

عجك . ضذُ استگیشی اًذاصُسٍد، ثىبس هي ثشای تؼییي سغح اّویت دس حشفِ حسبثشسي

پیطٌْبد ی یه ضوبسُ یًگبسُدستَسالؼول یبد ضذُ، هجلغ اّویت ثشای ضشایظ ػبدی ثش اسبس 

 .]7[ضذُ است 

 ّبی هبلياّویت دس سغح غَست ی هجلغّبی هحبسجِآستبًِ: 1ی ضوبسُ یًگبسُ

 دسآهذ/ ّب ٍ فشٍش هتَسظ داسایي (دسغذ)سغح اّویت 

3%  سد سیبلبهیلی 1تب    

 سد سیبلبهیلی 10تب    %5/2          سد سیبلبهیلی      1 ًسجت ثِ هبصاد

%2هیلیبسد سیبل                10ًسجت ثِ هبصاد   سد سیبلبهیلی 100تب    

%5/1هیلیبسد سیبل          100ًسجت ثِ هبصاد   سد سیبلبهیلی 1000تب    

%1هیلیبسد سیبل            1000ًسجت ثِ هبصاد   سد سیبلبهیلی 1000ثیص اص    
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 تحقیق  یی آهاری ٍ ًوًَِجاهعِ

ّبی هَسد استفبدُ دس ایي تحمیك اعلاػبت ٍالؼي ٍ تبسیخي است وِ اص سبیت ثَسس دادُ

ٍ ًشم افضاس تذثیش پشداص  1سبیت هذیشیت پژٍّص، تَسؼِ ٍ هغبلؼبت اسلاهي اٍساق ثْبداس تْشاى،

ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ی ضشوتی آهبسی ایي پژٍّص ضبهل ولیِخبهؼِ. گشدآٍسی ضذُ است

ػلت . است 1386تب پبیبى سبل  1381ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ٍ للوشٍ صهبًي آى اص اثتذای سبل 

دستَسالؼول حسبثشسي ثب  یّبی تدذیذ ًظش ضذُثخصآى است وِ ی صهبًي اًتخبة ایي دٍسُ

هٌتطش ضذُ ٍ استفبدُ اص سغح ووي اّویت  1379ًگشش ثِ هذیشیت خغش حسبثشسي دس سبل 

 . ضشٍع ضذُ است 1380 یثشاسبس دستَسالؼول یبدضذُ، تمشیجب اص اٍایل دِّ

هؼیبسّبی . اًذاًتخبة ضذُ ضشوت ثِ ػٌَاى ًوًَِ 181 ی آهبسی ایي تحمیك تؼذاداص خبهؼِ

دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى  1381ّب اص اثتذای سبل ضشوت( 1: اًتخبة ًوًَِ ػجبستٌذ اص

ّبی پزیشفتِ ضذُ دس اص فْشست ضشوت 1386ّب تب پبیبى سبل ضشوت (2 پزیشفتِ ضذُ ثبضٌذ؛

ي غٌبیغ هختلف سا اًتخبث یّبی ًوًَِضشوت( 3 ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى حزف ًطذُ ثبضٌذ؛

 . ّبی ًوًَِ هَخَد ثبضذضشوتاعلاػبت هَسد ًیبص تحمیك دس ساثغِ ثب ( 4پَضص دٌّذ؛  

 تحقیق  یًتایج آزهَى فرضیِ

-ثشسسي ًطبى هي دّبی هَسّبی تحمیك سا ثشای ّش یه اص سبلای اص دادُ، خلاغ2ِ یًگبسُ

تؼذیلات سٌَاتي اص هیبًگیي هغلك  لذسّبی اٍل، سَم، چْبسم ٍ پٌدن هیبًگیي دس دٍسُ. دّذ

تش است ٍ فمظ دس دٍسُ دٍم، هیبًگیي اّویت ّبی هبلي سبل لجل ثضسياّویت دس سغح غَست

. تش استتؼذیلات سٌَاتي ثضسيلذس هغلك ّبی هبلي سبل لجل اص هیبًگیي دس سغح غَست

ًوًَِ حبٍی ّبی ّبی هبلي ػوذُ ضشوتدّذ وِ غَستًطبى هي 2 یًگبسُ ،ایي ثشافضٍى 

 .هٌفي است ّبضشوت ثیطتشِتؼذیلات سٌَاتي تش ایٌىِ تؼذیلات سٌَاتي است ٍ ًىتِ هْن

                                                                            
1  - http://www.rdis.ir 

http://www.rdis.ir/
http://www.rdis.ir/
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سا ثِ ّوشاُ داسد ٍ   1ّبی هبلي ٍ هذیشیت سَداسلبم غَست دستىبسیّبیي اص ایي ًتبیح ًطبًِ

ّن وٌٌذ ٍ ًوبیي هيی هبلي سا ثیصّن سَد دٍسُ ،ّبی ًوًَِدّذ وِ ثیطتشِ ضشوتًطبى هي

لجل سا ( ّبی)دٍسُ ّبی ًوبیيثیص آثبس، وٌٌذ ثب استفبدُ اص تؼذیلات سٌَاتي هٌفيتلاش هي

   .خٌثي ًوبیٌذ

 سال
 181ّا تعداد شرکت هیاًگیي بِ هیلیَى ریال

PPA M PPA = 0 PPA < 0 PPA > 0 PPA > M 

 اٍل
1381 - 379/7 

28 121 32 68 
1382 584/23 - 

 دٍم
1382 - 050/10 

29 121 31 60 
1383 939/9 - 

 سَم
1383  -095/11 

27 121 33 65 
1384 344/19 - 

 چْارم
1384  -933/15 

21 140 20 73 
1385 641/43 - 

 پٌجن
1385 - 518/20 

23 133 25 58 
1386 527/22 - 

 

PPA :(  صیبى)سَد   حسبة  هیبًگیي لذس هغلك تؼذیلات سٌَاتي هٌذسج دس لسوت گشدش

 ی ّش سبلاًجبضتِ

M : هیبًگیي اّویت دس سغح غَست ّبی هبلي سبل لجل 

PPA = 0 :ّبی فبلذ تؼذیلات سٌَاتي ضشوت 

PPA < 0 :ّبی داسای تؼذیلات سٌَاتي هٌفيضشوت 

PPA > 0 :ّبی داسای تؼذیلات سٌَاتي هثجتضشوت 

                                                                            
1 - Earning Management  
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PPA > M :تي هٌذسج دس لسوت گشدشّبیي وِ هیبًگیي لذس هغلك تؼذیلات سٌَاضشوت  

ّبی هبلي ّش سبل آًْب اص هیبًگیي اّویت دس سغح ی غَستاًجبضتِ(  صیبى)سَد   حسبة

 .ّبی هبلي سبل لجل آًْب ثیطتش استغَست

ی ّوبًغَس وِ دس ًگبسُ. ًطبى دادُ ضذُ است 3ی تحمیك ًیض دس ًگبسُ یصهَى فشضیِآًتبیح 

اّویت یب ثِ ثیبى دیگش اضتجبُ لبثل تحول دس سغح غَست ضَد، هیبًگیيهطبّذُ هي سِی ضوبسُ

تؼذیلات سٌَاتي ثشای لذس هغلك هیلیَى سیبل ٍ هیبًگیي  12,995هطبّذُ  905ّبی هبلي ثشای 

ٍ سغح اّویت آى  2/05-ثشاثش ثب  tی آهبسُ. هیلیَى سیبل است 23,807هطبّذُ  905

ّب ًیض ّش ثشای تفبٍت هیبًگیي% 95ٌبى ویعّوچٌیي حذٍد پبییي ٍ ثبلای فبغلِ ا. است 0/04

هیبًگیي اّویت دس سغح غَست اس. اس. پي. ثب تَخِ ثب ایٌىِ دس ًشم افضاس اس. دٍ هٌفي است

-تؼذیلات سٌَاتي سا گشٍُ دٍم لشاسدادُلذس هغلك ّبی هبلي سبل لجل سا گشٍُ اٍل ٍ هیبًگیي 

بًگیي گشٍُ دٍم اص هیبًگیي گشٍُ اٍل دّذ وِ هیاین؛ ٍخَد حذٍد پبییي ٍ ثبلای هٌفي ًطبى هي

 . ضَدپزیشفتِ هي% 95دس سغح اعویٌبى تحمیك  یًتیدِ فشضیِدس . ثیطتش است

 

 ی تحمیكًتبیح آصهَى فشضیِ: 3 یًگبسُ

 هتغیر
تعداد 

 هشاّدُ
 اًحراف هعیار هیاًگیي

 ّاآزهَى تساٍي هیاًگیي
 تفاٍت هیاًگیي

 براي تفاٍت% 95فاصلِ اطویٌاى 

 حد بالا حد پاییي اّویت درجِ آزادى tارُ آه

M 905 01/129995  30/549119  
05/2-  37/19138  04/0  06/109812-  60/219152-  52/471-  

PPA 905 07/239807  12/1499024  

 

PPA :(  صیبى)سَد   حسبة  هیبًگیي لذس هغلك تؼذیلات سٌَاتي هٌذسج دس لسوت گشدش

 ی ّش سبلاًجبضتِ

M :یي اّویت دس سغح غَست ّبی هبلي سبل لجل هیبًگ 
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 حلیل یافتِ ّا ت

 تَاًذاعلاػبتي ثباّویت است وِ هي ،تؼذیلات سٌَاتيآثبس دّذ وِ ًتبیح تحمیك ًطبى هي 

دس ایي پژٍّص غشفب اّویت . تأثیش گزاسد  هبلي  ّبیغَست وٌٌذگبىِ استفبدُ  ثشتػویوبت

 (الف1387، ثضسي اغل) ثشخي ًَیسٌذگبىی ػمیذُثِ ٍلي  .ضذُ است تبییذتؼذیلات سٌَاتي 

. ّبی گزضتِ است ّبی هبلي سبل دس ایشاى غبلجب تؼذیلات سٌَاتي هؼبدل ٍخَد اضتجبُ دس غَست

ایي ًَع ؛ تَاًذ ثبػث ایدبد تؼذیلات سٌَاتي ضَد حسبثذاسی ّن هيی سٍیِاگش چِ تغییش دس 

یت ثِ اتفبق تؼذیلات سٌَاتي هشثَط ثِ اغلاح خَسد ٍ تمشیجب لش تغییش دس ایشاى ووتش ثِ چطن هي

ّبی  دس غَست ثیبًگش ٍخَد اضتجبُ ثباّویت ٍخَد تؼذیلات سٌَاتي ،ثٌبثشایي .اضتجبّبت است

،  سا ثشسسي وٌٌذ ّبی هبلي دلت ثیطتشی غَست ّبی گزضتِ است ٍ اگش سْبهذاساى ثب هبلي سبل

ّبی هبلي است ٍ ثبیذ دس هدبهغ  غَستتؼذیلات سٌَاتي حبهل یه پیبم هٌفي دس هَسد اػتجبس 

 .تَخِ ثیطتشی ضَدثِ آى ػوَهي 

ّبی هَسد ضشوت یّبی هبلي ػوذُدّذ وِ غَستافضٍى ثشایي ًتبیح تحمیك ًطبى هي

 .سسذثشسسي حبٍی سشفػل تؼذیلات سٌَاتي است ٍ فشاٍاًي ایي سشفػل ثِ ًظش غیشػبدی هي

 سٍد اًتظبس هيّوچٌیي یظ خبظ ٍ خذیذ است، حسبثذاسی هستلضم ضشا یچَى  تغییش دس سٍیِ

فشاٍاًيِ اغلاح  ثبضذ؛ پس  ثباّویتی خبًجذاساًِ  ٍ توبیلات  اص اضتجبُ  ّبی هبلي ػبسیغَست

، دس ثبضذ ُّب حبٍی اضتجبضشوتثسیبسی اص ّبی هبلي اگش غَست. اضتجبُ ًیض ثبیذ اًذن ثبضذ

سسذ وِ سشفػل تؼذیلات بثشایي ثِ ًظش هيثٌ. تبهل وشد تَاىلبثلیت اتىبی آًْب هي هَسد

. ثبضذ ونّب ى دس هیبى ضشوتآ سٌَاتي ثبیذ دس ضشایظ خبظ هَسد استفبدُ لشاس گیشد ٍ فشاٍاًي

ّبی هبلي  ثِ ٍیژُ ثیص ّبیي اص ثبصی ثب اسلبم غَستًطبًِ ٍخَد تؼذیلات سٌَاتي ثب اّویت 

ّبی ثؼذ ثب استفبدُ اص بیي، دس دٍسًُوگشچِ ایي ثیص. سا ثِ ًوبیص هي گزاسدًوبیي سَد 

ّبی هبلي غَست ىهَخت گوشاّي استفبدُ وٌٌذگبٍلي  ،دضَتؼذیلات سٌَاتي خجشاى هي

ّبی تػوین گیشیِ هْوي هبًٌذ سَد ٍ ضبخع ُثِ ًحَ هٌػفبًِ اسائِ ًطذصیشا سَد  ؛خَاّذ ضذ
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 .فبلذ هحتَای لاصم خَاّذ ضذّش سْن ٍ  ًسجت لیوت ثِ سَد 

ٍ تػوین گیشی ثش اسبس دادُ ّبی هبلي سا هَسد تشدیذ لشاس  لبثلیت اتىبی غَستًتبیح ثبلا

ایي اهش هَخت افضایص ػذم  .دّذخغش گضیٌص ًبدسست سا افضایص هي اعلاػبت غیش لبثل اتىبء،

تمبسى اعلاػبتي دس ثبصاس سشهبیِ ٍ دس ًتیدِ افضایص ػذم اعویٌبى، ایدبد تشدیذ دس هَسد لبثلیت 

ّبی هبلي ٍ ایدبد اًگیضُ ثشای یبفتي هٌجغ اعلاػبتي لبثل اتىبتش، افضایص صیبى اتىبی غَست

 .ًبضي اص گضیٌص ًبدسست ٍ دس ًْبیت تضییغ حمَق سْبهذاساى خَاّذ ثَد

 :ثب تَخِ ثِ ًتبیح تحمیك ٍ اّویت هَضَع

 ثیي هیضاى تؼذیلات سٌَاتي ثب ثبصدُ سْبمی ثشسسي ساثغِ  .1

 ت سٌَاتي ٍ ػذم تمبسى اعلاػبتي ثیي سشهبیِ گزاساىتؼذیلا ثیي یثشسسي ساثغِ  .2

 ثیي تؼذیلات سٌَاتي ٍ هذیشیت سَد یاثغِس ثشسسي .3

اضتجبُ ٍ   ٍ اغلاح  حسبثذاسی یثشسسي تشویت تؼذیلات سٌَاتي ضبهل تغییش دس سٍیِ  .4

 آًْبی ّوچٌیي هبّیت اللام ػوذُ تطىیل دٌّذُ

 ّبی لجلّبی دٍسُاضتجبُ  اغلاح دُ اصّبی هبلي ثب استفبثشسسي لبثلیت اتىبی غَست  .5

ثشسسي اثشثخطي حسبثشسي ثب تغجیك اللام هٌذسج دس سشفػل تؼذیلات سٌَاتي ٍ   .6

 .ثشای تحمیمبت آتي پیطٌْبد هي ضَد هٌذسخبت گضاسش حسبثشسي سبل لجل

 هٌابع 

، ظ 1576، ضوبسُ رٍزًاهِ دًیای اقتصاد، "تؼذیلات سٌَاتي ٍ حمَق سْبهذاساى" -1

  .ثَسس

، ظ 1590، ضوبسُ رٍزًاهِ دًیای اقتصاد، "تؼذیلات سٌَاتي ٍ حمَق سْبهذاساى" -2

 . ثَسس

تغییش حسبثشس هستمل ٍ ضفبفیت "، (1389)ثَلَ، لبسن، ویْبى هْبم ٍ اسوبػیل گَدسصی  -3

، داًص حسابذاری، "اعلاػبتي ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى
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