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  :مقدمه

سود خالص گزارش شده در .يكي از عناصر كليدي گزارشهاي مالي، سود خالص است
 به عنوان يكي از مهمترين معيارهاي ارزيابي عملكرد و تعيين كننده ارزش بنگاه صورتهاي مالي

استفاده كنندگان نظير حرفه  اقتصادي تلقي مي گردد كه همواره مورد استفاده طيف وسيعي از
سرمايه گذاران و سهامداران قرار مي لي، تحليل گران مالي بازار سهام،حسابداري، مديران ما

لص فاقد ويژگي هاي مختلف مربوط به فرايند ايجاد سود در گذشته و آينده مي رقم سود خا.گيرد
باشد و اين موضوع باعث مي شود تا تحليل گران مالي معمولا بين سود خالص گزارش شده و 
سودي كه توان برآورد منطقي سودها و جريان هاي نقدي آتي يك واحد تجاري را داشته باشد 

بررسي اثرات ناشي از عوامل گوناگون موثر در محاسبه سود واقعي .ندتفاوت قائل شو) سود واقعي(
اختيار عمل مديران در استفاده از اصول تحقق و تطابق و  . در قالب كيفيت سود مطرح مي شود

از يك .برآورد و پيش بيني ، از جمله عواملي است كه كيفيت سود را تحت تاثير قرار مي دهد
ا از شركت، انتظار مي رود به گونه اي اطلاعات تهيه و ارائه شود طرف به دليل آگاهي بيشتر آنه

از طرف ديگر مدير ممكن است بنا به دلايلي .كه وضعيت شركت را به بهترين نحو منعكس كند
نظير ابقا در شركت و دريافت پاداش خواسته يا ناخواسته وضعيت شركت را مطلوب جلوه 

اثير مباني گزارشگري و صلاحديد مديران قرار مي بنابراين، كيفيت سود شركت ها تحت ت.دهد
در اين .سود خالص به عنوان عاملي براي تدوين سياستهاي تقسيم سود به شمار مي آيد.گيرد

  .تحقيق به بررسي رابطه بين كيفيت سود و سود تقسيمي مي پردازيم
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  تشريح و بيان موضوع 

نزد سرمايه گذاران  اي ويژه گاهجاي از بودن، ملموس و عينيت بواسطه نقدي، سهام سود
 ايجاد توان از مايلند اطلاعات مالي بالقوه و بالفعل كنندگان استفاده واقع در.برخوردار است

 تنها نه اطلاعات اين زيرا يابند؛ شركت آگاهي سهامداران ميان در آن توزيع بعضا و نقدينگي

 آينده وضعيت ارزيابي و برآورد امكان بلكه دهد، ارائه مي شركت حال وضعيت از روشني تصوير

 اهميت حائز آنان گيري تصميم فرآيند در بدون ترديد كه سازند مي فراهم نيز را آن

 ).1384جهانخاني، (است

، مديران شركتها تمايلي به افزايش سود سهام نقدي ) Lintner,1965(طبق نظر ليتنر 
يدي از سود سهام نقدي را در آينده حفظ ندارند، مگر باور آنها بر اين باشد كه مي توانند سطح جد

لذا شركتها زماني كه متعهد به پرداخت سود سهام نقدي قابل توجه مي شوند، به سرمايه .كنند
  .گذاران كمك مي كنند كه درباره كيفيت سودهاي گزارش شده متقاعد شوند

 از سود بر اين اساس اگر بتوان.كيفيت سود در اين تحقيق پايداري سود تعريف شده است
سهام نقدي براي ارزيابي كيفيت سودهاي گزارش شده استفاده كرد، سودهاي جاري شركتهايي 
كه به طور منظم سود سهام نقدي توزيع مي كنند با سودهاي آتي رابطه معني داري خواهد 

  .داشت و مي توان سودهاي جاري را پايدار در نظر گرفت
حتواي اطلاعاتي سود نقدي   مي پردازد و به به اين ترتيب اين تحقيق به آزمون فرضيه م

دنبال پاسخي براي اين سئوال باشد كه آيا شركتهاي توزيع كننده سود نسبت به شركتهايي كه 
  سود توزيع نمي كنند، داراي كيفيت سود بالاتري مي باشند؟
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 سئوال ديگر اينكه آيا شركتهايي كه نسبت توزيع بالاتري دارند در مقايسه با شركتهاي
  داراي نسبت توزيع سود پايين تر، داراي كيفيت سود بالاتري مي باشند؟ 

  
  ادبيات تحقيق

در ادبيات مالي دو فرضيه محتواي اطلاعاتي و پيام رساني سود نقدي مورد آزمون تجربي 
فرضيه محتواي اطلاعاتي سود بيان .قرار گرفته و تحقيقات زيادي را به خود اختصاص داده است

مديران . سهام نقدي حاوي اطلاعاتي درباره چشم انداز آتي سودهاي شركت استمي دارد، سود
شركتها تمايلي به افزايش سود سهام نقدي ندارند، مگر باور آنها بر اين باشد كه مي توانند سطح 

بنابراين توزيع منظم سود سهام نقدي از . جديدي از سود سهام نقدي را در آينده حفظ كنند
تي خبر مي دهد و فرض        مي شود سود سهام نقدي حاوي اطلاعاتي پايداري سودهاي آ

بر اين اساس بعيد به نظر مي رسد شركتهايي كه كيفيت سود آنها سئوال .درباره كيفيت سود است
برانگيز است بتوانند از سياست پرداخت منظم سود سهام نقدي كه از نظر اقتصادي با اهميت مي 

  .باشد، حمايت كنند
پيام رساني سود بيان مي دارد سود سهام نقدي حاوي اطلاعاتي درباره تغييرات فرضيه 

وقتي سود سهام نقدي تغيير مي كند اين تغيير از تغيير سودهاي آتي خبر مي .سودهاي آتي است
وقتي شركتها پرداخت سود سهام نقدي را تعهد مي كنند، بويژه وقتي اين سود محتواي .دهد

 سرمايه گذاران كمك مي كنند كه درباره كيفيت سودهاي گزارش شده اقتصادي داشته باشد به
متقاعد شوند بنابراين حتي اگر تغيير سود نقدي بطور قابل اتكايي از تغييرات سودهاي آتي پيام 
رساني نكند، به سرمايه گذاران كمك مي كنند تا متقاعد شوند كه سود گزارش شده در دوره 

  ).1383اني، كردست (هاي آتي حفظ خواهد شد
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  پيشينه تحقيق

در ارتباط با .در اين تحقيق به بررسي رابطه بين كيفيت سود و سود تقسيمي مي پردازيم
مهمترين آنها به .موضوعات كيفيت سود و سود تقسيمي تحقيقات گسترده اي صورت گرفته است

  .شرح زير هستند
ام نقدي و فرضيه اعتبار فرضيه محتواي اطلاعاتي سود سه) Skinner,2003(اسكينر 

او نتيجه گرفت سود سهام نقدي فراهم كننده اطلاعاتي .پيام رساني را مورد بررسي قرار داد
رابطه سودهاي آتي و سودهاي جاري براي شركتهايي كه سود سهام .درباره سودهاي آتي است

براي پرداخت مي كنند در مقايسه با شركتهايي كه سود سهام پرداخت نمي كنند قوي تر است و 
. شركتهايي كه سود سهام نقدي بيشتري توزيع مي كنند، اين رابطه قوت بيشتري مي يابد

همچنين به دليل روآوردن مديران به سياست توزيع سود محافظه كارانه و يكنواخت و پيشرفت 
پژوهش وي بيان . تكنولوژي و گسترش اطلاع رساني، فرضيه پيام رساني سود قابل دفاع نيست

دهاي گزارش شده شركتهاي  پرداخت كننده سود ثبات بيشتري را در دوره هاي آتي مي كند، سو
  .دارا مي باشد و در نتيجه داراي كيفيت سود بالاتري مي باشد

به اين نتيجه رسيدند كه سود سال )  Michelle, et al.,2006(مايكل و همكاران 
زيع نمي كنند، داراي ارتباط و جاري شركتهاي توزيع كننده سود نسبت به شركتهايي كه سود تو

  .همبستگي بيشتري با سودهاي آتي مي باشد
به بررسي رابطه بين تغييرات سود تقسيم ) Mikhail, et al.,1999(ميخائيل و همكاران 

آنها به اين نتيجه دست يافتند كه بازار نسبت به اعلام تغيير در .شده و كيفيت سود پرداخته اند
  . كيفيت سود بالا كمتر عكس العمل نشان مي دهدسود نقدي شركتهاي داراي
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به اين نتيجه رسيدند كه افزايش هاي با ثبات ) Ghosh et al., 2005(قوش و همكاران 
در سود هنگامي كه همراه با افزايش هاي با ثبات در درآمدها و سودهاي عملياتي باشد، كيفيت 

  .سود و ضريب واكنش سود داراي بيشترين مقدار هستند
وي به اين .به بررسي رابطه بين كيفيت سود و بازده سهام مي پردازد) Lev,1993 (لو

  .نتيجه رسيد كه شركتهاي با كيفيت سود بالاتر، ضريب واكنش سود و بازده بالاتري دارند
 كه است شده انجام ايران در زيادي تحقيقات سود تقسيمي و سود كيفيت موضوع مورد در

 انجام تحقيق تاكنون موضوع دو اين بررسي رابطه مورد در اما . شود مي اشاره آنها از بعضي به

  .شد انتخاب انجام تحقيق جهت موضوع اين رو اين از . است نشده
مورد  را نقدي سود تغييرات به بازار واكنش و سود كيفيت بين رابطه )1383(كردستاني

واكنش  سود ، بر پايداري تنيمب سود كيفيت مبناي بر دهد، مي نشان ها يافته.داد قرار بررسي
 كيفيت سود مبناي بر و است مثبت بيني، پيش برخلاف ها شركت نقدي سود افزايش به بازار

 ها نقدي شركت سود به كاهش بازار واكنش عملياتي، نقدي جريانهاي و سود رابطه بر مبتني

 .است مثبت بيني، پيش با مطابق

يافته .كيفيت سود را مورد مطالعه قرار داده استعوامل مرتبط با ارزيابي ) 1383(ظريف فرد 
هاي تحقيق نشان مي دهد عوامل منعكس كننده ميزان ريسك، ماهيت روشهاي حسابداري 
مورد استفاده، ملاحظات سياسي و اقتصادي، ويژگي هاي مالي و ساختاري از عوامل مرتبط با 

سابداري در رابطه با گزارشگري بين ديدگاههاي استفاده كنندگان اطلاعات ح.كيفيت سود هستند
عوامل مرتبط با كيفيت سود تفاوت معني داري وجود ندارد و استفاده كنندگان از اطلاعات 

  .حسابداري در مورد  عوامل مرتبط با كيفيت سود نظر يكساني دارند
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در تحقيقي به بررسي رابطه بين كيفيت سود و هزينه سرمايه در ) 1384(نوروش و مجيدي 
نتايج حاصله بيانگر آن است كه در . پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته اندشركتهاي

 رابطه معكوسي بين كيفيت سود و هزينه 1379به استثناي سال ) 1378-1382(دوره مورد آزمون 
  .سرمايه وجود دارد

تاكيد بر به بررسي ارتباط بين كيفيت سود و بازده سهام با ) 1384(خواجوي و ناظمي     
نتايج تحقيق حاكي از اين است كه ميانگين بازده سهام شركت ها .نقش ارقام تعهدي پرداختند

  .تحت تاثير ميزان ارقام تعهدي و اجزاي آن قرار نمي گيرد
به بررسي رابطه بين كيفيت سود و افزايش سرمايه از ) 1385(كرمي، تاجيك و مرادي     

تايج تحقيق وجود رابطه بين كيفيت سود و افزايش سرمايه از ن.محل مطالبات سهامداران پرداختند
  .محل مطالبات سهامداران را تاييد نمي كند

رابطه بين كيفيت سود و برخي از جنبه هاي اصول راهبري ) 1385(مشايخ و اسماعيلي    
شركت را مورد بررسي قرار دادند و دريافتند تعداد مديران غير موظف و درصد مالكيت اعضاي 

يئت مديره كه از ساز و كارهاي اصول راهبري شركت محسوب مي شوند در ارتقاي كيفيت سود ه
  .شركتها  نقش با اهميتي ندارند

و       سود تقسيم سود، بين رابطه براي مدلي ايجاد بدنبال خود در تحقيق) 1373(مهراني 
 ايران وجود در سود متقسي براي الگوئي كه است آن بيانگر تحقيق نتايج . است گذاري سرمايه

 .نمايند پيروي       مي سود تقسيم زمينه در اي ساده اما مشخص سياست از ها شركت و دارد
 مهمي عوامل سال قبل، سود تقسيم و قبل سال سود متغيرهاي كه دهد مي نشان نتايج همچنين

 سياستهاي از گذاري،مستقل سرمايه سياستهاي اين بر علاوه. باشند نمي ها گيري تصميم در

  .هستند سود تقسيم
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 و تقسيمي سود سهم، بر سود بين رابطه پيرامون تحقيقي در )1383(مهراني  و بهرامفر
 .دارد متغير وجود سه بين تركيبي داده در معني داري رابطه دريافتند سرمايه گذاري 

 ايجنت .پرداختند تقسيمي سود و عملكرد بين رابطه بررسي به )1384(چالاكي  و اعتمادي

  .دارد وجود معني داري صنعت رابطه نوع به توجه بدون متغير دو بين مي دهد تحقيق نشان

  فرضيه هاي تحقيق

      :در اين تحقيق دو فرضيه زير مورد بررسي و آزمون قرار گرفته است 
  .شركتهاي توزيع كننده سود داراي كيفيت سود بالاتري هستند. 1

  .ري دارند، داراي كيفيت سود بالاتري هستندشركتهايي كه نسبت توزيع سود بالات.2

  جامعه آماري و نمونه آماري

  .مي باشداق بهادار تهران جامعه آماري تحقيق شركتهاي پذيرفته شده در بورس اور
  .گيري به روش حذفي با اعمال شرايط زير انجام شده استنمونه

  . اسفند باشد29پايان سال مالي شركت .1
  . به طور مداوم در بورس فعاليت داشته باشد1385 تا 1375از سال .2
  .سود ده باشد.3
  .اطلاعات شركتها براي مقاصد اين تحقيق در دسترس باشد.4
  .شركتهاي سرمايه گذاري و بانكها به دليل ماهيت خاصشان حذف شده اند.5

 و تحقيق  شركت به عنوان نمونه انتخاب شدند50به اين ترتيب و با اعمال معيارهاي فوق 
  . در مورد اين نمونه انجام پذيرفت1384 تا 1375مورد نظر براي دوره ي ده ساله 
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  روش تحقيق

به لحاظ هدف اين تحقيق، تحقيقي كاربردي .اين تحقيق از نوع تحقيقات شبه تجربي است
است كه نتايج حاصل از آن مي تواند براي طيف گسترده اي شامل سهامداران، حسابرسان، 

اطلاعات مورد نياز شركتها از . ار تهران، تدوين كنندگان استانداردها مفيد باشدبورس اوراق بهاد
طريق نرم افزار ره آورد نوين، سايت رسمي سازمان بورس گردآوري و سپس داده ها با استفاده از 

 انجام SPSSتجزيه و تحليل نهايي توسط نرم افزار .نرم افزار اكسل آماده تجزيه و تحليل شد
  .گرفته است

پايداري سود به .در اين تحقيق، معيار كيفيت سود پايداري سودهاي گزارش شده است
هرچه پايداري سود بيشتر باشد يعني شركت توان بيشتري براي .معناي استمرار سود جاري است

  .حفظ سودهاي جاري دارد و فرض مي شود كيفيت سود بالاتر است
  .استفاده شده است) 1(براي آزمون فرضيه اول، از مدل  

(Eit+1/TAit) = α0+α1.DP.(Eit/TAit)+α2.NDP.(Eit/TAit) + εit                 

  :متغيرهاي مدل به شرح زير تعريف شده است 
Eit =   سود خالص شركتi براي سال t   

TAit =  مجموع دارايي هاي شركتi  براي سال t   
DP =  مجازي است، در صورتي كه شركت سود توزيع كرده باشد برابر با يك و متغير

  .در غير اين صورت برابر با صفر است
NDP =  متغير مجازي است، چنانچه شركت سود سهام تقسيم نكرده باشد، اين متغير

  .برابر با يك و در غير اين صورت برابر با صفر است
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α1 تحت اين فرضيه كه سود . سود مي باشد معرف پايداري سود شركتهاي توزيع كننده
ما انتظار داريم، اين ضريب مثبت . سهام نقدي حاوي اطلاعات درباره كيفيت سود  مي باشد

ما انتظار داريم، سودهاي اين .معرف پايداري شركتهاي غير توزيع كننده سود استα2 . باشد
  .شركتها از پايداري كمتري برخوردار باشد لذا اين ضريب منفي است

  .استفاده كرده ايم) 2(براي آزمون فرضيه دوم از مدل 
(Eit+1/TAit)  = β0+ β1(Eit/TAit)  + β2.BDP. (Eit/TAit) + εit                          

                                                        
يشتر از  يك متغير مجازي است، چنانچه نسبت توزيع سود شركت بBDPدر اين مدل 

 مطابق با 25/0عدد . باشد اين متغير برابر با يك و در غير اين صورت برابر با صفر مي باشد25/0
  .انتخاب گرديده است) 2003(تحقيق اسكينر 
ما انتظار داريم، اين ضريب مثبت .  معرف پايداري سود در نظر گرفته شده استβ1ضريب 

ما .يع كننده سود با نسبت توزيع بالا مي باشد معرف پايداري سود شركتهاي توز β2ضريب .باشد
  .انتظار داريم، اين ضريب مثبت باشد

  تجزيه و تحليل يافته ها 

آمارهاي توصيفي براي كل نمونه ها و شركتهايي كه سود توزيع كرده اند به ترتيب در 
 طي ميانگين نسبت توزيع سود كل نمونه ها در.آمده است) 1(قسمتهاي الف و ب نگاره شماره 

 مي 727/1بيشترين نسبت توزيع در نمونه ها . مي باشد704/0دوره مورد مطالعه برابر با 
اين حاكي از  . شركت مي باشد11تعداد شركتهايي كه سود سهام توزيع نكرده اند برابر با .باشد

  .آن است كه شركتهاي پذيرفته شده در بورس معمولا سود سهام توزيع مي كنند
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  شركتها-كل سال. فال: 1 شماره جدول
انحراف معيار  مينيمم  ميانه  ماكزيمم  شرح  تعداد ميانگين
646/0 173/0 004/0 117/0  193/0   سود خالص  500
727/1 748/0 0  275/0  704/0   نسبت توزيع سود  500

 شركتهاي توزيع كننده سود.  ب
انحراف معيار مينيمم  ميانه  ماكزيمم ميانگين  شرح  تعداد
  سود خالص 489 196/0  116/0 004/0 177/0 646/0
  نسبت توزيع سود  489 720/0 257/0 049/0 753/0 727/1

  سود خالص بر مجموع دارايي هاي پايان دوره تقسيم شده است
ميزان ميانگين  . درصد سود تقسيم نمايند    10البته طبق قانون تجارت كليه شركتها بايستي حداقل         

 مـي  196/0 و  193/0زيع كننده سود به ترتيب برابـر بـا          سود خالص در كل نمونه و شركتهاي تو       
اين نشان مي دهد ميانگين سود خالص شركتهاي توزيع كننده سود بيشتر از ميانگين سـود                .باشد

  .خالص كل نمونه مي باشد

  آزمون فرضيه اول 

شـركتهاي توزيـع كننـده سـود داراي كيفيـت سـود بـالاتري               : فرضيه اول بيـان مـي دارد      
  :زمون فرضيه اول مدل شماره يك برآورد شده است براي آ.هستند

(Eit+1/TAit) = α0+α1.DP.(Eit/TAit)+α2.NDP.(Eit/TAit) + εit  
  .ارائه شده است) 2(نتايج آزمون فرضيه اول در نگاره شماره 

 آزمون فرضيه اول: 2جدول شماره 
 معني داري  tآماره   ضريب  متغير

Constant 027/0  815/2  005/0  
DP.(Eit/TAit) 082/1  003/26  000/0  
NDP.(Eit/TAit) 303/0 580/0  562/0  

 Adjusted  R2  584/0  F  791/351 
Durbin-watson 874/1 
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، نشان دهنده معناداري كلي مدل رگرسـيون بـرازش شـده در             )2( در نگاره شماره     Fمقدار آماره    
 متغير وابـسته تاييـد مـي         درصد است و ارتباط خطي بين متغيرهاي مستقل و         99سطح اطمينان   

  .گردد
R2      درصد از تغييـرات متغيـر وابـسته ناشـي از          58 مي باشد، يعني     58/0 تعديل شده برابر با 

 مـي تـوان از    زاي خطا در مدل برازش شـده        براي آزمون استقلال اج   .متغيرهاي مستقل مي باشد   
د، مي توان بـر  ايـن مطلـب        باش 5/2 و   5/1اگر اين آماره بين     .آماره دوربين واتسون استفاده نمود    

صحه گذاشت كه اجزاي خطا در اين مدل همبستگي معني داري بـا يكـديگر نداشـته و رفتـاري                    
ملاحظه مي شـود ايـن آمـاره بـه ميـزان            ) 2(همان گونه كه در نگاره شماره       .مستقل از هم دارند   

مدل تاييد مي    است ، بنابراين استقلال اجزاي خطا در مدل برازش شده رگرسيون در اين               874/1
  .شود
 معني دار است،      در سطح يك درصد    α1ضريب  .آمده است ) 2(همان طور كه در نگاره شماره         

طبـق پـيش بينـي  ايـن         بنابراين رابطه معني داري بين اين متغير و متغير وابـسته وجـود دارد و                
اي ضريب مثبت مي باشد و مي توان چنين تفـسير كـرد كـه شـركتهاي توزيـع كننـده سـود دار                      

اين .با وجود آن كه مثبت مي باشد اما معني دار نمي باشد α2اما ضريب .سودهاي پايدار مي باشند
نشان مي دهد رابطه معني داري بين سودهاي جاري و آتي شـركتهاي غيـر توزيـع كننـده سـود                 

 .نيست و لذا اين شركتها از سود پايدار برخوردار نيستند و داراي كيفيت سود پايين مي باشند

بدين ترتيب فرضيه اول ، مبني بر بالا بودن كيفيت سود شركتهاي توزيع كننـده سـود ، تاييـد                 
  .مي شود

  

  



  ... در شركتها يفيت سود و سود تقسيميبررسي رابطه بين ك
 

  

51 

  آزمون فرضيه دوم 

شركتهايي كـه نـسبت توزيـع سـود بـالاتري دارنـد، داراي              : فرضيه دوم بيان مي دارد      
  .كيفيت سود بالاتري هستند

  : تبراي آزمون اين فرضيه مدل شماره دو طراحي شده اس
(Eit+1/TAit)=β0+β1(Eit/TAit)+β2.BDP.(Eit/TAit)+εit                                                                                             

                                  

  .ارائه شده است) 3(نتايج آزمون فرضيه دوم در نگاره شماره 
، نشان دهنده معناداري كلي مدل رگرسيون برازش شـده     )3( در نگاره شماره     Fماره  مقدار آ 

 درصد است و ارتباط خطي بين متغيرهاي مستقل و متغير وابسته تاييد مـي          95در سطح اطمينان    
  .گردد

R2      درصد از تغييرات متغير وابـسته ناشـي از          59 مي باشد، يعني     59/0 تعديل شده برابر با 
ايـن  .  مي باشـد   886/1همچنين ميزان آماره دوربين واتسون برابر با        . ل مي باشد  متغيرهاي مستق 

  .نشان دهنده تاييد استقلال اجزاي خطا در مدل برازش شده رگرسيون است
تحت فرضيه اي كه سود تقسيمي      . به عنوان پايداري سودها اندازه گيري مي شود        β1ضريب  

، مــا انتظــار داريــم ايــن ضــريب مثبــت داراي محتــواي اطلاعــاتي دربــاره كيفيــت ســود اســت
شـركتهاي   مثبت باشـد چنانچـه سـودها بـراي           β2همچنين ما پيش بيني مي كنيم ضريب        .باشد

  .پرداخت كننده سود با نسبت توزيع سود بالا پايدار باشد
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  آزمون فرضيه دوم:3 شماره جدول

 معني داري  tآماره   ضريب  متغير

Constant 028/0  974/2  003/0  

(Eit/TAit)  735/0  264/5  000/0  

BDP. (Eit/TAit)  350/0  664/2  008/0  

 Adjusted  R2   588/0   F 570/357

Durbin-Watson 886/1 

  
 در سطح خطاي يك درصد با علامـت مثبـت معنـي    β2 و β1مطابق با پيش بيني ضرايب  

  .اين بدان معنا است كه شركتها داراي پايداري سود هستند.دار مي باشند
اين  .مي باشد  74/0يب سودها براي شركتهاي پرداخت كننده سود به طور كلي برابر با             ضر

          . مـي باشـد    35/0ضريب براي شركتهايي كه سود تقسيمي بيشتري پرداخت مي كننـد برابـر بـا                
هر دو ضريب مثبت هستند، بنابراين فرضيه دوم مبني بر با كيفيـت بـودن سـودهاي شـركتهاي                   

  .سود با نسبت توزيع بالا تاييد مي گرددپرداخت كننده 

  نتيجه گيري 

در اين تحقيق به بررسي رابطه بين كيفيت سود و سود تقسيمي شركتهاي پذيرفته شده در 
نتايج اين تحقيق حاكي از آن است كه سودهاي .بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است

كنند با سودهاي آتي رابطه معني داري يبين سهامداران سود نقدي تقسيم مجاري شركتهايي كه 
بنابراين  .نندكركتهايي هستند كه سود توزيع نميدارند و داراي سودهاي پايدارتري نسبت به ش
همچنين اين تحقيق نشان مي دهد، شركتهايي .اين شركتها داراي كيفيت سود بالاتري هستند

يداري نسبت به ساير شركتها كه داراي نسبت توزيع سود بالاتري هستند داراي سودهاي پا
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بدين ترتيب با اين تحقيق فرضيه محتواي .هستند و داراي كيفيت سود بالاتري مي باشند
مطابقت ) Skinner, 2003(اسكينر  اين نتايج با تحقيق .اطلاعاتي سود نقدي به اثبات رسيد

بيشتري در وي نيز دريافت كه سودهاي گزارش شده شركتهاي پرداخت كننده سود، ثبات .دارد
  .دوره هاي آتي دارند

  محدوديتهاي تحقيق 

محدوديتها و مشكلاتي كه در اجراي تحقيق وجود داشتند و در تعبير و تفسير نتايج بايد مورد 
  :ملاحظه قرار گيرند، به شرح زير است

توجه عمده اين تحقيق بر روي تقسيم سود بوده است كه اين مي تواند خود باعث . الف
 138شركتهايي در بورس هستند كه به دليل استفاده از معافيت ماده .حقيق شودمحدوديت در ت

  .قانون مالياتهاي مستقيم سود تقسيم نمي كنند
 شركت سود تقسيم نكرده اند و اين امر مي تواند نتيجه آزمون فرضيه ـتنها يازده سال .ب

  .اول را تحت تاثير قرار دهد

  پيشنهاد براي تحقيق هاي آينده

پيشنهاد مي شود كه اين . تحقيق مفهوم كيفيت سود از لحاظ پايداري سود بررسي شددر اين
تحقيق با بكارگيري تعاريف ديگر از كيفيت سود نظير قابليت پيش بيني سود، اقلام  تعهدي، 

  .رابطه بين جريان نقد عمليات و سود عملياتي آزمون شود
شنهاد مي شود اثر توزيع سود سهمي پي.در اين تحقيق به بررسي سود سهام نقدي پرداختيم

  .بر كيفيت سود بررسي شود
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