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  چكيده

 هيات تدوين استانداردهاي حسابداري مالي در بيانيه مفهومي شـماره يـك، بـدون ارائـه دلايـل                  
هـاي   سود حسابداري مبتني بر مبناي تعهدي نـسبت بـه جريـان            كننده مدعي شده است كه    قانع

اين مقاله به آزمون تجربـي ادعـاي        . هاي نقدي آتي است   كننده بهتري از جريان   بينينقدي، پيش 
  .پردازدمي فوق

شده در بورس اوراق بهـادار تهـران بـراي           شركت پذيرفته  44اي متشكل از    بدين منظور نمونه     
متدولوژي بكار گرفته شده در تحقيق، از نـوع         .  مورد بررسي قرار گرفت    1360-1385دوره زماني   

در ضمن در مطالعه حاضر به تجزيه و تحليل صنعت نيز پرداخته شـده              . باشدهاي تابلويي مي   داده
  .است

 نتايج حاصل از آزمون فرضيات، ادعاي هيات تدوين اسـتانداردهاي حـسابداري مـالي را تاييـد                   
در برخي صنايع، سود و در      دهد كه    حاصل از تجزيه و تحليل صنعت نيز نشان مي         نتايج. نمايد مي

                                                 
   دانشيار حسابداري، دانشگاه شهيد بهشتي.1
 دانشجوي دوره دكتري حسابداري، دانشگاه تهران. 2
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 هاي نقدي عملياتي آتيكننده بهتري از جريانبينيهاي نقدي عملياتي، پيش جريانبرخي ديگر،

  .  باشندمي

  هاي تابلويي بيني، وقفه، دادههاي نقدي عملياتي، سود، پيش جريان:هاكليد واژه

 G13: موضوعيطبقه بندي 

  مقدمه

ن وجوه نقـد موجـود و       يجاد توازن ب  ي است و ا   ي هر واحد اقتصاد   ياتيوجوه نقد از منابع مهم و ح       
واحـدهاي اقتـصادي    ت  ي ـ و تـداوم فعال    ياست اقتصاد ين عوامل س  يتر از مهم  يكي ي نقد يازهاين

از  ياريدر بـس  ) هـاي نقـدي عمليـاتي     خـصوص جريـان   بـه (هاي نقدي   جريان .شودمحسوب مي 
 ي و برخ ـ  ياهي سـرما  يها طرح يابي ارز يها اوراق بهادار، روش   يابي ارز يها، مدل يمات مال يتصم
   .)1380مدرس، (  دارندي محوري نقشيت ماليريد مدي و جدي سنتيهاليه و تحليتجز
    سـازماني اهميـت   سـازماني و بـرون    هاي نقدي عملياتي از دو ديـدگاه درون       بيني جريان پيش     

 بـه   كنندگان اصلي اطلاعات حـسابداري عمـدتاً      به عبارت ديگر مديريت و استفاده     . ي دارد سزايهب
       نقـدي عمليـاتي، بخـش       هـاي بينـي جريـان   هاي نقدي عملياتي توجـه دارنـد و بـا پـيش           جريان
   .توجهي از نيازهاي اطلاعاتي مرتبط با جريان نقدي تامين خواهد شدقابل
هاي نقدي  توجه خاصي به جريان نيزي مالي كشورهاي مختلفدر چارچوب نظري حسابدار     

اين تأكيد تا حدي بوده است كه در اكثر كشورها  اين  . بيني آن مبذول شده استشو اهميت پي
ن موارد ياز جمله ا. ف شده استيمهم به عنوان يكي از اهداف حسابداري و گزارشگري مالي تعر

، استاندارد شماره ي مالي حسابداريئت استانداردهاي ه4 و 1 م شمارهي مفاهيهاهيانيتوان به بيم
 انگلستان ي حسابداري استانداردها1ه شماره ياني، و بي ماليسابدارح يئت استانداردهاي ه95

 يد خاصيز تاكيران ني اي حسابداري استانداردهاي مالي گزارشگريم نظري مفاه2بند . اشاره نمود
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ن ي ا. داردي ماليهااز صورت هكنندگيري افراد استفادهتصميمهاي نقدي براي اهميت جريانبر 
  :دارديبند مقرر م

هاي مالي مستلزم ارزيابي توان كنندگان صورتاتخاذ تصميمات اقتصادي توسط استفاده"          
   اين توان در نهايت، . واحد تجاري جهت ايجاد وجه نقد و قطعيت ايجاد آن است

هايي از قبيل پرداخت حقوق و مزايا احد تجاري جهت انجام پرداختكننده ظرفيت وتعيين
 پرداخت مخارج مالي، انجام  كنندگان كالاها و خدمات،به كاركنان، پرداخت به تأمين

. گذاري، بازپرداخت تسهيلات دريافتي و توزيع سود بين صاحبان سرمايه استسرمايه
هاي  وضعيت مالي، عملكرد مالي و جريانارزيابي توان ايجاد وجه نقد از طريق تمركز بر
هاي نقدي مورد انتظار و سنجش بيني جرياننقدي واحد تجاري و استفاده از آنها در پيش

استانداردهاي حسابداري ايران، مفاهيم نظري ( ".گرددپذيري مالي، تسهيل ميانعطاف
   )2گزارشگري مالي، بند 

 جزئي، بر اين نكته تاكيد دارند كه حسابداري مالي بايد هاياي، هر چند با تفاوتجوامع حرفه     
 يبند  قرار دهد تا آنان بتوانند مبلغ، زماني ماليهاكنندگان از صورتار استفادهي در اختاطلاعاتي

 يهااني جرينيبشي انجام پين حال چگونگيبا ا.  كننديابي را ارزي آتي نقديهاانيجر تيو قطع
ن موضوع اشاره يكنندگان استاندارد، بدون ذكر شواهد، به انيت و تدوح داده نشده اسي توضينقد

بيانيه مفهومي ( . استي نقديهااني جرينيبشي پي براي بهتري مبناياند كه سود حسابداركرده
   ) هيئت استانداردهاي حسابداري مالي1شماره 

مدعي است كه لي هيئت استانداردهاي حسابداري ما آيد، از مطلب فوق بر ميچنانچه     
هاي نقدي كننده بهتري براي جريانبينيپيش هاي نقدي، نسبت به جريانيسابدارح يسودها

 اما نتايج ،صورت گرفته است  ادعا اينتاكنون تحقيقات زيادي در خصوص بررسي. آتي است
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گروهي از محققين به اين . متفاوت بوده است) در كشورهاي مختلف(حاصل از اين تحقيقات 
هاي نقدي آتي كننده بهتري براي جريانبينياند كه سودهاي تعهدي پيشيجه دست يافتهنت

هاي نقدي هاي نقدي آتي را از روي جرياناند كه جريانهستند و گروهي ديگر نتيجه گرفته
  .بيني كردتوان پيشتاريخي بهتر مي

هاي نقدي تاريخي در بازار هاي نقدي آتي با استفاده از سودها و جريانبيني جريانپيش     
 بررسي شده است كه آيا با استفاده. استبورس و اوراق بهادار تهران، موضوع پژوهش حاضر 

بيني كرد؟ و اگر چنين هاي نقدي آتي را پيشتوان جريانهاي نقدي تاريخي ميسودها و جريان
 به ياتيق، فرضيتحق به منظور پاسخ به سئوالات ؟هتري هستندبكننده بينياست كدام يك پيش

  :شرح زير تدوين شده است

  . هاي نقدي عملياتي آتي را دارندبيني جريان سودهاي تاريخي، توانايي پيش:فرضيه اول

هاي نقدي عملياتي بيني جريانهاي نقدي عملياتي تاريخي، توانايي پيش جريان:فرضيه دوم

  . آتي را دارند

بيني ياتي تاريخي به صورت توام، توانايي پيشهاي نقدي عمل سودها و جريان:فرضيه سوم

  . هاي نقدي عملياتي آتي را دارندجريان

هاي نقدي بيني جريان افزايش تعداد وقفه در سري زماني، سبب بهبود پيش:فرضيه چهارم

  . گرددعملياتي آتي مي

انايي هاي نقدي عملياتي تاريخي از تو سودهاي تاريخي در مقايسه با جريان:فرضيه پنجم

  .هاي نقدي عملياتي آتي برخوردارندبيني جريانبيشتري جهت پيش
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  پيشينه تحقيق

هاي نقدي بر سودمندي معيارهاي جريان بيني جريانشده در زمينه پيشبيشتر تحقيقات انجام
 برخي محققان. اندهاي نقدي آتي تأكيد داشته جريانكنندهبيني تعهدي به عنوان پيشسود نقد و
ن كه ين حال در مورد اياند، با ا  ارائه كردهيهاي نقد بيني جريان هاي مختلفي را براي پيشمدل

 دست يكسانيج يدتر است به نتاي مفي نقديهااني جرينيبشي پي برايكدام اطلاعات حسابدار
ا ب. نه استين زميشده در اقات انجامي از تحقي بر تعداديد مروريآيآنچه در ادامه م. اندافتهين

جه ي كه نتيقاتين تحقيباشد، از بيسر نميشده مقات انجامي تحقينكه امكان ذكر تماميتوجه به ا
) نيمحقق(  به نام محقققات مشابه صرفاًي تحقيو براك نمونه ذكر شده، ياند،  داشتهيواحد

  .شودياشاره م
ي به عنوان سود يا جريان نقد"، در تحقيقي تحت عنوان ) 1986(گرينبرگ و همكاران      
 به دنبال پاسخ به اين سئوال بودند كه آيا سودهاي جاري، "هاي نقد آتي كننده جريانبيني پيش

در اين تحقيق براي  هاي نقدي جاري؟ كنند يا جريان بيني مي هاي نقدي آتي را بهتر پيش جريان
يك ) 1963-1982هاي  شركت صنعتي در فاصله زماني سال157(هاي نمونه  هر كدام از شركت

مدل جريان نقدي و يك مدل سود با استفاده از رگرسيون حداقل مربعات معمولي برازش، و براي 
نتايج تحقيق حاكي از آن بود كه براي  . استفاده گرديدهايسه دو مدل از ضريب تعيين مدلمقا

ه با اي ك  نتيجه. هاي نقدي تاريخي استهاي نقدي، سود خالص بهتر از جريان بيني جريان پيش
  . همخواني داشتFASBادعاي 
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و ديچاو و ) 1989(، مردوك و كراوز ) 1996(، لارك و ويلينگر )1993(لارك و همكاران      
     سود نسبت به ي برتريعني(ق فوق يجه تحقي مشابه با نتاييجهبه نت) 1998(همكاران 

  .دست يافتند) هاي نقدي آتيبيني جريانپيش در يقد نيهاانيجر
، در يك مطالعه مقطعي به بررسي رابطه بين سود و معيارهاي ) 1991(آرنولد و همكاران      

محققين هدف از انجام تحقيق را پاسخ به سوالهاي ذيل عنوان . مختلف جريان نقد پرداختند
  :كردند

   آيا بين معيارهاي مختلف جريان نقد و سودهاي تعهدي رابطه وجود دارد؟-
 بيني مي كند يا جريان نقد جاري؟ هاي نقد آتي را بهتر پيش جريان آيا سود حسابداري،-

 هاي شركت فعال در بورس سهام لندن در فاصله زماني سال171هاي سالانه براي بر مبناي داده
  :، محققين دريافتند كه 1984تا  1965

باشند، ميها داراي رابطه  سود و سرمايه در گردش حاصل از عمليات براي بسياري از شركت-
 ملاحظهها  قابلكه ارتباط بين سود و ساير متغيرهاي جريان نقد براي بسياري از شركتحاليدر

  .باشدنمي
، اما در اين هاي نقد آتي مفيد استبيني جريان اگر چه استفاده از حسابداري تعهدي در پيش-

هاي نقد تاريخي به مطالعه شواهدي دال بر برتري سودهاي حسابداري در مقايسه با جريان
  .هاي نقد آتي به دست نيامدبيني جريانمنظور پيش

، )1997(داينا سنگ  ، ) 1992(، پرسي و استاكس ) 1986(، بوئن و همكاران  ) 1981(بروكس      
،كيم و كراس ) 2004(،حسين و العطار ) 2000(كريشنان و لارگي  ،) 1999(كوئيرين و همكاران 

هاي نقدي يعني برتري جريان(اي مشابه با نتيجه تحقيق فوق به نتيجه) 2006( و يودر)2005(
   .دست يافتند) هاي نقدي آتيبيني جرياننسبت به سود در پيش
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بيني  نقدي و تعهدي را در پيشء ، نقش تفكيك سود به اجزا)2001(بارث و همكاران      

برگرفته از متدولوژي تحقيق ديچاو مدل اين تحقيق . هاي نقد آتي مورد بررسي قرار دادندجريان
سود را به يك جز نقدي و پنج جز تعهدي مهم ) 2001(بارث و همكاران . بود) 1998(و همكاران 

محققان، پس . هاي نقد آتي بررسي نمايندبيني جريانتفكيك كردند تا نقش اين اجزاء را در پيش
  : از آزمون فرضيات دريافتند كه 

 را افزايش  مدلبينيقدي و تعهدي ، به صورت معناداري توان پيش تفكيك سود به اجزاء ن-
  .       دهدمي
بيني  براي پيش ملاحظه، داراي تواني قابل)خصوص استهلاكهب( اقلام تعهدي بلندمدت -

                               .                                                                           باشند هاي نقد آتي ميجريان
 را به صورت معناداري افزايش  مدلبينيتوان پيش   تفكيك سود به دو جز نقدي و تعهدي،-

بيني را به ميزاني بيشتر از حالت دهد، اما تفكيك اقلام تعهدي به اجزاء مهم آن توان پيشمي
    .دهد قبل افزايش مي

به نتيجه مشابهي با نتيجه تحقيق فوق ) 2004(حسين و العطار و ) 1989(مردوك و كراوز      
  .دست يافتند) بيني مدل از طريق تفكيك سود به اجزا نقدي و تعهدييعني بهبود پيش(

   بينيهاي نقدي كليدي و غيركليدي را در پيش، نقش جريان) 2005(چنگ و هالي      
ده در اين تحقيق برگرفته از متدولوژي شمدل استفاده. هاي نقد آتي مورد بررسي قرار دادندجريان

هاي نقدي به شش طبقه بود با اين تفاوت كه در اينجا جريان) 2001(تحقيق بارث و همكاران 
هاي عملياتي، بهره،  شده فروش، هزينه بهاي تمام هاي نقد حاصل از فروش،شامل؛ جريان(

:                                                            ن دريافتند كه پس از آزمون فرضيات محققا. تقسيم شده بودند) ماليات و ساير
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     اجزاء كليدي جريان نقد نسبت به اجزاء غيركليدي، اطلاعات متفاوتي را در خصوص -
                                          .                                                          كنندهاي نقد آتي منعكس ميجريان

اي  ملاحظه، به صورت قابل) 2001( تفكيك اجزاء جريان نقد نسبت به مدل بارث و همكاران -
بنابراين شمول اجزاء جريان نقد و اجزاء تعهدي، . بخشد هاي نقدي را بهبود ميبيني جريانپيش

هاي بيني جريانهاي نقدي، پيشياننسبت به حالت تفكيك اقلام تعهدي و عدم تفكيك جر
   .بخشد نقدي را بهبود مي

بيني يعني بهبود پيش(به نتيجه مشابهي با نتيجه تحقيق فوق ز ين) 2000(كلينچ و همكاران      
  .دست يافتند) هاي نقديمدل از طريق تفكيك اجزا جريان

. هاي نقدي آتي پرداخت  جريانبيني سودها و ، به بررسي توانايي سود در پيش) 1994(فينگر      
 50اي متشكل از داد، و نمونه  را پوشش مي1935-1987هاي در اين تحقيق كه فاصله زماني سال

بيني، يك  هاي نمونه، به منظور بررسي توانايي پيش شركت داشت، براي هر كدام از شركت
ن بود يق ايتحق جهينت.  تخمين زده شد8 و 4 ، 2معادله رگرسيون جداگانه براي سه وقفه زماني 

مك بث  . برخوردارندي نقد آتيهااني جرينيبشي در پيكساني ييان نقد از توانايكه سود و جر
   . دست يافتندفينگربه نتيجه مشابه با تحقيق نيز ) 2000( و يوردان و والدرون )1993(

 ـ       بيني جريـان  توانايي سود در پيش   ) 1374(     كردستاني   ورد ي را م ـ  هـاي نقـدي و سـودهاي آت
 شركت تحت پوشش سـازمان گـسترش و نوسـازي صـنايع             26اين تحقيق كه    . بررسي قرار داد  

 را به عنوان نمونه انتخاب كرده است، بـه لحـاظ متـدولوژي              1373 تا   1361ايران براي سالهاي    
  : استذيلنتايج تحقيق به قرار . باشدمي) 1994(مشابه با تحقيق خانم كاترين فينگر 
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هاي رگرسيون سري زماني براي اكثر شركتها قادر نيستند بـا اسـتفاده از مـشاهدات                  مدل  -     
بيني كنند كه به ارقام واقعي آنها       هاي نقدي و سودهاي آتي را طوري پيش       گذشته سودها، جريان  

  . نزديك باشند
ي هابيني جريان نقدي اكثر شركت  مشاهدات گذشته سود و جريان نقدي با هم براي پيش-     

بينـي،  البته افزودن سود به عنوان متغير توضيحي به مدل پـيش    . نمونه مورد مطالعه، مفيد نيستند    
 . هاي بهتري دست يابيم بينيشود به پيشباعث مي

هاي بيني جرياننقدي توانايي بيشتري براي پيش  سود حسابداري در مقايسه با جريان-     
  .همخواني داردFASB فهومي شماره يك اين يافته با بيانيه م.  آتي داردينقد

هـاي نقـدي عمليـاتي و اقـلام         به بررسي تحليلي رابطه بين جريان     ) 1383(      ثقفي و هاشمي    
هاي بيني جريان آنها هدف از انجام تحقيق را ارائه يك مدل مناسب براي پيش           . تعهدي پرداختند 

 نمونـه آمـاري و بـه كمـك روش            شركت عـضو   71با استفاده از    .  نقدي عملياتي عنوان نمودند   
  :گام، محققين دريافتند كهبهرگرسيون گام

  .هاي نقدي عملياتي و سود حسابداري و اجزاء آن رابطه معناداري وجود داردبين جريان -
 .هاي نقدي آتي را دارندبيني جريانسود حسابداري و اجزاء آن، توانايي پيش -

هاي بيني جريان پيشدرنايي بيشتري هاي نقدي، تواسود حسابداري نسبت به جريان -
 . دارد آتينقدي

بيني در تحقيق خود به بررسي نقش تفكيك سود در پيش) 1386(      عرب مازار و صفرزاده 
شده در بورس پذيرفته شركت 41اي متشكل از هاي نقدي عملياتي آتي بر روي نمونهجريان

دهندگي  تعهدي به اجزاء بيشتر، توان توضيحدهد با تفكيك جزءنتايج تحقيق نشان مي. پرداختند
  .يابدهاي نقدي بهبود ميبيني جريانمدل در پيش
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هاي اني جرينيبشي مختلف پيهاسه مدليق خود به مقايدر تحق) 1386 (ي و فدائي     ثقف
 شركت بورسي و در فاصله 165اي متشكل از اين تحقيق كه بر روي نمونه. ي پرداختندنقد

  : صورت گرفت به نتايج ذيل دست يافت1378-1384هاي زماني سال
كنند در مقايسه با بيني جريان نقدي استفاده ميهايي كه از اقلام تعهدي در پيشمدل -

 .بيني بيشتري دارندنمايند، قابليت پيشهايي كه فقط از جريان نقدي استفاده ميمدل

ها كاهش بيني مدل پيشبا افزايش تغييرپذيري فروش و سودهاي عملياتي، قابليت -
  .يابدمي

   تحقيقشناسيروش

ق ين تحقي، در ابيني آنهاي نقدي و پيششده پيرامون جريانتحقيقات انجام از ياريمشابه بس
به منظور انجام تحقيق، نمونه آماري از  .شده استاستفاده  1گاهيآزمايشروش شبه از زين

-اين نمونه شامل شركت. هران انتخاب گرديدتاوراق بهادار شده در بورس هاي پذيرفتهشركت

  :  هايي است كه مجموعه شرايط زير را احراز نمايند
  .باشد مي1360هايي كه تاريخ پذيرش آنها در بورس، قبل از سال شركت -
 .  باشدسال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماههايي كه شركت -

 . دنمالي نباشينگذاري و تامهاي سرمايه شركت شاملهاشركت -

  .هاي مورد نظر آنها در دسترس باشدهايي كه داده شركت-
 ساله 25 دوره ي شركت كه اطلاعات مربوط به آنها برا44شده، تعداد اديبا توجه به موارد      

 يهاصورت ازاز ي مورد نيهاداده .ديباشد، به عنوان نمونه انتخاب گردي موجود م1385 تا 1360
 ها پس از استخراج و انتقال به صفحه گسترده داده. گرديد نمونه استخراج يها شركتيمال

                                                 
1- Quasi-Experimental Approach  
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Excel،يافزارها به نرميي جهت تجزيه و تحليل نها Eviews  و 4نسخه SPSS 14 نسخه 
  .منتقل گرديد
با توجه به . باشدير وابسته ميبه عنوان متغ 1ياتي عملي نقديهاانيجرق حاضر، ي    در تحق
 موجود نبوده است، لذا 1375هاي نقدي تا قبل از سال ات مربوط به صورت جرياناينكه اطلاع

ها براي دوره زماني هاي نقدي عملياتي با استفاده از اقلام ترازنامه و سود و زيان شركتجريان
  : محاسبه گرديده استذيلبه طريق  ، و قيتحق

      سرمايه در گردش حاصل از عمليات
  هاي جاري به غير از سود سهام پرداختني تغييرات در بدهي±    
  هاي جاري تغييرات غير نقدي در دارايي±    

  هاي نقدي حاصل از عملياتجريان    = 
  :     سرمايه در گردش حاصل از عمليات نيز به شيوه زير محاسبه شده است

  اقلام غير مترقبه    سود خالص قبل از 
  هزينه استهلاك    + 

   تغييرات در ذخيره بازخريد كاركنان±    
  سرمايه در گردش حاصل از عمليات     = 

هاي نقدي عملياتي و سود خالص قبل از ماليات، به عنوان متغيرهاي مستقل اين جريان     
اي كه در بالا عنوان شد  اي نقدي عملياتي، به همان شيوههجريان. اند تحقيق در نظر گرفته شده

 استخراج  نمونهيها شركتي ماليها سود خالص قبل از ماليات نيز از صورت.اند محاسبه شده
  .شده است

                                                 
1- Operating Cash Flow (OCF)  
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هاي نقدي عملياتي آتي بيني جريان مدل براي پيش3هاي تحقيق از به منظور آزمون فرضيه     
  :نداا به شرح ذيلاين مدله. استفاده شده است

. هاي نقدي عملياتي آتي با استفاده از سودهاي تاريخي استبيني جريانمدل اول، مدل پيش     
  :  استذيلبوده و شكل كلي آن به صورت  1مدل با وقفه توزيعياين مدل يك 

 
i

X

i
itit eECF ++= ∑

=
−

1

βα
 

هاي نقدي تفاده از جريانهاي نقدي عملياتي آتي با اسبيني جريانمدل دوم، مدل پيش     
 ذيلبوده و شكل كلي آن به صورت  2مدل خود رگرسيونياين مدل يك . عملياتي تاريخي است

  :است

i

Y

i
itit eCFCF ++= ∑

=
−

1

γα
 

هاي نقدي عملياتي و اي نقدي عملياتي آتي با استفاده از جريانبيني مدل سوم، مدل پيش     
شكل كلي اين . باشدمي 3وني با وقفه توزيعيمدل خود رگرسيسودهاي تاريخي است كه يك 

  :  استذيلمدل به صورت 

 
i

Y

i
iti

X

i
itit eCFECF +++= ∑∑

=
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=
−

11

γβα
                      

     
  
  

                                                 
1- Distributed Lag Model (DL) 
2- Auto Regressive Model (AR)  
3- Auto Regressive Distributed Lag Model (ARDL) 
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  كه در مدلهاي فوق ؛  

   tCF=جريان نقدي عملياتي سال t 

   t iCF− =جريان نقدي عملياتي سالt-i با Yوره بازگشت  د  

    t iE    دورده بازگشت X با t-iسود حسابداري سال= −

     α،β،γ=ضرايب مدل رگرسيون و   

    ie = خطاي مدل رگرسيون براي دورهt باشدمي. 

اين تكنيك . شود استفاده مي1هاي تابلويي دادههاي تحقيق از تكنيك به منظور تخمين مدل     
اي توسط  كند، امروزه به طور گسترده را با هم تركيب مي 3مقطعي و 2سري زمانيهاي  كه داده

روش براي در بسياري از موارد، محققين از اين . گيرد محققين كاربردي مورد استفاده قرار مي
ا مقطعي بررسي كرد و يا زماني كه تعداد توان مسائل را به صورت سري زماني يمواردي كه نمي

هاي سري زماني و مقطعي و ضرورت استفاده از ادغام داده. كنندميداده ها كم  است، استفاده 
 4واريانسناهمساني آن، بيشتر به خاطر افزايش تعداد مشاهدات، بالا بردن درجه آزادي، كاهش 

  ).2003سائو، يه (باشدكمتر ميان متغيرها مي 5همخطيو 

هاي تابلويي به فروض ما درباره عرض از مبدأ، ضريب هاي رگرسيوني با دادهتخمين مدل     
با توجه به فروض مختلف در خصوص ضرايب مدل . شيب و جمله خطاي مدل بستگي دارد

  : ها عبارتند ازشود كه اين روشها ايجاد ميلرگرسيون، سه روش متداول براي تخمين اين مد

                                                 
1- Panel Data or Pool Data 
2- Time Series 
3- Cross Sectional 
4- Heteroscedasticity 
5- Multicollinearity 
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    1روش مدل اثرات مشترك -1

    2روش مدل اثرات ثابت -2

  3روش مدل اثرات تصادفي -3

ن اثرات يو به منظور انتخاب ب 4آزمون هاسمن به منظور انتخاب بين اثرات ثابت و تصادفي از     
  ).2000 ن،يگر( تاستفاده شده اس Fمشترك وثابت از آزمون 

از جمله ديگركارهاي انجام شده در اين تحقيق بررسي فروض مدل كلاسيك رگرسيون      
همساني واريانس اجزاء ناهاي مربوط به  اين فروض، فرضترينِاز جمله مهم. باشدخطي مي

 مدل رگرسيون  و همخطي بين متغيرهاي مستقل خودهمبستگي بين اجزاء اخلال،اخلال مدل
 5حداقل مربعات تعميم يافتههاي زنه منظور رفع ناهمساني واريانس از تخمينباشند كه بمي

)GLS( دوربينهاي بين اجزاء اخلال از آماره 6خودهمبستگي به منظور تشخيص وجود ، و - 

در ضمن با . استفاده گرديده است) با توجه به نوع مدل رگرسيون(دوربين  h و )DW( 7واتسن
 باشد، همخطي مركب مشكلي ايجاد نخواهد كردبيني ميحاضر پيشتوجه به اينكه هدف تحقيق 

  ).1383ترجمه ابريشمي،/ 2005 گجراتي،(
ق يه اول تحقي كه سه فرضييد عنوان كرد از آنجايق باي تحقيهاهيدر خصوص آزمون فرض     

تفاده از ها، با اسباشند به منظور بررسي اين فرضيهبيني ميدر ارتباط با معناداري مدلهاي پيش
 يك معادله رگرسيون 4 و 3، 2، 1هاي تابلويي براي هر كدام از وقفه هاي زماني تكنيك داده

                                                 
1- Common Effect Model (CEM) 
2- Fixed Effect Model (FEM) 
3- Random Effect Model (REM) 
4- Hausman Test 
5- Generalized Least Square (GLS) 
6- Auto Correlation 
7- Durbin-Watson 
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پس از تخمين معادلات فوق و بررسي فروض مدل كلاسيك رگرسيون . شودتخمين زده مي
در صورتي كه فرايند مقطعي و سري  .گيردخطي، معناداري هركدام از آنها مورد بررسي قرار مي

  به شكل مدل گام تصادفي نباشند،) هاي نقدي عملياتيسود و جريان(هاي حسابداري ي دادهزمان
هاي بيني جريان نقدي عملياتي با استفاده از دادههاي فوق معنادار بوده و امكان پيشمدل

هاي حسابداري به شكل اما اگر فرايند سري زماني و مقطعي داده. تاريخي حسابداري وجود دارد
بيني جريان نقدي هر سال با هاي فوق معنادار نخواهند بود و پيش مدل ام تصادفي باشد،مدل گ

ز در يدو فرضيه آخر ن. باشدهاي قبل با مقداري خطا همراه ميهاي حسابداري سالاستفاده از داده
از بررسي اين دو فرضيه، با استفاده . باشندبيني ميها از نظر دقت پيشارتباط با مقايسه مدل

شده جهت معيارهاي استفاده. گيردنتايج حاصل از سه فرضيه فوق و مقايسه آنها صورت مي
  :بيني به قرار ذيلندهاي پيشمقايسه مدل

  )2R (1شده ضريب تعيين تعديل-الف

  2 رگرسيونF آماره -ب

  )MSE (3 ميانگين مجذورات خطا-ج

  5 و آكائيك4 بيزين-معيارهاي شوارتز -د

                                                 
1- Adjusted Coefficient of Determination 
2- F Statistics  
3- Mean Square Error (MSE) 
4- Schwartz-Bayesian Information Criterion (SBIC)  
5- Akaike Information Criterion (AIC) 
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  هاهيها و آزمون فرضل دادهيه و تحليج تجزينتا

  ها دادهيفيل توصيتحل

هاي تمايل به مركزيت و پراكندگي متغيرهاي اصلي حسابداري دهنده اندازهنشان) 1(جدول 
هاي نقدي نها، وضعيت آماري سودها و جريااين اندازه. باشدشده در اين تحقيق مياستفاده

هاي مركزي دهد مقادير شاخصيگونه كه جدول نشان مهمان. نمايندعملياتي را ارائه مي
ن يهاي نقدي عملياتي داراي علامت مثبت بوده، همچنبراي سودها و جريان) ميانگين و ميانه(
جه يج با نتين نتايباشد كه ايشتر از سودها ميهاي نقدي عملياتي بن جريانيانگيانه و ميم

 مطابقت )2004(العطار و حسين ،)2001(بارث و همكاران ،)1998(قات ديچاو و همكارانيتحق
  .دارد
متغيرهاي تحقيق ) انحراف معيار و دامنه تغييرات(هاي پراكندگي بررسي مقادير شاخص     
ن علت است كه العطار يبه هم. پذيرتر استدهد كه جريان نقدي عملياتي از سود نوسانيم نشان

اتكاتر از عملكرد  قابلياري، معيان نقديسه با جريكنند كه سود در مقايعنوان م) 2004(و حسين
  .جاد وجه نقد استي ايي و توانايآت

  اندازه شاخص هاي آمار توصيفي مربوط به متغيرهاي تحقيق) 1جدول
انحراف 
  معيار

شاخص    ميانگين  ميانه  حداكثر  حداقل  دامنه تغييرات
  توصيفي
متغير                          

42587  639896  101490-  538406  1337  11389  E 
48123  779306  123852-  655454  1510  13696  CF 
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     رهاين متغيع اين توزيق و همچني تحقيرهاين متغي بيدهنده همبستگنشان) 2(جدول     
 متعلق يها است كه دادهتين واقعيدهنده ا نشان1رنوفياسم -كولموگروفر آماره يمقاد. باشديم

را يز. باشنديم  ع نرمالي توزي درصد دارا5 يق در سطح خطايشده در تحقر استفادهي متغ2به هر 
  .باشديكمتر م) Z(ر از مقدار جدول ي متغ2 هر ين آماره براير ايمقاد

  نتايج مربوط به همبستگي بين متغيرهاي تحقيق و توزيع آنها) 2جدول
تعداد   
  مقاطع

ضريب   معناداري  د مشاهداتتعدا
  همبستگي

 -كولموگروف  معناداري
  اسميرنوف

شاخص  
  توصيفي

            متغير   
44  1100  98/0  34/2  E 
44  1100  

00/0  81/0  
95/0  94/1  CF 

  
دهد كه سود  آن نشان ميي متغير و سطح معنادار2 بين 2ضريب همبستگي پيرسن ملاحظه    

لازم به ذكر است كه اين . باشداي همبستگي معنادار مثبت ميبا جريان نقدي عملياتي دار
آن بايستي  بنابراين در تفسير ددهضريب تنها جهت و شدت همبستگي بين متغيرها را نشان مي

  .احتياط لازم به عمل آيد

     

  هاي نقدي عملياتي آتيبيني جريانتوانايي سودهاي تاريخي در پيش

هاي قبل قابل هاي نقدي عملياتي بر مبناي سود دورهكه جريانكند فرضيه اول تحقيق بيان مي
 )1مدل(مدل مورد استفاده جهت آزمون اين فرضيه، يك مدل با وقفه توزيعي . بيني استپيش

 قرار گرفته است، ي، مورد بررسي وقفه زمان4 ينتايج حاصل از آزمون اين فرضيه كه برا. باشديم
  .ده استبه تصوير درآم) 3(در قالب جدول 

                                                 
1- Kolmogrov-Smirnov 
2- Pearson Correlation 
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هاي گونه كه از نتايج جدول مشهود است، تمامي ضرايب برآوردي مدل در وقفه     همان
 در مدل با وقفه چهار، كه در E(-4)استثناي ضريب متغير هب( درصد 5چهارگانه در سطح خطاي 

همچنين بر طبق انتظارات قبلي تمامي . باشندمعنادار مي)  درصد معنادار است10سطح خطاي 
دهنده وجود رابطه باشند، كه اين مسأله نشانهاي چهارگانه مثبت مييب برآوردي در وقفهضرا

 وقفه، 4شده مدل در بررسي مقادير ضريب تعيين تعديل. باشدمثبت بين متغيرهاي مدل مي
. باشدبيني متغير وابسته مي بالاي مدل به منظور پيشدهندگي نسبتاًدهنده توان توضيحنشان

دهندگي مدل دارد  وقفه حكايت از توان بالاي توضيح4 رگرسيون در اين Fقادير آماره ملاحظه م
همچنين . باشند درصد از مقدار جدول بيشتر مي1 محاسباتي در سطح خطاي Fزيرا مقادير 

 مويد اين مطلب است كه بين اجزا اخلال مدل،  و سطح معناداري آنهاDWملاحظه مقادير آماره
دو محاسباتي با مقدار جدول در سطح  -مقايسه مقدار آماره كاي.  نداردخود همبستگي وجود

ها بايد از روش اثرات سازد كه به غير از وقفه اول، در بقيه وقفه درصد نيز آشكار مي5خطاي 
  . باشد دو محاسباتي از مقدار جدول بيشتر مي-ثابت استفاده شود زيرا مقدار كاي
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  هاي نمونهضيه اول براي كليه شركتخلاصه نتايج آماري فر) 3جدول

 وقفه اول وقفه دوم وقفه سوم وقفه چهارم

معناداري
محاسبه شده  

t انحراف معيار
 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
معناداري  

 

مح
اسبه 

t
شده 

 

انحراف معيار
 

ضريب
  

  وقفه  
  
  
   

  
  ريمتغ     

00/0  2/11  05/0  59/0  00/0  1/12  05/0  59/0  00/0  9/12  05/0  59/0  00/0  2/42  03/
0  

50/1  
E(-1) 

00/0  65/3  08/0  28/0  00/0  77/3  07/0  27/0  00/0  84/7  05/0  40/0  --- --- --
- 

--
- E(-2) 

04/0  99/1  08/0  17/0  00/0  67/2  06/0  16/0  --- --- --- --- --- --- --
- 

--
- E(-3) 

07/0  75/1  08/0 14/0  --- --- --- --- --- --- --- --- ---  --- --
- 

--
- E(-4) 

603/0  609/0  611/0  648/0  R2  adj 

774/1  764/1 776/1  792/1  DW 

039/0  037/0  039/0  041/0  Sig. DW 

483  776  1631  ----  F-sta 

000000/0 000000/0 000000/0  ---- Sig. F 

650/27  833/7  303/11  587/0  
sta -2χ  

468/1 E-5 0496/0  0035/0  443/0  
2χ Sig  

 method  روش اثرات تصادفي  روش اثرات ثابت روش اثرات ثابت روش اثرات ثابت

 
توان  درصد، مي5بنابراين با توجه به نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول در سطح خطاي      

هاي نقدي عملياتي توان گفت كه جريانيعني مي.  فرضيه مقابل را پذيرفتفرضيه صفر را رد و
  .بيني استهاي گذشته تا حد زيادي قابل پيشآتي از روي سود سال
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    هاي نقدي عملياتي آتيبيني جريان تاريخي در پيشياتي عمليهاي نقدانيتوانايي جر

هاي نقدي  بر مبناي جريانيملياتي آتهاي نقدي عكند كه جريانفرضيه دوم تحقيق بيان مي
مدل مورد استفاده جهت آزمون اين فرضيه، يك . بيني استهاي قبل قابل پيشعملياتي دوره

 وقفه زماني، 4نتايج حاصل از آزمون اين فرضيه كه براي بوده و ) 2مدل (يونيمدل خود رگرس
  .باشديم) 4( جدول به شرحمورد بررسي قرار گرفته است، 

 وقفه، در سطح خطاي 4دهد، ضرايب برآوردي مدل در هرنشان مي) 4(گونه كه جدول      همان
شده مدل بررسي مقادير ضريب تعيين تعديل. باشند درصد معنادار و مطابق با انتظارات قبلي مي5

. باشدمي) كمتر از مدل اول(دهندگي متوسط مدل دهنده توان توضيح وقفه نشان4در اين 
. باشددهندگي مدل مي وقفه، مويد توان بالاي توضيح4 رگرسيون در هر Fه مقادير آماره ملاحظ

 وقفه حكايت از عدم وجود 4 در و سطح معناداري آنها دوربينhبررسي مقادير آماره 
لازم به ذكر است كه چون مدل استفاده شده براي (خودهمبستگي بين اجزا اخلال مدل دارد 

 استفاده نمود زيرا در DWتوان از آمارهباشد، نميدل خودرگرسيوني ميآزمون اين فرضيه يك م
دار دهنده عدم وجود خودهمبستگي است، تورش كه نشان2ها اين آماره به سمت عدد اين مدل

ترجمه / 2005گجراتي ،(شود  دوربين استفاده ميhبه جاي آن از آماره .  باشدمي
 5 دو محاسباتي با مقدار جدول در سطح خطاي -كايمقايسه مقدار آماره ).) 1383ابريشمي،

  . وقفه بايستي از روش اثرات ثابت استفاده نمود4سازد كه در هر درصد نيز آشكار مي
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  هاي نمونهخلاصه نتايج آماري فرضيه دوم براي كليه شركت) 4جدول
 وقفه اول وقفه دوم وقفه سوم وقفه چهارم

معناداري
 

مح
اسبه شده 

t انحراف معيار
 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
  

    وقفه
  
  

       
 متغير

00/0 2/12  04/0  47/0  00/0  8/12  04/0  47/0  00/0  2/14  04/0  51/0  00/0  2/25  03/0  69/0  CF(-1) 
00/0 98/3  05/0 19/0  00/0  64/6  05/0  22/0  00/0  39/7  04/0  29/0  --- --- --- --- CF(-2) 
03/0  22/2  05/0 12/0  00/0  02/4  05/0  19/0  --- --- --- --- --- --- --- --- CF(-3) 
01/0  56/2  06/0 14/0  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- CF(-4) 

450/0  457/0  456/0  446/0  R2  adj 
251/0  288/0  268/0  162/0-  h 

0,028  0,031  0,034  0,032  Sig. h  
267  430  891  ---- F-sta 

000000/0 000000/0 000000/0  ---- Sig.F 
768/137  409/120  271/14  801/68  

sta-2χ  
0000000/0  0000000/0 000796/0  11/1 E-16 

2χ Sig  

Est.me روش اثرات ثابت روش اثرات ثابت روش اثرات ثابت رات ثابتروش اث
thod  

توان  درصد، مي5بنابراين با توجه به نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم در سطح خطاي     
هاي نقدي توان عنوان كرد كه جريانيعني مي. فرضيه صفر را رد و فرضيه مقابل را پذيرفت

  .بيني استهاي گذشته قابل پيشهاي نقدي عملياتي سالز روي جرياناي اعملياتي آتي تا اندازه
 

  هاي نقدي عملياتي آتيبيني جريانهاي نقدي تاريخي در پيش و جريانهاتوانايي سود

هاي نقدي عملياتي گذشته، به صورت توأم كند كه سود و جريانفرضيه سوم تحقيق بيان مي
مدل مورد استفاده جهت آزمون اين . ياتي آتي را دارندهاي نقدي عملبيني جريانتوانايي پيش

نتايج حاصل از آزمون . باشدمي) 3مدل(ع شده ي توزيهافرضيه، يك مدل خود رگرسيوني با وقفه
به تصوير ) 5( وقفه زماني، مورد بررسي قرار گرفته است، در قالب جدول 4اين فرضيه كه براي 

  .درآمده است
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  هاي نمونه فرضيه سوم براي كليه شركتخلاصه نتايج آماري) 5جدول
 وقفه اول وقفه دوم وقفه سوم وقفه چهارم

معناداري
محاسبه شده  

t انحراف معيار
 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
معناداري  

محاسبه شده  
t انحراف معيار

 

ضريب
  

  
  وقفه

  
  

       
 متغير

00/0 85/4  04/0  19/0  00/0  6/10  04/0  45/0  00/0 43/5  04/0  19/0  00/0  51/8  03/0  27/0  E(-1) 
10/0 67/1 05/0 08/0  04/0  08/2  05/0  11/0  05/0 97/1 04/0 08/0  --- --- --- --- E(-2) 
06/0 84/1 04/0 07/0  02/0  28/2  07/0  16/0  --- --- --- --- --- --- --- --- E(-3) 
00/0  03/4  05/0  22/0  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- E(-4) 
00/0 97/9  05/0  49/0  00/0 99/7  07/0  56/0  00/0 3/11  04/0 49/0  00/0  9/19  03/0  66/0  CF(-1) 

00/0 36/3  08/0  25/0  00/0 2/3  12/0  39/0  00/0 08/5  06/0  29/0  --- --- --- --- CF(-2) 

05/0  93/1  08/0  16/0  00/0 05/5 11/0 54/0  --- --- --- --- --- --- --- --- CF(-3) 

01/0 52/2 09/0 22/0  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- CF(-4) 

640/0  644/0  617/0  607/0  R2  

adj 
288/0  267/0  134/0  088/0-  h 

0,020  0,021  0,011  0,09  Sig. h 
241  248 588  1672  F-sta  

000000/0 000000/0 000000/0 000000/0  Sig.F 

003/450  146/3  262/142  227/59  sta-
2χ  

0000000/0 237/0  0000000/0  378/1 E-13 2χ 
Sig.  

Est.me روش اثرات ثابت روش اثرات ثابت  روش اثرات تصادفي روش اثرات ثابت
thod 

  
هاي نه كه از نتايج جدول مشهود است، تمامي ضرايب برآوردي مدل در وقفهوگ     همان

 در مدل با  E(-3) وE(-2)استثناي ضرايب متغيرهاي هب( درصد 5چهارگانه در سطح خطاي 
همچنين بر طبق انتظارات . باشندمعنادار مي)  درصد معنادارند10وقفه چهار كه در سطح خطاي 
دهنده باشند، كه اين مسأله نشانهاي چهارگانه مثبت ميدر وقفهقبلي تمامي ضرايب برآوردي 

 4شده مدل در بررسي مقادير ضريب تعيين تعديل. باشدوجود رابطه مثبت بين متغيرهاي مدل مي
     بيني متغير وابسته بالاي مدل به منظور پيشدهندگي نسبتاًدهنده توان توضيحوقفه نشان

دهندگي مدل  وقفه، مويد توان بالاي توضيح4 رگرسيون در هر Fاره ملاحظه مقادير آم. باشدمي
 وقفه، مويد اين مطلب 4 هر و سطح معناداري آنها در دوربينhبررسي مقادير آماره . باشدمي
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 دو -مقايسه مقدار آماره كاي. است كه بين اجزا اخلال مدل، خودهمبستگي وجود ندارد
دارد كه به غير از وقفه سوم در  درصد نيز عنوان مي5 محاسباتي با مقدار جدول در سطح خطاي

  .ها بايد از روش اثرات ثابت استفاده شودبقيه وقفه
توان  درصد، مي5     بنابراين با توجه به نتايج حاصل از آزمون فرضيه سوم در سطح خطاي 

هاي نقدي توان عنوان كرد كه جريانيعني مي. فرضيه صفر را رد و فرضيه مقابل را پذيرفت
  هاي گذشته قابل هاي نقدي عملياتي سالعملياتي آتي تا حد زيادي از روي سود و جريان

 .بيني استپيش

 هاي نقـدي عمليـاتي آتـي      بيني جريان اثر افزايش وقفه در سري زماني بر بهبود پيش        
 بينـي كند كه افزايش وقفه در سري زمـاني سـبب بهبـود پـيش             فرضيه چهارم تحقيق عنوان مي    

  .شودهاي نقدي عملياتي ميجريان
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  هاي نمونهخلاصه نتايج آماري فرضيه چهارم براي كليه شركت) 6  جدول

 هاي نقدي عملياتي آتيكننده جريانبينيسودهاي تاريخي به عنوان پيش: قسمت اول

  معيارهاي مقايسه وقفه اول وقفه دوم وقفه سوم وقفه چهارم
603/0  609/0  611/0  648/0  R2  adj 

483  776  1631  ----  F-sta 

07/86 E+7 60/83 E+7 33/83 E+7 23/78 E+7 MSE 
553/20  522/20  514/20  448/20  SBIC 

531/20  502/20  500/20  438/20  AIC  
 هاي نقدي عملياتي آتيكننده جريانبينيهاي نقدي عملياتي تاريخي به عنوان پيشجريان: قسمت دوم

  معيارهاي مقايسه وقفه اول وقفه دوم وقفه سوم وقفه چهارم
450/0  457/0  456/0  446/0  R2  adj 

267  430  891  ---- F-sta 

06/98 E+7 07/97 E+7 99/93 E+7 82/92 E+7 MSE 
687/20  672/20  635/20  618/20  SBIC 

661/20  652/20  621/20  609/20  AIC  
 هاي نقدي عملياتي آتيكننده جريانبينيهاي نقدي عملياتي تاريخي به عنوان پيشسود و جريان: قسمت سوم

  معيارهاي مقايسه وقفه اول  وقفه دوم وقفه سوم وقفه چهارم
640/0  644/0  617/0  607/0  R2  adj 

241  453  588  1672  F-sta 

07/86 E+7 60/83 E+7 33/83 E+7 23/78 E+7 MSE 
437/20  457/20  453/20  460/20  SBIC  
389/20  422/20  428/20  446/20  AIC  
 

  
هاي نقدي استفاده از سودهاي تاريخي، جريان(     آزمون اين فرضيه در سه قسمت جداگانه 

به عنوان متغيرهاي » صورت توأمهب«هاي نقدي عملياتي تاريخيعملياتي تاريخي، سود و جريان
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براي اين منظور از نتايج حاصل از آزمون سه فرضيه قبل . گيردصورت مي) كنندهبينيپيش
  .باشدبيانگر نتايج حاصل از آزمون اين فرضيه مي) 6(جدول . شودياستفاده م

 دهد كه افزايش وقفه در سري زماني سود چه تأثيري برنشان مي) 6(     قسمت اول جدول 
سازد  وقفه آشكار مي4 معيار مقايسه در 5بررسي . هاي نقدي عملياتي آتي داردبيني جريانپيش

 .گرددهاي نقدي عملياتي نميبيني جريان سود سبب بهبود پيشكه افزايش وقفه در سري زماني
هاي نقدي عملياتي دهد كه افزايش وقفه در سري زماني جرياننشان مي) 6(قسمت دوم جدول 

    بررسي معيارهاي مقايسه در. هاي نقدي عملياتي آتي داردبيني جريانچه تأثيري بر پيش
هاي نقدي كه افزايش وقفه در سري زماني جريانسازد هاي زماني مختلف آشكار ميوقفه

نشان ) 6(قسمت سوم جدول  .گرددهاي نقدي عملياتي نميبيني جريانعملياتي سبب بهبود پيش
هاي نقدي عملياتي چه تأثيري بر هاي زماني سود و جرياندهد كه افزايش وقفه در سريمي

  معيارهاي مختلف در مقايسه . هاي نقدي عملياتي آتي داردبيني جريانپيش
هاي نقدي دهد كه افزايش وقفه در سري زماني سود و جريانهاي زماني مختلف نشان ميوقفه

  .گردداي نقدي عملياتي ميهبيني جريانعملياتي سبب بهبود پيش
هاي هاي زماني سود، جريانبا توجه به موارد فوق و به دليل اينكه افزايش وقفه در سري     

بيني متغير اثرات متفاوتي بر پيش) صورت توأمهب(تي، و سود و جريان نقدي عملياتي نقدي عمليا
 به عبارت ديگر .  درصد فرضيه مقابل را پذيرفت5توان در سطح خطاي وابسته دارد، لذا نمي

   بيني هاي زماني مختلف اثرات متفاوتي بر پيشسري توان گفت كه افزايش وقفه درمي
  .ملياتي داردهاي نقدي عجريان
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  كننده بهتري است؟ سود يا جريان نقديبينيكدام يك پيش

هاي دارد كه سودهاي تاريخي نسبت به جريان بيان ميقيه تحقين فرضيترين و اصليپنجم
هاي نقدي عملياتي آتي بيني جرياننقدي عملياتي تاريخي از توانايي بيشتري براي پيش

   استفاده) 6(فرضيه از نتايج قسمت هاي اول و دوم جدول به منظور آزمون اين . برخوردارند
  .شودمي

، ميانگين مجذورات خطا، معناداري كل رگرسيون و شدهمقايسه ضرايب تعيين تعديل     
دهد كه سودهاي تاريخي در مقايسه با  دو مدل نشان ميبيزين و آكائيك -معيارهاي شوارتز

هاي نقدي جريان(يشتري از تغييرات در متغير وابسته هاي نقدي عملياتي تاريخي درصد بجريان
  .دهندرا توضيح مي) عملياتي آتي

) در چهار وقفه زماني مختلف( درصد 5توان در سطح خطاي با توجه به موارد فوق، مي     
توان عنوان كرد كه سودهاي تاريخي در يعني مي. فرضيه صفر را رد و فرضيه مقابل را پذيرفت

هاي نقدي بيني جريانهاي نقدي عملياتي تاريخي از توانايي بيشتري براي پيشريانمقايسه با ج
   .عملياتي آتي برخوردارند

  

  ها براي صنايع مختلفنتايج آزمون فرضيه

 نمونه يهاه شركتي كليق براي تحقيهاهيج آزمون فرضيد، نتايآنچه كه تا به حال عنوان گرد
صنايعي كه (هاي تحقيق براي صنايع مختلف آزمون فرضيهي و ند بررسين قسمت فرايدر ا. بود

صنايع مورد بررسي به قرار ذيل  .شود ميارائه) باشند شركت عضو نمونه آماري مي4حداقل داراي
  :باشندمي
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  ) شركت عضو نمونه آماري11شامل ( صنعت محصولات غذايي -
  ) شركت عضو نمونه آماري7شامل ( صنعت نساجي -
  ) شركت عضو نمونه آماري4شامل (ي غيرفلزي ها صنعت كاني-
  )  شركت عضو نمونه آماري5شامل (آلات و تجهيزات  صنعت ماشين-

و عدم امكان ) هاي نمونهشركت(     لازم به ذكر است كه به دليل كم بودن واحدهاي مقطعي 
كان ارائه تمامي با توجه به اينكه ام. انجام آزمون هاسمن، بقيه صنايع مورد بررسي قرار نگرفتند

  باشد، لذا تنها به ذكر هاي تحقيق براي صنايع مختلف ميسر نميجزئيات مربوط به آزمون فرضيه
به (ها و صنايع مختلف ها براي كليه شركتها و آزمون فرضيهمدلخلاصه نتايج حاصل از اجراي 

  .پردازيممي) 7شرح جدول 
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ها و ها براي كليه شركتها و آزمون فرضيهخلاصه نتايج آماري حاصل از اجراي مدل) 7جدول
  صنايع مختلف
تعداد   نام صنعت

  شركت
شماره 
 فرضيه

  نتيجه آزمون فرضيه

  4   رد در وقفه -  3 تا 1هاي تاييد در وقفه  1
  4 و 3هاي    رد در وقفه-  2 و 1هاي تاييد در وقفه  2
  4 و 3هاي    رد در وقفه-  2  و1هاي تاييد در وقفه  3
    2 و 1هاي تاييد در وقفه  4

  
  

  محصولات غذائي

  
  
11 

  شركت
   وقفه اول2رد در   5
  4 و 3هاي    رد در وقفه-  2 و 1هاي تاييد در وقفه  1
  4 و 3هاي    رد در وقفه-  2 و 1هاي تاييد در وقفه  2
  4 و 3ي ها   رد در وقفه-  2 و 1هاي تاييد در وقفه  3
  هاي زماني مختلفنتايج متفاوت در سري  4

  
  

  نساجي
  
  

  
  
7 

  شركت
   وقفه اول2رد در   5
   وقفه4تاييد در هر   1
   وقفه4تاييد در هر   2
   وقفه4رد در هر   3
هاي زماني نتايج يكسان در سري(  وقفه4تاييد در هر   4

  )مختلف

  
  

  هاي غير فلزيكاني

  
  
4 

  شركت

  4   رد در وقفه -  3 تا 1هاي تاييد در وقفه  5
   وقفه4رد در هر   1
  4 و 3هاي    رد در وقفه-  2 و 1هاي تاييد در وقفه  2
   وقفه4رد در هر   3
  هاي زماني مختلفنتايج متفاوت در سري  4

  
  
آلات و ماشين

  تجهيزات

  
  
5 

  شركت
   وقفه اول2رد در   5
   وقفه4تاييد در هر   1
   وقفه4تاييد در هر   2
   وقفه4تاييد در هر   3
  هاي زماني مختلفنتايج متفاوت در سري  4

  
  

  هاكل شركت

  
  
44 

  شركت
   وقفه4تاييد در هر   5
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  قي تحقيهاتي و محدوديريگجهينت

 ي نقديهااني جرينيبشي در پيخي تارياتي عملي نقديهااني سودها وجرييق تواناين تحقيدر ا
بيني جريان  مدل پيش3براي اين منظور .  قرار گرفتي مورد بررسي وقفه زمان4 در ي آتياتيعمل

 ي حاصل از بررسيهاافتهين قسمت يدر ا. هاي نمونه مقايسه گرديدنقد عملياتي در سطح شركت
  .شودي درصد ارائه م5 يق در سطح خطاي نمونه تحقيآمار
به نحو ) 1مدل (خي هاي نقدي عملياتي با استفاده از سودهاي تاريبيني جريان پيش-   

هاي حسابداري به شكل مدل باشد، زيرا فرايند مقطعي و سري زماني دادهمعناداري امكانپذير مي
هاي گذشته داراي بيني جريان نقدي هر سال با استفاده از سود سالگام تصادفي نبوده و پيش

، )1986( و همكاران  نتايج حاصل از اين يافته با نتيجه تحقيق گرينبرگ.باشدخطاي زيادي نمي
 بارث و همكاران  و)1998(همكاران  ، ديچاو و)1996(، لارك و ويلينگر )1989(مردوك و كراوز 

  .همخواني دارد) 2001(
   ياتي نقدي عمليها هر سال با استفاده از جريانياتي نقدي عمليهابيني جريانپيش -   

 نقدي يهابيني جريان گفت كه پيشتوانين ميبنابرا. هاي گذشته خطاي زيادي نداردسال
به نحو معناداري امكانپذير است ) 2مدل (يخي تارياتي نقدي عمليها با استفاده از جريانياتيعمل

 يي، از توانايخي تارياتي عملي نقديهااني نسبت به جريخي تاري، سودهايالبته به لحاظ آمار(
نتايج حاصل از اين يافته با . )رخوردارند بي آتياتي عملي نقديهااني جرينيبشي پي برايشتريب

، داينا سنگ )1992(، پرسي و استاكس )1986(، بوئن و همكاران )1981(نتيجه تحقيق بروكس 
، )2001(، بارث و همكاران )2000(، كريشنان و لارگي )1999(، كوئيرين و همكاران )1997(

  .همخواني دارد) 2005(و كيم و كراس ) 2004(العطار و حسين 
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 ياتي عملي نقديهااني و جرهاي نقدي عملياتي با استفاده از سودهابيني جريان پيش-   
، استفاده همزمان از سودها يبه لحاظ آمار. باشدبه نحو معناداري امكانپذير مي) 3مدل (تاريخي 

 يهاانيا جري يخي تاري نسبت به استفاده تنها از سودهايخيتار ي عملياتي نقديهاانيو جر
 نتايج .بخشدي را بهبود مي آتياتي عملي نقديهااني جرينيبشي پيي، توانايخي تارياتي عمليدنق

مطابقت ) 2004( العطار و حسين  و)2001(حاصل از اين يافته با نتيجه تحقيق بارث و همكاران 
  .دارد
ت ، اثراي حسابداريخي بر اطلاعات تاري مبتني زمانيهايش تعداد وقفه در سري افزا-   

 ي سود و سري زمانيش وقفه در سريافزا.  داردياتي عملي نقديهااني جرينيبشيپبر  يمتفاوت
 يش وقفه در سري مدل شده، اما افزايدهندگحي، سبب كاهش توان توضي نقديهااني جريزمان
  .گرددهاي مدل ميبينيهاي نقدي عملياتي به صورت توام، سبب بهبود پيشجريان سود و يزمان
  هاي نقدي عملياتي تاريخي از توانايي بيشتري برايسودهاي تاريخي در مقايسه با جريان -   

 در بيانيه FASBاين يافته با ادعاي . هاي نقدي عملياتي آتي برخوردارندبيني جريانپيش
هاي نقدي در مفهومي شماره يك مبني بر توانايي بيشتر سود حسابداري در مقايسه با جريان

يافته با نتيجه تحقيق گرينبرگ  در ضمن اين هاي نقدي عملياتي، مطابقت داردريانبيني جپيش
، مردوك و كراوز )1998(، ديچاو و همكاران )1996(، لارك و ويلينگر )1986(و همكاران 

  . همخواني دارد) 2001( بارث و همكاران  و)1999(
كتهاي نمونه، با نتايج آزمون هاي تحقيق در خصوص كليه شر نتايج حاصل از آزمون فرضيه-   

   به خصوص در مورد فرضيه  -ها در خصوص صنايع مختلف، در بسياري از موارد فرضيه
  در برخي ديگر  گردد كه در برخي صنايع سودهاي تاريخي، وملاحظه مي.  مطابقت ندارد-پنجم
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  ي عملياتي آتيهاي نقدكننده بهتري از جريانبينييشپهاي نقدي عملياتي تاريخي، جريان
  .باشندمي

بندي و پردازش آنها وجود آوري اطلاعات، طبقهاي كه در راه جمعهاي عمدهمحدوديت     
  : استذيلداشت به شرح 

ان وجوه نقد به عنوان جايگزين صورت تغييرات در يه و ارائه صورت جرينكه تهي با توجه به ا-   
 مندرج ياتي عملي نقديهااني است، استفاده از جر در ايران آغاز شده1375وضعيت مالي از سال 

 ياتي عملي نقديهااني در محاسبه جريكنواختيرا ير نبود زيان وجوه نقد امكان پذيدر صورت جر
 با استفاده از اقلام ترازنامه و ياتي عمليان نقدير جرين مشكل، متغي احتراز از ايبرا. ديردت يرعا

  .دي كه قبلا عنوان شد، محاسبه گرديق، به شرحي تحقيمان دوره زيها براان شركتيسود و ز
هاي نمونه، از تفاوت سال مالي آنها صرفنظر شده و اختلاف  شركتل كم بودن تعدادي به دل-   

  . ساله اعمال شده است25زماني به طور ثابت در دوره 
  

    پيشنهادها

 پردازش ي براي كمياه از روشيريگدهد كه امكان بهرهيق حاضر نشان ميج تحقينتا
 ي چگونگيشناخت علم.  وجود دارديريگمي تصمي آنها براي و آماده سازياطلاعات حسابدار

 ي به جاي علميهالين نمودن تحليگزي جاي براي شركتها، فرصتي نقديهاانيرات جرييتغ
 يدمندش سوينكه افزايبا توجه به ا. ردي قرار گيتوجهيد مورد بياست كه نبا ي ذهنيهاافتهي

     به يابيم دارد، لذا دستياطلاعات رابطه مستقن ي اينيبشي با قدرت پياطلاعات حسابدار
د و ي مفي و خارجيكنندگان داخلاز استفادهي اطلاعات مورد نينيبشي پي براي كميهامدل
  :استطرح قابل  ليذ يشنهادهاينه پين زميدر ا.  استيضرر
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ق ي از طري آتي نقديهااني جرينيبشينه پيد در زمي مفيوتري كامپيهاه برنامهي ته-الف   
 از آن يريگ كه خواهان بهرهيه كسانيار گذاشتن آن توسط كليو در اخت، يخياطلاعات تار

 اطلاعات را يزان وابستگي ميد و ارزشمند باشد، تا آنها بتوانند به راحتيار مفيتواند بسيهستند، م
  .ابنديدر
  :شودق، موضوعات زير براي تحقيقات آتي پيشنهاد مي در ادامه اين تحقي-ب   
  ي آتي نقديهااني جرينيبشي در پي و تعهديك سود به اجزا نقدي نقش تفكي بررس-     
  ي آتي نقديهااني جرينيبشي در پي و تعهديك اجزا نقدي نقش تفكي بررس-     

  ي آتي نقديهااني جرينيبشي در پيارير اختي و غياري اختي نقش اجزا تعهدي بررس-     
  تعيين همبستگي بين آنها  تكرار اين تحقيق با استفاده از معيارهاي مختلف جريان نقد و-     
  ين مالي و تاميگذارهي، سرماياتيعمل - يان نقدي مختلف جريها گروهيي توانايبررس -     

   .هاي نقدي آتيبيني جريانپيشدر  -
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