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  مقدمه
- ها و نيازهاي اطلاعاتي استفاده مين خواستههدف حسابداري و گزارشگري مالي، تأ

سازماني،  كنندگان برون اشخاص و استفادهابزار اصلي انتقال اطلاعات به . كنندگان است
ساسي است كه لي اهاي ما صورت سود و زيان، از صورت. هاي مالي اساسي است صورت

ارند، از مباشرت مديريت يا حسابدهي آنها در قبال منابعي كه در اختيار د در ارزيابي وظيفه
بازده حاصل از منابع تحت  برگيرندهصورت سود و زيان در. اهميت زيادي برخوردار است

موردنظر  عملكرد واحد تجاري را در طي دوره كنترل مديريت واحد تجاري است و
مديريت واحد تجاري  عهده هاي مالي بر صورت جاكه مسئوليت تهيه آناز. دكن منعكس مي

هاي  است و با توجه به دسترسي مستقيم مديران به اطلاعات و داشتن حق انتخاب روش
شده از هموارسازي  تعاريف ارائه .سابداري، امكان مديريت سود وجود دارداختياري ح

 هموارسازي سودبراي  ي كهتوجه به روش با كه هر پژوهشگري اي گونه به سود متنوع است؛
هموارسازي سود را كاهش  بعضي از پژوهشگران. ، تعريفي ارائه كرده استكند استفاده مي

ها عادي  حدي كه براي شركتتا ،حسابداري ت سود در چارچوب اصولعمدي نوسانا
شده مديريت جهت  هموارسازي سود را تلاش اعمال و برخي ديگردانند  نظر برسد، مي به

]. 8[نندك عادي در سود و در قالب اصول حسابداري تعريف ميكاهش تغييرات غير
 برايتكاري مصنوعي سود توسط مديريت ، مديريت سود را نوعي دسديجورج و همكاران
از جمله تحليلگران و يا (خاص  هاي انتظار سود براي بعضي تصميمرسيدن به سطح مورد

 هانگيز واقعدر . دكن تعريف مي) بيني سودهاي آتي برآورد روند سودهاي قبلي براي پيش
 .]13[مورد واحد تجاري استگذاران در اصلي مديريت سود، مديريت تصور سرمايه

در  مديريت جهت رسيدن به اهداف خاص مديريت سود، اقدامات آگاهانه كليطور به
مديريت به اطلاعاتي دسترسي دارد . ]10[شود هاي حسابداري تعريف مي چارچوب رويه

كه مديران با استفاده از مديريت سود  درصورتي. افراد ديگر قابل دسترسي نيستكه براي 
، يات و ارزش واقعي واحد تجاري استرف واقعقصد انتقال اطلاعاتي را داشته باشند كه مع

شود كه هدف مديران از  نگراني زماني ايجاد مي آن وارد دانست؛ توان ايرادي بر نمي
طلاعات مربوط به عملكرد شركت كنندگان از ا عاملي براي گمراهي استفاده ،مديريت سود

گيري به رقم  مهم تصميمعنوان يكي از فاكتورهاي  گذاران به كه سرمايه دليل اين به. است
. دنرفتاري، اهميت خاص خود را دار ي ها از جنبه سود توجه خاصي دارند، اين پژوهش
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به اين . ها نشان داده است كه نوسان كم و پايدار سود، حكايت از كيفيت آن دارد پژوهش
ه كنند ك گذاري مي هايي سرمايه گذاران با اطمينان بيشتر در سهام شركت ترتيب، سرمايه

ها و  خصوص انگيزههاي مختلفي در پژوهشتاكنون  ].1[تر است ثباتروند سود آنها با
هاي  دهد كه محرك نتايج نشان مي .انجام شده استثر بر مديريت سود هاي مؤ محرك

ترين  هاي سياسي از مهم هاي پاداش، ساختار مالكيت و هزينه قراردادهاي بدهي، طرح
بيني  هاي مديريت سود، كاهش خطاي پيش از انگيزه ].11[هاي مديريت سود هستند محرك

 سودها در رابطه با هاي آن بيني ند كه پيشم مديران علاقه. استجاري و آتي  سود در دوره
چه اين امر محقق نشود، مديران با استفاده از ابزارهايي سود را  چنان ؛يابد تحقق بودجه شده
بيني مديريت را  مثبت بين قيمت سهام و خطاهاي پيش  پژوهشگران رابطه. كنند مديريت مي
گذاران داراي  بيني مديران از ديدگاه سرمايه خطاهاي پيش د كهنكن مي بيانده و اثبات كر

قيمت  احتمالاً، باشدكمتر بيني شده  چه سودها از مبلغ پيش چنان ؛ارزش اقتصادي است
ها  د كه شركتده پيشين نشان مي هاي پژوهش]. 1[يافتشركت كاهش خواهد سهام 

برخي از ]. 21][20][12][9][8[پردازند هاي هموارسازي سود مي پيوسته به فعاليت
د فعلي شركت دهد هنگامي كه عملكر به شواهدي دست يافتند كه نشان مي پژوهشگران

اقلام ، مديران شركت تمايل دارند تا از طريق انتظار ضعيف باشدنسبت به عملكرد مورد
همچنين . جاري منتقل كنند دورهتعهدي به هموارسازي سود بپردازند و سودهاي آتي را به 

انتظار بهتر باشد مديران د جاري شركت نسبت به عملكرد موردكه عملكر هنگامي
 هاي آتي ذخيره كنند؛ درصددند تا از طريق اقلام تعهدي كاهنده سود، سود را براي دوره

اين موضوع بدين . موسوم است »ظرف شيريني«ود به روش گونه هموارسازي س اين
ها سودهاي خود را در دوران مساعد كاهش داده تا بتوانند در دوران  معناست كه شركت

  .]12[نامساعد، سود را افزايش دهند
اي وجود  ادبيات گسترده كنند ها سود خود را هموار مي به اين موضوع كه چرا شركت راجع
ها گاهي به دور از خواسته خود و  دهد كه مديران شركت مطالعات نشان ميبعضي از . دارد

اقدام به هموارسازي سود ] 7[يا حفظ شغل خود ]20[حتي براي گرفتن پاداش و انعام
تواند از ديد سهامداران نيز  د كه هموارسازي سود ميده مطالعات ديگر نشان مي. كنند مي

گذاران  براي سرمايه به مزاياي اطلاعاتي بيشتريي سود تغييرپذيري بالا. خوشايند باشد
- كه تعداد بيشتري از سرمايه صورتيدر. شود گذاران ناآگاه منجر مي آگاه نسبت به سرمايه
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دهند كه مديران سودها را تا جايي كه  گذاران ترجيح مي گذاران، ناآگاه باشند، اين سرمايه
تقارن اطلاعاتي بين مديران و مالكان، با وجود عدم . ]18[ كنندممكن است هموار گزارش 

از  همچنين. ]23][14][9[هاي مناسب افشاي اطلاعات نهاني است هموارسازي سود از راه
انتظار مورد دهي مالياتي سودهايهموارسازي سود ارزش فعلي بجويي مالياتي،  صرفه ديد

ممكن است بر  ،طلبانه از هموارسازي سود استفاده فرصت .]10[ دهد آتي را كاهش مي
نتايج اقتصادي از . هاي گزارش شده حسابداري تأثير معكوس بگذارد شفافيت داده

گذاران به خريد سهام  غيرشفاف بودن اطلاعات اين است كه ممكن است بر تمايل سرمايه
اعث ترتيب شفافيت كمتر باعث نقدشوندگي كمتر و در نتيجه ب بدين. ركت تأثير بگذاردش

، بالا اينبر  علاوه. شود ميدليل افزايش ريسك نقدشوندگي  ايه شركت بهافزايش هزينه سرم
شوندگي پايين، ممكن است امكان كشف قيمت سهام را  دليل نقد رفتن هزينه معاملات به

از سوي ديگر . ]24[كاهش داده و در نتيجه ابهام مرتبط با قيمت سهم را افزايش دهد
 ود منجر به منافع اطلاعاتي بيشتررپذيري بالاي ستقارن اطلاعاتي، تغيي براساس مفهوم عدم

افزايش تغييرپذيري  .شود گذاران ناآگاه مي گذاران آگاه نسبت به سرمايهبراي سرمايه
ها تر جلوه داده و آن گذاران ناآگاه را بزرگ سودهاي گزارش شده، زيان معاملاتي سرمايه

 است گراني پژوهشهاي  خلاف يافتهين نتايج برا .]18[كند را مجبور به خروج از بازار مي
گذاران ناآگاه در بازار شده و در  داشت سرمايه معتقدند هموارسازي سود باعث نگه كه

  .]24[نتيجه افزايش نقدشوندگي معاملات را به همراه دارد
 هاي امريكايي درخصوص روي مديران اجرايي شركت انجام شده ]19[پژوهش نتايج
هاي هموارسازي  روش %)9/96( اكثر اين مديران دهد نشان ميدهي سود  هاي گزارش روش

، ريسك هاي هموارسازي سود مديران اجرايي معتقدند كه روش. دهند سود را ترجيح مي
. دهد گذاري واحد تجاري را كاهش مي ارزش اطمينان عدم ادراكي واحدهاي تجاري و

و در نتيجه هزينه سرمايه و  گذاران صرف ريسك كمتري را مطالبه نموده سرمايه ،بنابراين
را براي بيني سودهاي آتي  پيشهمچنين سودهاي هموار، . هزينه بدهي كاهش خواهد يافت

   .شود بالا رفتن قيمت سهام مي موجبآسان كرده و  گذاران تحليلگران و سرمايه
نسبت به  اطمينان قعاً هدف هموارسازي سود، كاهش عدمال اين است كه آيا واسؤ

ايم يا نه همچنان  آيا به چنين اهدافي رسيده ؟استواحد تجاري  اطلاعات ارائه شده توسط
از طريق هموارسازي  اطمينان اطلاعاتي كاهش عدم ؟ال باقي مانده استعنوان يك سؤ به
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گذاران را  اطلاعات بازار يا سرمايه ،اين است كه هموارسازي سود ، نيازمندسود
دنبال بررسي اين موضوع است  اين پژوهش به. خصوص جريانات نقد آتي بهبود بخشددر

واحد تجاري را  توسط ارائه شدهاطلاعات  نسبت به كه آيا هموارسازي سود، عدم اطمينان
دو . اين موضوع مشاهده نشده استدرخصوص  دهد؟ تاكنون مطالعه تجربيكاهش مي

سازي سود از طريق اقلام تعهدي معيار براي هموارسازي سود شامل هموار
] 29][26][10[و هموارسازي سود از طريق اقلام تعهدي اختياري] 26][24][17][10[كل
تغييرپذيري بازده معيارهاي با  نيز واحد تجاري اطمينان اطلاعاتي عدم .شود نظر گرفته ميدر

تغييرپذيري بازده  .شود گيري مي اندازهسود هر سهم بيني  سهام، پراكندگي و خطاي پيش
پراكندگي و  .كند گيري مي سهام را اندازه گذاري ارزش به اطمينان عدم طور مستقيم بهسهام 

يا ميزان پراكندگي در برآورد عملكرد آتي  دقت بيني سود هر سهم نيز، عدم خطاي پيش
   .]16[ دهد شركت را نشان مي

با و را كاهش دهد  واحد تجاري اطلاعات نسبت به اطمينان عدم ،اگر هموارسازي سود
ثير سهام تأگذاري  بر ارزش اين هموارسازي بايدگذاران،  عقلايي بودن سرمايهبه توجه 
، تنها )1964(و شارپ) 1952(هاي ريسك و بازده ماركويتز مدل دردر نگاه سنتي، . بگذارد

كاهش  هموارسازي سود تنها باعثاگر  شوند؛ گذاري مي عوامل ريسك سيستماتيك قيمت
و نبايد پذير بوده  ريسك خاص يا غيرسيستماتيك شركت شود، چنين ريسكي كاهش

ريسك خاص ممكن است در يك بازار مبتني بر اطلاعات،  تأثيري بر قيمت سهام بگذارد؛
طور كامل متنوع  توانند آن را به گذاران نمي كه سرمايهچرا ،گذاري شود واحد تجاري قيمت

ثير كيفيت اطلاعات حسابداري و نشان دادند كه تأ شگرانبرخي پژوه .]27][15[كنند
تواند بر قيمت  هاي واحد تجاري مي در نتيجه ويژگي ؛افشاهاي مالي قابل متنوع شدن نيستند

   .]25[سهام اثر بگذارد
  

  پژوهش ي هپيشين
تقارن  ي سازوكارهاي حاكميت شركتي و عدمبرخ به بررسي رابطه رحيميان و همكاران

داخلي و نسبت مديران  دهد كه ميان واحد حسابرسي نتايج نشان مي. پرداختنداطلاعاتي 
اما . ردتقارن اطلاعاتي رابطه معناداري وجود ندا ت مديره و معيارهاي عدمغيرموظف هيئ
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تقارن اطلاعاتي رابطه منفي معناداري  گذاران نهادي و عدم ميان درصد مالكيت سرمايه
  ].3[وجود دارد

نقد ناشي از عمليات شركت و رفتار اقلام  ر پژوهشي رابطه وجوهد مشايخي و صفري
 هاي حاكي از انجام مديريت سود در شركت ،نتايج. تعهدي اختياري را بررسي كردند

، يابد كه وجوه نقدعملياتي كاهش مي همچنين مشخص شد هنگامي. بررسي بود مورد
هاي با وجوه  در شركت ،كليطور به .افزايش سود دارند راهبردها تمايل به  شركت

چند تعداد قابل توجهي از اين كاهش اقلام تعهدي مشاهده شد، هر ،عملياتي بالانقد
با  ها بعضي از شركت. هاي افزايش سود را از خود نشان دادند تمايل به سياست ها شركت

   .]4[هاي كاهش سود داشتند فعاليت عملياتي بسيار عالي نيز تمايل به سياست
هاي بزرگ در ايران اقدام به  در پژوهشي نشان دادند كه شركت اراننوروش و همك

. شود اند و انگيزه اعمال اين مديريت نيز با افزايش بدهي بيشتر مي مديريت سود كرده
هاي بزرگ از اقلام تعهدي براي كمتر  نشان داد كه شركت هاي پژوهش همچنين يافته

ها، تمايل مديران به مديريت سود  دن شركتتر ش كنند و با بزرگ كردن ماليات استفاده مي
  . ]6[دوش بيشتر مي

به بررسي ارتباط بين اقلام تعهدي اختياري و وجوه نقد حاصل از  مشايخي و همكاران
مديريت سود اعمال  ،مطالعههاي مورد  نتايج نشان داد كه در شركت. عمليات پرداختند

كاهش وجوه نقد حاصل از عمليات ها، به هنگام  در واقع مديريت اين شركت. شده است
منظور جبران اين موضوع اقدام به افزايش  ر عملكرد ضعيف شركت بوده است، بهگكه بيان

  .]5[ندا سود از طريق افزايش اقلام تعهدي اختياري كرده
با بررسي ميزان استفاده مديران از اقلام تعهدي اختياري در شرايط ابهام،  گوش و اولسن

شده از اقلام تعهدي اختياري  براي كاهش نوسانات در سود گزارش يرانبيان كردند كه مد
  ].17[كنند استفاده مي

نه سرمايه اطمينان اطلاعاتي، بازده سهام و هزي به بررسي اثر هموارسازي سود بر عدم چن
اطمينان اطلاعاتي  دهد كه هموارسازي سود منجر به كاهش عدم نتايج نشان مي. پرداخت

، هموارسازي سود را كه بازار شواهد حاكي از آن است. شود ميواحد تجاري 
گيرد،  تجاري هموار كننده سود درنظر ميرا براي واحدهاي  پاداشيه و كردگذاري  ارزش

ازده غيرعادي بالايي را طور معناداري ب احدهاي تجاري هموار كننده سود بهكه و طوري به
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ينه سرمايه واحدتجاري را هموارسازي سود هز ،درنهايت. زماني اعلام سود دارند در بازه
  .]10[دهد كاهش مي

طلبانه هموارسازي سود ممكن است  د كه كاربرد فرصتنكن مي استدلال و همكاران لافلند
از نتايج اقتصادي . ثير معكوس بگذاردهاي حسابداري گزارش شده تأ بر شفافيت داده

گذاران براي معامله سهام شركت اثر  رضايت سرمايه سطح شفافيت اين است كه بر عدم
يافته باعث كاهش نقدشوندگي، افزايش ريسك  گذارد؛ درنتيجه شفافيت كم يا كاهش مي

م با اهزينه بالاي معاملات مربوط به سه. شود نقدشوندگي و افزايش هزينه سرمايه مي
   .]24[دوشسهم كشف قيمت  عدمابهام و نقدشوندگي پايين، ممكن است باعث 

گذاران نشان دادند كه هموارسازي سود ممكن است زمينه را براي سرمايه و زاروين تراكر
اگر مديران به عمد اعداد سود را  همچنين. براي خارج كردن اطلاعات از سود فراهم كند

  ].29[شود ميباعث ايجاد ابهام در اطلاعات سود  دستكاري كنند، هموارسازي سود احتمالاً
ازي گرايش به سوي سود مطلوب دارد؛ كنند كه هموارس بيان مي و همكاران فرانسيس

وجود  با .شود مي هاي نقد آتي مورد جرياناطمينان در كاهش عدم موجب كه احتمالاًچرا
هاي سود مبتني بر حسابداري، ارتباط بين  ميان تمامي گرايش كه در اشاره كردنداين 

كيفيت اقلام تعهدي و ريسك  بت به ارتباططلاعات نسهموارسازي سود و ريسك ا
  .]16[تر است اطلاعات ضعيف

كنند كه تغييرپذيري بالاتر سود  مي بيانبراساس بحث اطلاعات نامتقارن،  و تاكر گوئل
گذاران ناآگاه  گذاران آگاه نسبت به سرمايه منجر به مزيت اطلاعاتي بالاتري براي سرمايه

گذاران ناآگاه  هاي معاملاتي سرمايه افزايش تغييرپذيري سود گزارش شده، زيان شود؛ مي
  ].18[كند آنها را از بازار خارج مي را بيشتر كرده و

 
  پژوهش هاي فرضيه
اطمينان نسبت به اطلاعات ارائه  عدمآيا هموارسازي سود، "است  ايني پژوهش اساس السؤ

   "دهد؟ شده توسط واحد تجاري را كاهش مي
  :بود خواهندزير  صورت به پژوهش هاي فرضيه ، با توجه به سؤال پژوهش،بنابراين
اطلاعاتي واحد اطمينان  ود از طريق اقلام تعهدي كل و عدمبين هموارسازي س :اول فرضيه

  .داري وجود دارد تجاري رابطه معنا
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ن اطلاعاتي اطمينا طريق اقلام تعهدي اختياري و عدم بين هموارسازي سود از :دوم فرضيه
  .داري وجود دارد واحد تجاري رابطه معنا

  
  پژوهش شناسي روش

  پژوهش در شده استفاده هاي مدل و پژوهش متغيرهاي
حوزه  كه تعدادي زيادي از پژوهشگران اين ررسي ادبيات مديريت سود مشخص شددر ب

وابسته مديريت سود استفاده  عنوان جايگزيني مناسب براي متغير از اقلام تعهدي اختياري به
ترين مدل براي كشف  شده جونز را قوي افزون بر آن، بيشتر آنها مدل تعديل. اند كرده

 اقلامي اختياري تعهدي اقلام .]29][13][11][10[كنند د انتخاب و استفاده ميمديريت سو

 ثبت يا كند حذف ،اندازد خيرأت به را آنها تواند مي و دارد كنترل آنها بر مديريت كه است
كند  تجزيه تعهدات به اختياري و غيراختياري تصديق مي. بخشد تسريع را آنها شناسايي و

 تعديل مدلاز  .شود هاي مالي استفاده مي كه كل تعهدات براي اطلاع رساني بهتر صورت
در مدل . شود صورت زير استفاده مي يين اقلام تعهدي كل و اختياري بهجهت تع جونز شده
با  و شده در اولين قدم ارتباط مجموع اقلام تعهدي براي يك دوره زماني مشخصياد 

1  :شود زير برآورد ميشرح  آلات و تجهيزات به شينو اموال و ما متغيرهاي فروش ∆ ∈  
مجموع  REV ،ها مجموع دارايي A ،كل تعهديمعرف مجموع اقلام  TAدر اين رابطه 

اقلام تعهدي كل  .آلات و تجهيزات ناخالص است ماشين ،اموال  PPEو )فروش(درآمد 
نحراف معيار سود ساله تقسيم بر ا پنج هبرابر با انحراف معيار جريان نقدعملياتي طي دور

اين  ،است گفتني. است )Std(CFO)/Std(NIBE((ساله  5طي دوره مترقبه قبل از اقلام غير
پسماندهاي مدل رگرسيون . صورت غلتان است شركت به سالِساله براي هر  پنج دوره

  . ، معرف اقلام تعهدي اختياري استεit، يادشده
بيني سود هر سهم واحد  وابسته تغييرپذيري بازده، پراكندگي و خطاي پيش متغيرهاي
  :شوندصورت زير محاسبه مي تجاري به

ها موظف  چون شركت( tماهه در طول سال  هاي سه انحراف معيار بازده :تغييرپذيري بازده
  .)ماهه هستند هاي سه به ارائه گزارش
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بيني شده در بودجه و  انحراف معيار سود هر سهم پيش :بيني سود هر سهم پراكندگي پيش
   . tتعديلات صورت گرفته در طي سال

   .tدر سال  واقعي اوليه و بيني شده تفاوت بين سود هر سهم پيش :بيني سود هر سهم خطاي پيش
از رگرسيون ، اطمينان اطلاعاتي عدم كننده تعيين ي بالقوهبراي كنترل بيشتر ساير عوامل 

اين متغيرها شامل لگاريتم اندازه، . شود با متغيرهاي كنترل اضافي استفاده ميمك بث -فاما
لگاريتم ارزش دفتري به ارزش بازار، اهرم، اقلام تعهدي، لگاريتم حجم معاملات و نسبت 

براي ، )3(و ) 2(، )1(براي آزمون فرضيه اول از معادلات رگرسيون . گردش معاملات است
  .يمكن استفاده مي ،)6(و ) 5(، )4( از معادلات رگرسيون فرضيه دومآزمون 

)1(  
Return Volatilityt+1 = βit + β1 TA Smoothingt + β2ln(Size)t + β3ln(BM)t + 

β4Leveraget + β5Accrualst + β6ln(Volume)t + β7TurnOvert 

)2(  
Forecast Dispersiont+1 = = βit + β1 TA Smoothingt + β2ln(Size)t + β3ln(BM)t + 

β4 Leveraget + β5Accrualst + β6ln(Volume)t + β7TurnOvert 

)3(  
Forecast Errort+1 = = βit + β1 TA Smoothingt + β2ln(Size)t + β3ln(BM)t +  

β4 Leveraget + β5Accrualst + β6ln(Volume)t + β7TurnOvert 

)4(  
Return Volatilityt+1 = = βit + β1 DA Smoothingt + β2ln(Size)t + β3ln(BM)t + 

 β4 Leveraget + β5Accrualst + β6ln(Volume)t + β7TurnOvert 

)5(  
Forecast Dispersiont+1 = = βit + β1 DA Smoothingt + β2ln(Size)t + β3ln(BM)t 

+ β4 Leveraget + β5Accrualst + β6ln(Volume)t + β7TurnOvert 

)6( 
Forecast Errort+1 = = βit + β1 DA Smoothingt + β2ln(Size)t + β3ln(BM)t + 

 β4 Leveraget + β5Accrualst + β6ln(Volume)t + β7TurnOvert 

Rturen Volatility تغييرپذيري بازده ،Forecast Dispersion بيني سود  پراكندگي پيش
هموارسازي  TA Smoothingبيني سود هر سهم،  خطاي پيش Forecast Errorهر سهم، 

تعهدي  مهموارسازي سود از طريق اقلا DA Smoothing سود از طريق اقلام تعهدي كل،
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 لگاريتم نسبت ارزش دفتري به ln(BM)لگاريتم ارزش بازار سهام،  Ln(Size)اختياري، 
اقلام  Accrualsها،  به كل داراييمدت هاي بلند نسبت بدهي Leverageارزش بازار سهام، 

كل  كه براساس نقد عملياتياختلاف بين سود قبل از اقلام غيرمترقبه و جريان تعهدي، 
ريتم ميانگين حجم معاملات لگا ln(Volume)، هاي ابتداي سال استاندارد شده است رايياد

برابر  ،نسبت گردش روزانه كه ميانگين نسبت گردش معاملات روزانه، TurnOver، روزانه
  . با حجم معاملات روزانه تقسيم بر سهام در دست سهامداران است

 
  آماري ي هنمون و جامعه
شده در بورس اوراق بهادار  پذيرفته ماليغير هاي شركت حاضر پژوهشآماري  ي هجامع

  :زير هستند داراي معيارهاي كه است 1388-1384هاي  طي سالتهران 
  .تهران پذيرفته شده باشند اوراق بهادار در بورس 1384سال  از قبل .1
  . شده باشدندچار وقفه بيشتر از سه ماه  1388 تا 1384هاي  طول سال درها معاملات آن .2
تغيير سال مالي  طول دوره پژوهش در و بوده سال هر اسفندماه پايان ،مالي سال پايان .3

 .داده باشندن
دهند  آماري پژوهش را تشكيل مي ي هشركت، جامع 140تعداد  ،با توجه به شرايط يادشده

اي است كه  همان جامعه پژوهش ي ه، نمونعبارت ديگر به .ها بررسي شدند شركت كليه كه
هاي پذيرفته شده در بورس باقي  با استفاده از روش حذف سيستماتيك از بين شركت

   .اند مانده
  

  ها روش تجزيه و تحليل داده
از . استفاده شده است Minitab15و   Eviews 6افزار ها از نرم تحليل داده و تجزيهبراي 

) PLS(و روش حداقل مربعات پانل يا تصادفي  مدل اثرات ثابت ،هاي پانل رگرسيون داده
مدل  و براي تعيين مدل مناسب، از بين مدل تلفيقي. استفاده شده است ها براي آزمون فرضيه

كه فرضيه صفر حاكي از  استفاده شد )Fآزمون ( اضافي اثرات ثابتاثرات ثابت، از آزمون 
اگر مدل تلفيقي ارجح بود كه كار تمام است، ولي اگر . مدل تلفيقي استبودن مناسب 

مدل اثرات ثابت ارجح باشد، بايد آن را در مقابل مدل اثرات تصادفي آزمون كنيم تا مدل 
گيرد و فرضيه  ن شود كه اين كار با آزمون هاسمن صورت مييعيتمناسب جهت برآورد 

برآورد كه انتخاب در هر روش . دفي استصفر حاكي از مناسب بودن مدل اثرات تصا
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يافته استفاده شود، چون به مشاهدات نزديك  بهتر است از حداقل مربعات تعميم شود، مي
شود و به اين ترتيب  مشاهدات دورتر وزن كمتري داده ميخط برازش وزن بيشتر و به 

وايت استفاده منظور رفع ناهمساني واريانس از روش  به. گيرد تر صورت مي برآورد دقيق
آزمون عامل تورم خطي بين متغيرهاي مستقل از  هم تعيينمنظور  همچنين به. شده است
باشد، مشكل  پنجو  يككه مقدار آماره بين  درصورتي. استفاده شده است) VIF(واريانس 

  .همخطي وجود ندارد
  

  هاي پژوهش يافته
  ها آزمون فرضيه

ها در اين متغير. دهد مختلف پژوهش را نشان ميآمار توصيفي متغيرهاي ، )1( شماره جدول
مربوط اطمينان اطلاعاتي و متغيرهاي  عدم سود، متغيرهاي يسه گروه متغيرهاي هموارساز

   .اند هاي واحد تجاري ارائه شده به ويژگي

  پژوهشآمار توصيفي متغيرهاي . 1جدول 

 انحراف معيار حداقل حداكثر ميانه ميانگين متغير
 سوديهموارساز

28/2اقلام تعهدي كل  43/1  72/17  06/0  52/2  

12/0اقلام تعهدي اختياري  10/0  91/3  61/2-  99/0  

 اطمينان اطلاعاتيعدم
65/5تغييرپذيري بازده  41/4  30/80  00/0  60/5  

94/97بيني سودپراكندگي پيش  20/46  2375 00/0  178 

44/7بيني سودخطاي پيش  00/0  1923 5338-  477 

 هاي واحدتجاريويژگي
52/12ارزش بازار سهام  32/12  83/16  06/9  49/1  

-39/0نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار سهام  34/0-  37/1  60/2-  66/0  

09/0هامدت به كل داراييهاي بلندنسبت بدهي  05/0  68/0  00/0  10/0  

-04/0اقلام تعهدي  04/0-  31/1  61/1-  19/0  

07/23ميانگين حجم معاملات روزانه  44/23  48/28  22/12  70/2  

10/0ميانگين نسبت گردش معاملات روزانه  06/0  44/1  00/0  15/0  

، همبستگي بين متغيرهاي مختلف را به دو روش پيرسون و اسپيرمن نشان )2( شماره جدول
اطمينان اطلاعاتي  اقلام تعهدي كل با متغيرهاي عدم با توجه به نتايج، بين .دهد مي

همچنين . بيني سود هر سهم همبستگي منفي وجود دارد تغييرپذيري بازده و پراكندگي پيش
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اطمينان اطلاعاتي تغييرپذيري بازده، پراكندگي  متغيرهاي عدمبين اقلام تعهدي اختياري با 
  . م نيز، همبستگي منفي وجود داردهبيني سود هر س بيني سود هر سهم و خطاي پيشپيش

عدد روبروي هر . دهد، نتايج مربوط به آزمون فرضيه اول را نشان مي)3( شماره جدول
 tمتغير مستقل و كنترل، ضريب متغير در معادله رگرسيون و عدد پاييني احتمال آماره 

ستقل هموارسازي ، متغير مtبا توجه به احتمال آماره . دهد مربوط به آن متغير را نشان مي
و منفي با درصد رابطه معنادار  95سود از طريق اقلام تعهدي كل در سطح اطمينان 
ني بي شبيني سود هر سهم و خطاي پي متغيرهاي وابسته تغييرپذيري بازده، پراكندگي پيش

عنوان معيار  هتوان نتيجه گرفت كه اقلام تعهدي كل ب بنابراين مي. سود هر سهم دارد
در بين متغيرهاي كنترل، . دهداطمينان اطلاعاتي را كاهش مي سود، عدمهموارسازي 

متغيرهاي لگاريتم اندازه، لگاريتم ارزش دفتري به ارزش بازار و اقلام تعهدي در سطح 
بيني سود هر سهم دارند درصد رابطه معنادار و منفي با متغير وابسته خطاي پيش 95اطمينان 

درصد رابطه معنادار و مثبت با تغييرپذيري بازده  99و متغير اقلام تعهدي در سطح اطمينان 
سطح هاي رگرسيون مربوط به فرضيه اول در ، كل مدلFبا توجه با احتمال آماره . دارد

وجود  ه دوربين واتسون نيز حاكي از عدمآمار. درصد معنادار است 95اطمينان 
ثابت و آزمون آزمون اضافي اثرات  ي هاحتمال آمار هبا توجه ب. دهمبستگي استخو

بيني سود  رگرسيون با متغير وابسته تغييرپذيري بازده و پراكندگي پيش هاسمن، براي مدل
براي مدل رگرسيون با متغير وابسته  استفاده شده است و هر سهم، از مدل اثرات تصادفي

نيز  VIFآماره  .استفاده شده است از مدل اثرات ثابت، بيني سود هر سهم خطاي پيش
دست  ، با توجه به نتايج بهبنابراين. خطي بين متغيرهاي مستقل است وجود هم حاكي از عدم

عنوان معيار  هآمده، فرضيه اول مبني بر وجود رابطه معنادار بين اقلام تعهدي كل ب
   .توان رد كرد را نمي ينان اطلاعاتي واحد تجارياطم هموارسازي سود و عدم
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  قطر اصلي) بالا(پايين)اسپيرمن(ماتريس همبستگي پيرسون.2دولج
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

00/1اقلام تعهدي كل 1  08/0-07/0-21/0-03/0  02/0-15/0 09/0-  09/0-  06/0-  04/0-  

00/1-02/0اقلام تعهدي اختياري 2  06/0-03/0-11/0-07/0-03/0-09/0  03/0  06/0-  05/0  

00/1-05/0-07/0تغييرپذيري بازده 3  24/0  12/0-07/0  05/0-04/0  09/0  22/0  26/0  

06/0-05/0-12/0بيني سودپراكندگي پيش 4  00/1  00/0  07/0  18/0-0.08 07/0-  10/0  04/0  

00/0بيني سودخطاي پيش 5  15/0-06/0-12/0  00/1  15/0-09/0 04/0  07/0-  06/0-  01/0-  

06/0-07/0-19/0ارزش بازار سهام 6  04/0  18/0-00/1  33/0-09/0-  04/0  75/0  19/0  

12/0ارزش بازار سهام نسبت ارزش دفتري به 7  03/0-08/0-12/0-03/0  30/0-00/1 00/0  12/0  27/0-  15/0-  

8 
 هاينسبت بدهي

 هابلندمدت به كل دارايي
09/0-05/0  04/0  05/0  06/0  03/0  01/0-00/1  09/0-  06/0-  03/0-  

00/0-08/0اقلام تعهدي 9  09/0  02/0-16/0-02/0  15/0 01/0-  00/1  04/0  03/0  

18/0-04/0-12/0ميانگين حجم معاملات روزانه 10  05/0  03/0-72/0  28/0-01/0-  01/0-  00/1  72/0  

02/0ميانگين نسبت گردش معاملات روزانه 11  06/0  34/0  00/0  01/0-12/0  19/0-06/0-  13/0  48/0  00/1  

  

  آزمون فرضيه اول نتايج. 3جدول 
 اطمينان اطلاعاتي متغيرهاي عدم

 بيني سود شخطاي پ پراكندگي سود هر سهم تغييرپذيري بازده
VIF VIF VIF 

  4187  4/120  40/1مقدار ثابت
44/0* 31/0 00/0  

 1/1 -4/20 1/1 -30/7 1/1 -09/0اقلام تعهدي كل
03/0 05/0 04/0  

 4/2 -317 4/2 -57/6 3/2 -21/0ارزش بازار سهام

 44/0 20/0 00/0  
 2/1 228- 2/1 -21 2/1 -04/0نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار سهام

80/0 29/0 03/0  
 1 -248 1 5/65 1 75/4هاهاي بلند مدت به كل دارايينسبت بدهي

25/0 36/0 44/0  
 1/1 -931 1/1 -64/0 1/1 05/2اقلام تعهدي

00/0 29/0 01/0  
 9/2 -9/10 9/2 01/3 9/2 25/0ميانگين حجم معاملات روزانه

13/0 15/0 43/0  
 6/1 9/51 6/1 -8/44 6/1 14/10ميانگين نسبت گردش معاملات روزانه

10/0 12/0 79/0  
  23/0  09/0  12/0تعيين تعديل شدهضريب

  27/2  85/1  74/1دوربين واتسون
  F00/0  04/0  00/0احتمال آماره

  00/0  00/0  00/0آزمون اثرات ثابت
  02/0  11/0  95/0آزمون هاسمن

 tاحتمال آماره  *
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با توجه به احتمال . دهد ط به آزمون فرضيه دوم را نشان مي، نتايج مربو)4( شماره جدول
در سطح عنوان معيار هموارسازي سود  هاقلام تعهدي اختياري ب، متغير مستقل tآماره 

درصد رابطه معنادار و منفي با متغيرهاي وابسته تغييرپذيري بازده، پراكندگي  95اطمينان 
توان نتيجه گرفت بنابراين مي سود هر سهم دارد؛ بينيبيني سود هر سهم و خطاي پيشپيش
اطمينان اطلاعاتي را كاهش  ، عدمعنوان معيار هموارسازي سود هاقلام تعهدي اختياري بكه 
رابطه  ،درصد 99در بين متغيرهاي كنترل، متغير لگاريتم اندازه در سطح اطمينان . دهد مي

ني بيبيني سود هر سهم و خطاي پيشمعنادار و منفي با متغيرهاي وابسته پراكندگي پيش
 ،درصد 99متغير لگاريتم ارزش دفتري به ارزش بازار در سطح اطمينان . سود هر سهم دارد

 مثبت با رابطه سهم وبيني سود هر  رابطه معنادار و منفي با متغير وابسته پراكندگي پيش
درصد، رابطه معنادار و  99متغير اهرم در سطح اطمينان  .بيني سود هر سهم داردخطاي پيش
بيني سود هر سهم بيني سود هر سهم و خطاي پيشتغيرهاي وابسته پراكندگي پيشمثبت با م

درصد، رابطه معنادار و مثبت با متغير وابسته  99متغير اقلام تعهدي در سطح اطمينان . دارد
متغير لگاريتم ميانگين . بيني سود هر سهم دارد با خطاي پيش منفيرابطه بازده و تغييرپذيري 

درصد، رابطه معنادار و مثبت با متغيرهاي وابسته  99سطح اطمينان  حجم معاملات در
. بيني سود هر سهم داردبيني سود هر سهم و خطاي پيش تغييرپذيري بازده، پراكندگي پيش

درصد، رابطه معنادار و مثبت با متغير  99متغير نسبت گردش معاملات در سطح اطمينان 
با توجه با . بيني سود هر سهم دارد با پراكندگي پيش منفي رابطه بازده ووابسته تغييرپذيري 

درصد  99در سطح اطمينان  مربوط به فرضيه دوم هاي رگرسيون، كل مدل Fاحتمال آماره 
با . وجود خودهمبستگي است ه دوربين واتسون نيز حاكي از عدمآمار. باشندمعنادار مي

رگرسيون آزمون هاسمن، از مدل  احتمال آماره آزمون اضافي اثرات ثابت و هتوجه ب
خطي بين متغيرهاي  نيز حاكي از عدم وجود هم VIFآماره . استفاده شده است تلفيقي

مبني بر وجود رابطه  دومدست آمده، فرضيه  مستقل است؛ بنابراين با توجه به نتايج به
اطلاعاتي  يناناطم و عدم زي سودهموارساعنوان معيار  هاقلام تعهدي اختياري بمعنادار بين 

عنوان  هاقلام تعهدي اختياري بضريب تعيين تعديل شده . توان رد كرد واحد تجاري را نمي
در توضيح اقلام تعهدي كل سبت به ضريب تعيين تعديل شده نهموارسازي سود معيار 
اختياري كه حاكي از اهميت اقلام تعهدي  اي داردافزايش قابل ملاحظه ،وابسته هايمتغير

  .گذاران و مديران واحدهاي تجاري است رمايهاز ديدگاه س
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  نتايج آزمون فرضيه دوم.4جدول
 متغيرهاي عدم اطمينان اطلاعاتي

 تغييرپذيري بازده تغييرپذيري بازده تغييرپذيري بازده
VIF VIF VIF 

48/2مقدار ثابت   114  6/241   

02/0   00/0   00/0   

-28/0اقلام تعهدي اختياري  1 19/6-  1 5/37-  1 

01/0   02/0   00/0   

-21/0ارزش بازار سهام  4/2  3/10-  4/2  58-  4/2  

11/0   00/0   00/0   

-16/0نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار سهام  2/1  2/35-  2/1  7/27  2/1  

39/0   00/0   00/0   

-65/0هامدت به كل داراييهاي بلندنسبت بدهي  1 2/109  1 262 1 

66/0   00/0   00/0   

78/3 اقلام تعهدي  1 16/0-  1/1  623-  1 

00/0   99/0   00/0   

21/0ميانگين حجم معاملات روزانه  9/2  13/3  9/2  62/19  9/2  

01/0   01/0   00/0   

85/8ميانگين نسبت گردش معاملات روزانه  5/1  1/51-  5/1  51/9  5/1  

00/0   01/0   72/0   

56/0ضريب تعيين تعديل شده   29/0   52/0   

78/1دوربين واتسون   63/1   84/1   

F00/0احتمال آماره   00/0   00/0   

37/0آزمون اثرات ثابت   09/0   43/0   

  
  گيري نتيجهبحث و 

عادي در وسط مديريت جهت كاهش تغييرات غيرهموارسازي سود، تلاش اعمال شده ت
گذاران به رقم سود كه سرمايه دليل اين هب. شود سود در قالب اصول حسابداري تعريف مي

بيني گيري توجه خاصي دارند، تغييرپذيري پيشعنوان يكي از عوامل مهم تصميم هب
هاي از انگيزهرو،  ازاين. ران داراي ارزش اقتصادي استگذامديران، از ديدگاه سرمايه

 سود در دوره آتي در مقايسه با دوره بينيخطاي پيشهموارسازي سود، كاهش ميزان 
چه  چنان. ها در رابطه با سود تحقق يابدهاي آنبينيمندند كه پيش مديران علاقه. جاري است

به  در اين پژوهش. كننداين امر محقق نشود، با استفاده از ابزارهايي سود را هموار مي
. اطمينان اطلاعاتي واحد تجاري پرداخته شد ي رابطه بين هموارسازي سود و عدمبررس
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اطمينان اطلاعاتي واحد تجاري  بين هموارسازي سود و عدم دهد،نشان مي لعهاين مطا نتايج
تيجه گرفت توان نبنابراين مي رابطه معنادار و منفي وجود دارد؛ درصد 95در سطح اطمينان 

ا توسط واحد تجاري ر اطمينان نسبت به اطلاعات ارائه شده كه هموارسازي سود، عدم
ضريب تعيين  .است) 2009(، گوش و اولسون)2009(دهد كه مشابه نتايج چنكاهش مي

عنوان معيار هموارسازي سود نسبت  هدهد كه اقلام تعهدي اختياري بتعديل شده نشان مي
 .اطمينان اطلاعاتي واحد تجاري دارند كل، توانايي بيشتري در توضيح عدمبه اقلام تعهدي 

  :بپردازندتوانند به بررسي موضوعات زير آتي مي همچنين پژوهشگران
   .اطمينان اطلاعاتي ر رابطه بين هموارسازي سود و عدمتاثير نوع صنعت ب

  . اطمينان اطلاعاتي ر رابطه بين هموارسازي سود و عدمثير چرخه عمر واحد تجاري دتأ
  .يرهاي پژوهشكننده اقلام تعهدي در تعيين متغ هاي تعيين استفاده از ساير مدل

  
 هاي پژوهش محدوديت

هاي موردنياز  مبناي بانك اطلاعاتي مربوط به دادهها بر زمون فرضيهآكه  جايي نآاز 
 كه و با توجه به اين پذير نبود طور مستقل امكان يك از صنايع مختلف به براي هر پژوهش

پيشنهاد  .شوندبررسي  صورت جداگانه بايد به ،دارند هاي متفاوتي صنايع مختلف ويژگي
  .ا توجه به اين محدوديت انجام شودب شود تعميم نتايج حاصل مي
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