
نسبت هاي مالي ابزاري مفيد اما داراي محدوديت
  دكتر محمد رضا عسگري

عضو هيات علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد شهر ري

نسبت هاي مالي، مجموعه  معيارهاي خلاصه اي را در ارتباط با بدهي ها، كارآيي عمليات و سودآوري واحد انتفاعي در اختيار 
تحليل گران مالي قرار مي دهد. اين نسبت ها به پنج دسته اصلي طبقه بندي مي شوند:

 نسبت هاي نقدينگي: توان واحد انتفاعي را براي ايفاي تعهدات كوتاه مدت نشان مي دهند.
 نسبت هاي اهرمي (بدهي): وضعيت بدهي ها و تعهدات واحد انتفاعي را منعكس مي سازند.

 نسبت هاي فعاليت: نحوه به كارگيري اثربخش دارايي هاي تحت كنترل واحد انتفاعي را نشان مي دهند.
 نسبت هاي سودآوري: خالص بازده درآمد فروش و دارايي ها را منعكس مي كنند.

 نسبت هاي بازار: كه وضعيت سود هر سهم و قيمت سهام به سود واحد تجاري و... را نشان مي دهند.

چكيده

رهبري و مديريت
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مهم  واقعيت هاي  از  برخي  مي تواند  مالي  نسبت هاي 
انتفاعي  را درباره عمليات و وضعيت مالي يك واحد 
ارائه  را  آن  به  مربوط  اطلاعات  و  آشكار  آساني  به 
در  را  مالي  منابع  اعتباردهندگان،  كه  هنگامي  كند. 
واقعيت  اين  به  مي دهند،  قرار  انتفاعي  واحد  اختيار 
بازپرداخت  براي  مزبور  واحد  توان  كه  توجه مي كنند 
اعتبار اعطايي چگونه است. قبل از اعطاي تسهيلات 
بر  معمولا  مالي  موسسات  ساير  و  بانك ها  مالي ، 
اعتبار،  كننده  دريافت  واحد  مالي  اساس صورت هاي 
مورد  و  نموده  محاسبه  را  مربوط  مالي  نسبت هاي 
تجزيه و تحليل قرار مي دهند. نتايج حاصل از تجزيه و 
تحليل مزبور يك عامل اساسي در تصميم گيري براي 
درخواست محسوب مي شود.  مورد  اعتبار  رد  يا  اعطا 
موسسات ارائه كننده خدمات مالي نيز براي رده بندي 
و  مخاطره  لحاظ  (از  انتفاعي  واحدهاي  قرضه  اوراق 
استفاده  مالي  نسبت هاي  تحليل  و  تجزيه  از  اعتبار) 

مي كنند.
اعتبار دهندگان كوتاه مدت، توجه ويژه اي به نسبت هاي 
اعتبار  دارند،  درخواست كننده  انتفاعي  واحد  نقدينگي 
زيرا دارايي هاي جاري موجود معمولا براي بازپرداخت 
اعتبارات كوتاه مدت مورد استفاده قرار مي گيرند، اما 
وضعيت كلي واحد انتفاعي نيز حائز اهميت است، زيرا 
انعكاسي  انتفاعي،  واحد  مالي  وضعيت  بودن  مناسب 
مدت  كوتاه  اعتبارات  تسويه  براي  واحد  آن  توان  از 
محسوب مي شود. موقعيت مطلوب دارايي هاي جاري، 
يا  سرمايه اي  مخارج  زيان،  تحمل  دليل  به  مي تواند 
پرداخت به اعتباردهندگان و سهامداران از دست برود. 
از سوي ديگر حتي اگر وضعيت نقدينگي جاري واحد 
انتفاعي، ضعيف باشد، چنانچه از قدرت مالي بلندمدت 
نتيجه گيري  اطمينان حاصل شود، مي توان  واحد  آن 
كرد كه از طريق استقراض بلندمدت امكان بازپرداخت 

بدهي هاي كوتاه مدت نيز وجود دارد.
نسبت هاي  از  گروه  آن  به  بلندمدت  اعتباردهندگان 
ايفاي  در  را  انتفاعي  واحد  توان  دارند كه  توجه  مالي 
تعهدات بلند مدت منعكس كند. اعتباردهندگان مزبور 
به نسبت هاي نقدينگي از لحاظ بررسي آن به عنوان 
معياري براي سنجش سياست هاي مالي و توان واحد 
انتفاعي براي تسويه به موقع بدهي هاي كوتاه مدت 
مورد  نيز  (بدهي)  اهرمي  نسبت هاي  دارند.  توجه  نيز 
توجه اعتباردهندگان مي باشد، زيرا اين نسبت ها نشان 
مي دهد كه واحد انتفاعي در زمان بررسي چه ميزان 
بدهي دارد. وام دهندگان تنها در موارد استثنايي ممكن 
است نسبت هاي فعاليت را مورد بررسي قرار دهند، زيرا 
از لحاظ مقاصد اعطاي اعتبار، نسبت هاي سودآوري، 
اثربخشي  ارزيابي  براي  را  مناسب تري  معيار  معمولا 

عمليات واحد انتفاعي به دست مي دهد.
مقاصد  لحاظ  از  انتفاعي  واحد  ارزيابي  موارد  در 
مكررا  بهادار  اوراق  تحليلگران  سرمايه گذاري، 
مي دهند.  قرار  بررسي  مورد  را  مالي  نسبت هاي 
تحليلگران معمولا به مطلوبيت سهام و اوراق قرضه 
همچنين  و  سرمايه گذاري  براي  انتفاعي  واحدهاي 
اطلاعاتي كه كارآيي عملياتي و قدرت مالي آن واحد 

را منعكس كند، علاقه نشان مي دهند.
واحد  كليه جوانب عمليات  به  انتفاعي  واحد  مديريت 
دولت  و  سرمايه گذاران  اعتباردهندگان،  با  ارتباط  و 
اهميت مي دهد. توان واحد انتفاعي در ايفاي تعهدات 
(نسبت هاي نقدينگي و اهرمي) و حداقل كردن بهاي 
تمام شده و هزينه ها (نسبت هاي فعاليت و سودآوري) 
تعيين كننده اين است كه آيا واحد انتفاعي مي تواند به 
براي سهامداران  بازدهي حداكثر  تامين  نهايي  هدف 
(يا حداكثر كردن ثروت سهامداران) دست يابد يا خير؛ 
بنابراين تحليل نسبت هاي مالي محدود به استفاده هاي 
برون سازماني نيست و مديريت واحد انتفاعي نيز از 
اين تحليل ها به عنوان يك ابزار مديريت بهره برداري 

مي كند.

نسبت هاي  نارسايي هاي  و  محدوديت ها 
مالي 

روش نسبت يابي در تجزيه و تحليل صورت هاي مالي 
يك تكنيك قوي در جهت ارزيابي عملكرد و وضعيت 
مالي شركت هاست. اين روش به طور وسيعي از جانب 
اشخاص حقيقي و حقوقي مختلف مورد استفاده قرار 
و  مسايل  نسبت ها،  اين  از  استفاده  در  اما  مي گيرد، 
بايد  مالي  تحليلگر  كه  دارد  وجود  مهمي  مشكلات 
ما  باشد.  داشته  كافي  شناخت  مسايل  اين  به  نسبت 
در اين مقاله قصد داريم به تعدادي از اين مشكلات و 

نارسايي ها كه در عمل رخ مي دهد، بپردازيم.

١) داده هاي تاريخي
مالي  صورت هاي  بر  مالي  نسبت هاي  اساس  و  پايه 
استوار است و صورت هاي مالي نيز براساس داده هاي 
تاريخي (گذشته) تهيه مي شوند؛ از اين رو صورت هاي 

مالي نشانگر وضعيت موجود نمي باشند.
رخ  آينده  در  كه  اتفاقاتي  به  بيشتر  مالي  تحليلگران 
نسبت ها  حالي كه  در  هستند،  علاقه مند  مي دهد، 
نشان دهنده اتفاقاتي هستند كه در گذشته رخ داده اند. 
و  درباره سياست ها  اطلاعاتي كه  با  مديريت شركت 
حدودي  تا  است  قادر  دارد،  شركت  آتي  برنامه هاي 
خارجي  تحليلگر  اما  كند.  پيش بيني  را  آينده  اتفاقات 
بر  آينده  اتفاقات  پيش بيني  براي  شركت)  از  (خارج 

اعتبار دهندگان كوتاه مدت، توجه 
ويژه اي به نسبت هاي نقدينگي 
واحد انتفاعي درخواست كننده 
اعتبار  دارند، زيرا دارايي هاي 
جاري موجود، معمولا براي 

بازپرداخت اعتبارات كوتاه مدت 
مورد استفاده قرار مي گيرند، اما 
وضعيت كلي واحد انتفاعي نيز 
حائز اهميت است، زيرا مناسب 

بودن وضعيت مالي واحد انتفاعي، 
انعكاسي از توان آن واحد براي 

تسويه اعتبارات كوتاه مدت 
محسوب مي شود
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ممكن  آنكه  حال  مي كند،  تكيه  گذشته  نسبت هاي 
است عملكرد و وضعيت مالي شركت در آينده همانند 

گذشته نباشد.

٢) استانداردهاي مقايسه اي
نسبت هاي يك شركت تنها در صورتي معني و مفهوم 
مقايسه شوند.  استانداردها  بعضي  با  پيدا مي كنند كه 
پيدا كردن مبناي مقايسه صحيح بسيار مشكل است. 
با  شركت  نسبت هاي  كه  مي شود  توصيه  معمولا 
نسبت هاي متوسط صنعت يا نسبت هاي شركت هاي 
رقيب مقايسه شوند، اما بايد توجه داشت كه دسترسي 
به نسبت هاي شركت هاي رقيب چندان آسان نيست. 
امكان  صنعت،  متوسط  نسبت هاي  وجود  صورت  در 
تصميم گيري صحيح از طريق مقايسه نسبت هاي يك 
مشكل  بسيار  صنعت  متوسط  نسبت هاي  با  شركت 

است، زيرا:
مي تواند  نيز  صنعــت  يك  شركتي  هر  هماننــد   
موفق و سودآور يا ناموفق باشد، بنابــراين استفاده از 
ارزيابي  منظــور  به  صنعت،  متوسط  نسبت هاي 
عملكـــرد يك شــركت مي تواند استفاده كننده را به 
گمراهي بكشاند، زيرا اگر صنعت يك صنعت ناموفق 
نسبت هاي  با  شركت  مالي  نسبت هاي  تشابه  باشد، 
متوسط صنعت به معني عملكرد قابــل قبول شركت 
نخواهد بود و تنها مي توان نتيجه گرفت كه عملكرد 
بررسي  مورد  صنعت  شركت هاي  ساير  مديــريت 

ضعيف مي باشد.
از  معمولا  صنعت  يك  در  شده  واقع  شركت هاي   
انواع محصولاتي كه  اندازه، موقعيت رقابتي و  لحاظ 
توليد مي كنند، مشابه هم نيستند، بنابراين شركت هاي 

و  ريسك  لحاظ  از  مي توانند  صنعت  يك  مختلف 
موارد  قبيل  اين  در  باشند.  متفاوت  عملياتي  شرايط 
بعضي  براي  است  نسبت هاي متوسط صنعت ممكن 
مناسبت  صنعت  آن  در  شده  واقع  شركت هاي  از 

نداشته باشد.
 شركت هاي واقع شده در يك صنعت ممكن است 
حساب هاي  براي  متفاوتي  حسابداري  روش هاي  از 
روش هاي  اين  لحاظ  بدين  كنند،  استفاده  مختلف 

حسابداري روي نسبت مالي آنها تأثير مي گذارد.
در  شركت  يك  براي  شده  محاسبه  نسبت هاي   
قابل  مربوط  صنعت  متوسط  نسبت هاي  با  صورتي 
بر شركت  مقايسه است كه هدف ها و شرايط حاكم 
بر ساير شركت هاي  و شرايط حاكم  با هدف ها  نوعا 
حالي كه  در  باشد،  يكسان  صنعت  در  شده  واقع 

وضعيت چنين نيست.

٣) تغيير موقعيت هاي شركت
اگر نسبت ها براي يك سال محاسبه شوند، نمي توان 
زياد به آنها تكيه نمود. نسبت ها در لحظه اي از زمان 
بنابراين  شوند،  موقتي  تغييرات  دچار  است  ممكن 
نسبت هاي محاسبه شده در يك تاريخ معين ممكن 
دليل  همين  به  و  شوند  موقتي  تغييرات  دچار  است 
نسبت هاي محاسبه شده در يك تاريخ معين ممكن 
را  مشكل  اين  شوند.  داده  جلوه  بد  يا  خوب  است 
و  سال  چند  براي  نسبت ها  محاسبه  راه  از  مي توان 
سپس بررسي و تجزيه و تحليل روند آنها در طي اين 
چند سال حل نمود. اگرچه استفاده از تجزيه و تحليل 
در  شده  محاسبه  نسبت هاي  جاي  به  نسبت ها  روند 
لحظه اي از زمان مفيدتر است، اما هنوز اين تجزيه و 
تحليل هم ايستاست. ترازنامه ها در لحظاتي از زمان 
تهيه مي شوند و وضعيت مالي شركت را در لحظه اي 
از زمان نشان مي دهند. پس ترازنامه ها از نظر ماهيت 
ايستا هستند و نمي توانند تغييرات رخ داده شده بين 

دو تاريخ ترازنامه را نشان دهند.

٤) آثار تورم
تورم بر روي ارزش پول تاثير مي گذارد و با تغييرات 
اعتبار  بي  نسبت ها  مقايسه  و  تفسير  پول،  ارزش 
مي شوند. صورت هاي مالي حسابداري بر مبناي واحد 
فرض  صورت ها  ارائه  در  مي شوند.  ارائه  كشور  پول 
مي شود كه واحد پول ثابت است و ارزش آن در طي 
ارزش  واقع  در  اما  نمي كند،  تغيير  مختلف  زمان هاي 
واحد پول ثابت نيست و در نتيجه، تغيير قيمت ها در 
طي سال هاي مختلف، سود حسابداري را تحت تاثير 
قرار مي دهد. حداقل سه اثر تورم را مي توان مشخص 

نمود:
اثر  بر  موجودي ها  (ظاهري)  اسمي  ارزش  آنكه  اول 
(سود  نتيجه  در  كه  مي يابد  افزايش  قيمت ها،  ترقي 
موجودي) ايجاد مي شود. اگر سطح عمومي قيمت ها 
بيشتر از اضافه ارزش موجودي افزايش يابد، در مفهوم 

واقعي شركت متضرر خواهد شد.
اوليه  شده  تمام  بهاي  براساس  دارايي ها  آنكه  دوم 
ترازنامه  در  انباشته)  استهلاك  كسر  از  (پس  خالص 
منعكس مي شوند. به دليل تورم، ارزش جاري يا بهاي 
جايگزيني دارايي ها از ارزش دفتري آنها خيلي بيشتر 
ارزش  مبناي  بر  استهلاك  كه  آنجا  از  بود.  خواهد 
دفتري محاسبه مي شود، پس استهلاك محاسبه شده 

خيلي كم خواهد بود.
سوم آنكه اگر شركت در ساختار سرمايه خود از وام و 
استقراض استفاده كرده باشد، تورم بر سود حسابداري 
شركت تاثير خواهد گذاشت. اگر نرخ بهره استقراض 

تحليلگران مالي بيشتر به اتفاقاتي 
كه در آينده رخ مي دهد، علاقه مند 

هستند، در حالي كه نسبت ها 
نشان دهنده اتفاقاتي هستند كه در 

گذشته رخ داده اند. مديريت شركت 
با اطلاعاتي كه درباره سياست ها و 
برنامه هاي آتي شركت دارد، قادر 
است تا حدودي اتفاقات آينده را 

پيش بيني كند
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هزينه  از  سهامداران  تورمي  زمان  در  باشد،  ثابت 
واقعي  ارزش  برد.  خواهند  منفعت  اعتباردهندگان 
مي يابد.  كاهش  تورم  اثر  بر  اعتبار دهندگان  تعهدات 
ارزش  كاهش  از  ناشي  منفعت  حسابداري  سيستم 
تعهدات استقراض در سود حسابداري گزارش شده را 
منعكس نمي كند. در نهايت، از آنجايي كه شركت ها 
دارايي ها  نوع  فعاليت، طول عمر و  بر حسب ماهيت 
اثر  تورم  پس  دارند،  تفاوت  هم  با  بدهي  سياست  و 

متفاوتي بر هر يك از آنها خواهد گذاشت.

٥) حساب آرايي
بعضي مواقع شركت ها به منظور مطلوب نشان دادن 
تكنيك  از  تحليل  و  تجزيه  جهت  مالي  صورت هاي 
حساب آرايي استفاده مي كنند. به طور مثال اگر شركت 
آلفا در اسفند ماه سال مالي، اقدام به دريافت وام پنج 
سال هاي جهت تحصيل دارايي هاي سرمايه اي  نمايد و 
در فروردين ماه سال بعد مبلغ وام را تماماً باز پرداخت 
كند، اين رويداد باعث مي شود كه وضعيت دارايي هاي 
يابد و بدين  پايان سال مالي بهبود  جاري شركت در 
طريق وضعيت نسبت هاي نقدينگي نظير نسبت جاري، 
نسبت سريع و نسبت آني (نقدي) در پايان سال مالي 
ترازنامه  داده  شود. هرچند كه وضعيت  مطلوب نشان 
پس از يك هفته با بازپرداخت وام به حالت اول خود 
بازمي گردد، ولي استفاده كنندگان از صورت هاي مالي به 
اين رويداد دسترسي ندارند و مبناي تجزيه و تحليل هاي 
مي دهند.  قرار  مالي  سال  پايان  صورت هاي  را  خود 
مشاهده شده است كه بعضي شركت ها در حساب هاي 
مالي خود عملا به طور غير واقعي دستكاري مي كنند، 
هر چند اين عمل خيلي رايج نيست، ولي انجام آن هم 
بديهي است شركت هايي كه  نمي باشد.  انتظار  از  دور 
گزارش مقبول حسابرسان مستقل را دريافت مي كنند، 

معمولا دچار اين مشكل نيستند.

٦) نامفهوم بودن نسبت خوب يا بد
خوب  نسبت،  يك  كه  موضوع  اين  نمودن  مشخص 
يا بد است، هميشه آسان نيست و در برخي موارد نيز 
نسبت   » بودن  بالا  مثال  براي  است.  مشكل  خيلي 
شركت  قوي  نقدينگي  وضعيت  نشان دهنده  آني» 
است. زيرا موجب راكد شدن وجوه نقد يا به كارگيري 
آن در دارايي هاي غير مولد و با بازده كم شده است. 
به عبارت ديگر، يك «نسبت آني» بالا ممكن است 
پايين  باشد كه كارآيي مديريت شركت  آن  به معني 
از وجه نقد به  نتوانسته است  است، چرا كه مديريت 
خوبي در جهت سودآوري استفاده نمايد. يك نسبت 
گردش موجودي بالا اغلب خوب ارزيابي مي شود، اما 

از ديدگاه ديگر، در صورتي كه بالا بودن نسبت گردش 
موجودي موجب از دست دادن فروش و كاهش سود 
شود، بد ارزيابي مي شود، زيرا اگر شركت به اندازه كافي 
موجودي ذخيره نداشته باشد، نمي تواند به تقاضاهاي 
اضافه پاسخ دهد و مشتريان خود را از دست مي دهد. 
همچنين يك نسبت ممكن است از ديدگاه عده اي از 
سرمايه گذاران مطلوب باشد، در حاليكه همين نسبت 

از ديدگاه عده ديگري نامطلوب تلقي شود.

٧) عدم انعكاس آثار غير مالي
تهيه  مالي  صورت هاي  روي  از  مالي  نسبت هاي 
نمي توانند  مالي  صورت هاي  حالي كه  در  مي شوند، 
همه اطلاعات مالي ذي ربط را ارائه نمايند. براي مثال 
بندرت امكان دارد كه بتوان در صورت هاي مالي آثار 
مشاهده  را  علمي  پيشرفت هاي  و  جديد  تكنولوژي 
رخ  خارجي  محيط  در  كه  تغييراتي  همچنين  كرد. 
مي دهد (مثل تغيير در سليقه مشتريان) را نمي توان در 
صورت هاي مالي مشاهده كرد. به طور كلي نسبت هاي 
شركت،  اندازه  قبيل  از  عملياتي  ويژگي هاي  مالي 
حجم توليد و گستردگي آن، تنوع محصولات، كيفيت 
و  كاركنان  كارآيي  مشتريان،  وفاداري  محصولات، 

نحوه مديريت شركت و... را نشان نمي دهند.

٨) روابط رياضي و خواص كسرها
يك نسبت حاصل كسري دو مقدار مفروض مي باشد 
كه يكي صورت و ديگري مخرج است. حال چنانچه 
صورت يا مخرج كسر كمي تغيير نمايد، ممكن است 
به دليل روابط رياضي و خواص كسرها، اثر بزرگي بر 
روي نسبت به دست آمده ايجاد نمايد، بنابراين بايد 
نسبت  روي  را،  كسر  مخرج  يا  صورت  در  تغيير  اثر 
پيش بيني نمود و در استفاده از نسبت ها نهايت دقت 
و احتياط را به عمل آورد. نسبت هاي مالي اساسا بر 
ارقام ترازنامه و صورت سود و زيان مبتني است، اما 
استفاده از اين ارقام نيز با مسايل و مشكلات بالقوه اي 

روبروست.
با  معمولا  ترازنامه  دارايي هاي  به  مربوط  ارقام 
و  نيست  مساوي  دارايي ها  اين  بازار  واقعي  ارزش 
براي  با مبلغي كه  نيز  ارقام بدهي ها  در برخي موارد 
نمي باشد.  يكسان  شود،  پرداخت  بايد  بدهي ها  واريز 
دارايي هاي منعكس شده در ترازنامه، براساس بهاي 
تمام شده تاريخي منهاي استهلاك انباشته و در برخي 
موارد نظير اوراق بهادار قابل داد و ستد در بورس، با 
بازار  قيمت  يا  شده  تمام  بهاي  اقل  قاعده  از  پيروي 
ارقام  مورد  در  نيز  موارد مشابهي  ارزشيابي مي شوند. 
صورت سود و زيان ممكن است صادق باشد. مقادير 

منعكس در صورت سود و زيان معمولا با جريان وجه 
نقد واقعي دوره مورد گزارش يكسان نيست، بلكه اين 
ارقام براساس حسابداري تعهدي و در چارچوب اصول 
مثلا  است،  شده  محاسبه  حسابداري  شده  پذيرفته 
اگرچه هزينه استهلاك تحت عنوان هزينه محسوب 
وجه  واقعي  پرداخت  معرف  هزينه  اين  اما  مي شود، 
نقد نيست و تنها درصدي از بهاي تمام شده اوليه اي 
است كه در دوره هاي قبل براي تحصيل ماشين آلات 
ترتيب سود  به همين  و تجهيزات صرف شده است. 
خالص نشان داده شده در صورت سود و زيان مبلغي 
حسابداري  شده  پذيرفته  اصول  براساس  كه  است 
محاسبه شده است. مثلا سود خالص، معمولا مساوي 
تغيير  يا  گزارش  مورد  دوره  در  پرداختني  سهام  سود 
تغيير در  نيست.  مزبور  در دوره  ثروت سهامداران  در 
ثروت سهامداران طي دوره مالي، مساوي سود سهام 
ارزش  در  (تغيير  سرمايه اي  سود  به علاوه  پرداختني 

سهام عادي) تحصيل شده مي باشد.

نتيجه گيري
روش نسبت يابي يكي از ساده ترين و پراستفاده ترين 
مالي  صورت هاي  تحليل  و  تجزيه  تكنيك هاي 
و  تحليلگران  اما  مي باشد،  نيز  مفيد  بسيار  و  است 
استفاده كنندگان اطلاعات مالي بايد به مشكلات اشاره 
شده در اين مقاله توجه داشته باشند و بايد اطلاعات 
و  تعديل  واقعيت ها  با  متناسب  را  مالي  صورت هاي 
نمايند. همچنين تجزيه و تحليل صورت هاي  تفسير 
مالي از طريق سيستم هاي رايانه اي كار محاسبات را 
آسان مي كند، اما استفاده محض از آنها در تصميمات 

سرمايه گذاري بسيار خطرناك است.

استفاده از نسبت هاي متوسط صنعت، 
به منظور ارزيابي عملكرد يك 

شركت مي تواند استفاده كننده را به 
گمراهي بكشاند، زيرا اگر صنعت يك 
صنعت ناموفق باشد، تشابه نسبت هاي 

مالي شركت با نسبت هاي متوسط 
صنعت به معني عملكرد قابل قبول 
شركت نخواهد بود و تنها مي توان 
نتيجه گرفت كه عملكرد مديريت 

ساير شركت هاي صنعت مورد بررسي 
ضعيف مي باشد

١٠٩
سال چهارم/ شماره چهاردهم
خــرداد ١٣٨٩


