
#�صد) مي باشد. 
ــبي، تضامني، تعا(ني، با مسئوليت  ــهامي خاE، نس ــها� ساير شركت ها – س س
محد(# ( ... – #� بو�Y قابل معامله نيست �ير� #� �ين نو. شركت ها �نتقا- سها� 
ــركه به #يگر��، با محد(#يت هايي �( به �(ست. (لي #� شركت ها�  ــهم �لش يا س
ــهامي عا� هركس به ��حتي مي تو�ند با خريد سها�  به عضويت شركت #�Bيد (  س

يا با فر(�B s �� عضويت شركت خا�f شو#.
ــرمايه  با توجه به مقدمه فوj حا- به مبحث �صلي يعني تحولاQ قانوني با��� س

مي پر#��يم.

� سرمايه���هم قو�نين مرتبط با با
ــيس  ــا- 1345 با عنو�� «قانو� تأس �(لين قانو� مرتبط با بو�Y #� �ير�� #� س
ــد (  ــيد ( #� 1346 عملاً �ين قانو� �جر�يي ش بو�j��)� Y بها#��» به تصويب �س
بو�Y فعاليت خو# �� Bغا� كر#. #� قانو� برنامه سو� توسعه مصوP 1379 نيز #� #( 
ــد& �ست. همچنين #� ما#& 15 قانو� برنامه چها��  ما#& به بحث بو�Y پر#�خته ش

توسعه مصوP 1383 نيز  مقر��تي #� خصوE بو�Y (ضع گر#يد& �ست.
 j��)� ــت «قانو� با��� ــيد& �س Bخرين قانوني كه #� �مينه بو�Y به تصويب �س
ــلامي �ير��» مصو��B Pما& 1384 �ست كه تغيير�Q بنيا#ين #�  بها#�� جمهو�� �س
ــو�� #� �نتظا� تحولاQ مثبتي  ــو# مي ت ــرمايه �يجا# كر# ( �گر خوP �جر� ش با��� س

بو#.
j�برخي �� =جو& تمايز قانوc قديم = قانوc جديد بو

ــو��� بو�Y تغيير  #� قانو� جديد – قانو� با��� �(��j بها#�� 1384 - تركيب ش
ــو��� بو�Y به عهد& �ئيس كل بانك مركز� بو#.  ــا- 1383 �ياست ش كر#. تا س

تحولا. قانوني با��D سرمايه
���- بها��� جمهو�� �سلامي �ير�+� ��Dبر�سي قانو+ جديد با

                 
سخنر�+: غلامعلي مير�Dيي منفر�
�بير هيأ� ��0+� سا1ما$ بو+, �0+�� بها��+

ــب �جا�& �� محضر #(ستا� #� �بتد�  ــلا� با كس  ضمن عر� س
ــي #� خصوE معاملاQ بو�Y ���ئه مي نمائيم ( #� �#�مه به  كليات
بر�سي  موضو. �صلي يعني تحولاQ قانوني با��� سرمايه خو�هيم 

پر#�خت. 
ــهامي  ــركت ها� س ــها� ش بو�Y يك با��� خريد ( فر(s س
ــركت  ــها� يك ش ــت. يعني فر#� كه متقاضي خريد س ــا� �س ع
ــركت مر�جعه نمايد (  ــت به جا� �ينكه به �B ش ــهامي عا� �س س
ــتقيماً خريد��� نمايد، به بو�Y مر�جعه  ــها� �B شركت �� مس س
ــها� هر شركت پذيرفته شد& #� بو�Y �� خريد��� (  مي كند ( س
 Yــها� #� بو� ــا بر�� فر(s عرضه مي نمايد. خريد ( فر(s س ي
ــيله كا�گز���� �نجا� مي گير#. يعني فر# پس �� �ينكه  صرفاً به (س
ــركت �� #��#، بايد به يكي  ــها� كد�� ش تعيين كر# قصد خريد س
 Eــخا �� كا�گز���� مر�جعه نمايد. كا�گز���� �� جهت حقوقي �ش
ــها� �� ��  ــتند كه مجو� خريد ( فر(s س ــي يا حقوقي هس حقيق
ــركت كا�گز��� �ساسنامه  بو�Y #�يافت مي كنند ( به صو�Q ش
 Qتشكيلا�# ،Yنا� �� سا�ما� كا�گز���� بو�B ــنامه #��ند ( �ساس
قديم ( سا�ما� بو�j��)� ) Y بها#�� #� تشكيلاQ فعلي، تصويب 
ــا�ما�  ــنامه ( �ير نظر س ــز���� #� چا�چوP �ساس ــد. كا�گ مي كن
فعاليت مي نمايند. �عطا� مجو� به كا�گز���� شر�يط سختي #��#؛ 
 Qــتي به سا�ما� تضمين بسپا�ند كه �گر �� �قد�ما كا�گز���� بايس
Bنا� خسا�تي به خريد�� يا فر(شند& (��# Bمد بو�Y بتو�ند �� طريق 

�ين تضمين �ين خسا�Q �� جبر�� نمايد.
كا�گز���� �� نظر فيزيكي #� سطح شهر پر�كند& هستند ( محل 
�ستقر�� خاصي #� تالا� بو�Y ( يا ... ند��ند. #� حا- حاضر حد(# 

80 شركت كا�گز��� #� حا- فعاليت هستند.
طبيعتاً كا�گز�� بابت خريد ( فر(s سها�  كا�مز#� هم #�يافت 
مي كند. �ين كا�مز# #� حا- حاضر55 /0 #�صد قيمت سها� بر�� 
خريد ( 05/ 1 #�صد بر�� فر(s (بر�� خريد ( فر(s جمعاً 1/6 

 Pبها#�� جمهو�� �سلامي �ير�� مصو j��)� شا�&: قانو� با����
 �# سا-  چهل  حد(#   �� پس  كه  �ست  جديد�  قانو�   1384
ساختا� سا�ما� بو�Y تغيير�تي �يجا# نمو#. بر�سي قانو� جديد 
( به (يژ& تغيير�تي كه �ين قانو� #� با��� سرمايه �يجا# نمو#، 
 (.)j#صا �ما�  #�نشگا&   �# مير��ئي  Bقا�  سخنر�ني  موضو. 

مي باشد.
 Bنچه مي خو�نيد خلاصه �� �� �ين سخنر�ني �ست.

بـو�� يك بـا=�� خريد 
فر�> سـها\ شركت   �

ها� سهامي عا\ �ست.
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#� سا- 1383 به موجب قانو� تنظيم با��� غير 
ــكل پولي مصوP 23 /10/ 1383 �ياست  متش
شو��� بو�Y به #ليل تمايز گز��#�  ميا� با��� 
سرمايه ( با��� پو- به (�ير �قتصا# ( �مو� #���يي 

ــد. �ين (ضعيت تا �ما� تصويب قانو�  (�گذ�� ش
ــت  ــد �#�مه پيد� كر#. قانو� جديد نيز �ياس جدي
ــد& (�ير �مو� �قتصا#�  ــو��� بو�Y �� به عه ش
ــت. #� قانو� قديم هيچ  ــي قر�� #�#& �س ( #���ي
ــو��� بو�Y عضويت ند�شت؛ تنها  (�ير� #� ش
�� سا- 1383 (�ير �قتصا# به عنو�� �ئيس شو�� 
تعيين گر#يد، (لي #� قانو� جديد علا(& بر (�ير 
ــر عهد& #��#  ــو�� �� نيز ب ــت ش �قتصا# كه �ياس
 Yــو��� بو� ــر با��گاني نيز به عضويت ش (�ي
ــوE �ين #( (�ير،  ــت. حتي #� خص #� Bمد& �س
قانو� صر�حتاً عنو�� «(�ير» �� قيد كر#& �ست، 
ــد معا(نين خو# �� جهت  ــذ� �ين (��� نمي تو�نن ل

عضويت #� شو�� معرفي نمايند.
#� تركيب شو�� به موجب قانو� جديد نمايند& 
كانو� ها نيز حضو� #��#. به موجب قانو� جديد 
نها#ها� مالي (كا�گز����، با���گر#�نا�، ناشر�� 
( ... ) بايد بر�� خو#شا� كانو� تشكيل #هند ( 
ــو��� بو�Y خو�هند  هر كد�� يك نمايند& #� ش

#�شت. 

ــدQ عضويت برخي �� �عضا� غير ثابت #�  م
ــا- به 5 سا- تغيير كر#. #�  قانو� جديد �� 4 س
 �� Yــو��� بو� مجمو. قانو� جديد �ختيا��Q ش
ــت كه #�  ــت. لا�� به �كر �س ــش #�#& �س �فز�ي

ــو�� «شو��� بو�Y» بو# (لي  قانو� قديم نا� ش
 ) Yــو��يعالي بو� #� قانو� جديد نا� �B به «ش

�(��j بها#��» تغيير كر#.
ــت  ــو� قديم هيئت پذيرs (جو# #�ش #� قان
 sــا عد� پذير ــي ( پذيرs ي ــه (ظيفه بر�س ك
ــركت ها� #�(طلب عضويت #� بو�Y �� بر  ش
ــت. �عضا� هيئت پذيرs #� قانو�  عهد& #�ش
 ،Yبو#ند �� �ئيس هيئت مدير& بو� Qقديم عبا�
 Yــنا قائم مقا� �ئيس كل بانك مركز�، كا�ش
ــابد��  به نمايندگي �� �تاj با��گاني ( #( نفر حس

خبر&.
�كن #يگر با��� بو�Y #� قانو� قديم سا�ما� 
ــا#�� بو#. مهم ترين  ــز���� بو�j��)� Y به كا�گ
تغيير قانو� جديد نسبت به قانو� قديم #� مو�# 
ــز���� #�  ــا�ما� كا�گ ــد. س همين �كن مي باش
قانو� جديد به #( نها# با ماهيت متفا(Q تبديل 
ــا�ما� كا�گز���� (قديم) ��  شد. هيئت مدير& س
ميا� كا�گز���� �نتخاP مي شد. #� نتيجه بخش 

�جر�يي با��� سرمايه #� �ختيا� كا�گز���� بو#. 

ــر كا�گز����  ــو� #يگر (ظيفه نظا�Q ب �� س
ــر عهد& همين نها# بو#. برخي (ظايف نظا�تي  ب
سا�ما� كا�گز���� #�بندها� 5، 6 ( 7 ما#& 10 
ــن  ــت مثل نظا�Q بر حس قانو� قديم Bمد& �س
 Qفع �ختلافا� ،Yكا�گز���� بو� Qجر�� تعهد��
ــبت به  ــز����، �تخا� تصميم نس ــه �� كا�گ حرف
تخلفاB Qنا� #� بو�Y. يعني سا�ما� كا�گز���� 
ــا# نظا�تي. �ين  ــي بو# ( هم نه ــم نها# �جر�ي ه
ــص قانو� قديم بو# كه #�  موضو. يكي �� نقاي

تد(ين قانو� جديد به �B توجه شد& �ست.
ــه  ــن #يگر بو�Y هيئت #�(�� بو# كه س �ك
عضو #�شت؛ يك نفر نمايند& (���Q #�#گستر�، 
ــو�Y ( يك نفر  ــو��� ب ــر نمايند& ش ــك نف ي
ــي. (ظيفه هيئت  ــاj صنايع (با��گان نمايند& �ت
#�(�� �سيدگي به �ختلافاQ بين نها#ها� مالي 
( بين ��كا� با��� سرمايه (كا�گز���� با يكديگر، 
 Qسهامد���� با كا�گز����) مي باشد. #� تشكيلا
ــد(#� تغيير  ــا� هيئت #�(�� تا ح جديد �عض

كر#. 
 �# 1379 Pقانو� برنامه سو� توسعه مصو �#

خصوE بو�Y به چها� نكته �شا�& شد& بو#:
1- #�# ( ستد  �لكتر(نيكي

2- ��& �ند��� بو�Y ها� منطقه ��.
3- تصويب ( ��& �ند��� �بز��ها� مالي جديد 

.Yتوسط شو��� بو�
4- �يجا# بو�Y كالا.

ــوP 1383 نيز  ــه چها�� مص ــو� برنام #� قان
ــو� تأكيد شد  مجد#�ً بر برخي مصوباQ برنامه س
 Yجديد �� نيز بر�� شو��� بو� Qبرخي �لز�ما )

�يجا# كر#:
Yجغر�فيايي بو� s1- گستر
2- پذيرs كا�گز���� محلي

3- �يجا# با��� ها� تخصصي
(OTC) 4- �يجا# با��� ها� فر� بو�سي

ــاi با بو�Y ها� منطقه ��  5- برقر��� ��تب
( جهاني

 Y6- �مكا� سرمايه گذ��� خا�جيا� #� بو�
( بين �لمللي كر#� بو�Y �ير�� 

���i بها��=� ���قانوc جديد با
ــرمايه  #� قانو� جديد چها� �كن بر�� با��� س
ــت. �(لين ( عالي ترين  ــد& �س #� نظر گرفته ش
 j��)� ) Yــرمايه شو��� عالي بو� �كن با��� س
 j��)� ) Yــو� ــو��� ب ــت. (ظايف ش بها#�� �س
ــن قانو� #� 16 بند  ــا#�� به موجب ما#& 4 �ي به
ــد& �ست. به طو� كلي مي تو�� گفت �ين  �كر ش
ــرمايه �� بر عهد&  ــو�� نظا�Q عاليه بر با��� س ش
#��#. سا�ما� بو�j��)� ) Y بها#�� نيز به عنو�� 
�ير مجموعه �ين شو�� عمل مي كند ( به منظو� 

�جر�� صحيح �ين قانو� با شو�� تعامل #��#. 
 ) Yــا�ما� بو� ــرمايه س ــا��� س ــن #(� ب �ك

,� قانو
 جديد علا�� بر 
�=ير �قتصا, كه �ياسـت 
شـو�� �� نيـز بـر عهد� 
با=�گانـي  �=يـر   ,��,
نيز به عضويت شـو��� 

بو�� ,� Xمد� �ست

 �, 
سـا=ما
 كا�گـز���
قانو
 جديـد به ,� نها, 
با ماهيت متفا�V تبديل 

شد
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ــته باشيم كه  ــت. بايد توجه #�ش �(��j بها#�� �س
سا�ما� بو�j��)� ) Y بها#�� جايگزين سا�ما� 
ــا#�� #� قانو� قديم  ــز���� بو�j��)� Y به كا�گ
ــا�ما� كا�گز����  ــد& �ست. #� قانو� قديم س ش
ــا�Q مي كر#،  ــو�j��)� Y بها#�� نظ ــط بر ب فق
ــا�ما� بو�Y بر  ــي كه #� قانو� جديد س #� حال
بو�Y ها� كالا نيز نظا�Q مي كند، لذ� �ستعما- 
ــا�ما� بو�j��)� Y بها#�� نا#�ست  �صطلاS س
ــا �� نظر  ــم بو�Y كالاه ــو� قدي ــت. #� قان �س
ــتقل بو#ند (لي #�  نظا�تي #���� ساختا�� مس
 j��)� �� عم� Yقانو� جديد كليه با��� ها� بو�
ــا�ما�  ــو�Y كالاها تحت نظا�Q س بها#�� ( ب
بو�j��)� ) Y بها#�� قر�� گرفته �ند. سا�ما� #� 
ــت: معا(نت  حا- حاضر #���� چها� معا(نت �س
ــر��،  �جر�ئي، معا(نت نظا�Q بر بو�Y ها ( ناش
ــي ( معا(نت  ــر نها#ها� مال ــت نظا�Q ب معا(ن

حقوقي. 
ــرمايه شركت ها� بو�سي  �كن #يگر با��� س
ــركت ها� سهامي  ــتند كه منظو� �� �B ش هس
 Yمي باشد كه شامل شركت سهامي بو� Yبو�
 Qنفت، فلز� Yبها#��، شركت سهامي بو� j��)�
ــو#. ( #� Bيند& نيز �گر بو�Y جديد�  ( ... مي ش
ــركت سهامي تأسيس  تشكيل شو# #� قالب ش
ــو�Y بعد  ــهامي ب ــركت ها� س ــر##. ش مي گ
�جر�يي با��� بو�Y �� بر عهد& مي گيرند ( (ظيفه 
 ) Yــا�ما� بو� ــر با��� نيز بر عهد& س نظا�Q ب

�(��j بها#�� مي باشد.
�كن #يگر با��� سرمايه هيئت #�(�� �ست. #� 
قانو� قديم هيئت #�(�� #���� سه نمايند& بو#. 
ــتر�، يك نمايند&  يك نمايند& �� (���Q #�#گس
 jــم �� �تا ــك نمايند& ه ــو��� بو�Y ( ي �� ش
با��گاني ( صنايع ( معا#� �ير��. #� قانو� جديد 
ــط �ئيس قو&  يكي �� �عضا� هيئت #�(�� توس
قضائيه ( #( نفر #يگر هم �� ميا� صاحب نظر�� 
ــنها# سا�ما� ( تصويب  �قتصا#� ( مالي به پيش

شو��� بو�Y تعيين مي گر#ند.

 i��=� ���نتايـج تحـولا) قانـوc بـا
�بها��

1-تفكيك حو�& نظا�) = �جر� 
 Yــز���� بو� ــا�ما� كا�گ ــو� قديم س #� قان
ــر# ( هم بر  ــو�� مجر� عمل مي ك ــم به عن ه
 Qمي نمو# ( #� صو� Qــت كا�گز���� نظا� فعالي
ــاQ لا�� �� �� بعد نظا�تي  ــاQ �قد�م ــر(� تخلف ب
ــد حو�& �جر�  ــي #�#. (لي #� قانو� جدي �نجا� م
ــهامي بو�Y (�گذ�� شد& (  ــركت ها� س به ش
 Yبر �ين شركت ها بر عهد& سا�ما� بو� Qنظا�

( �(��j بها#�� مي باشد.
� �=ليـه توسـط ��2-  نظـا�) بـر بـا

j�سا�ماc بو
ــا�ما� بو�Y �جا�& #�#& كه  قانو� جديد به س

بر با��� �(ليه نظا�Q كند. تا قبل �� قانو� جديد، 
ــركت سهامي عا�  ــاني كه قصد تأسيس ش كس
ــتند فقط لا�� بو# �� سا�ما� ثبت شركت ها  #�ش
ــر��Q قانو�  ــت نمايند ( طبق مق ــو� #�ياف مج

ــي نمايند. (لي #�  ــا�Q �قد�� به پذير& نويس تج
ــا#& 7 ، هر كس   ــق بند 17 م ــو� جديد طب قان
قصد تأسيس شركت سهامي عا� #��# بايد قبل 
ــركتها �� سا�ما�  ــا�ما� ثبت ش �� مر�جعه به س
بو�Y مجو� #�يافت نمايد. مقر��Q فصل سو� 
(مو�# 20 به بعد) نيز #� همين ��ستا تد(ين شد& 
ــا�ما� بو�Y �� مكلف مي كند كه بر  �ست ( س
ــته باشد ( #� تبصر& ما#&  با��� �(ليه نظا�Q #�ش
ــد& �ست كه سا�ما�  22 قانو� نيز پيش بيني ش
بو�Y با همكا�� سا�ما� ثبت شركتها بايستي 
ــيس شركتها�  ــتو� �لعملي #� خصوE تأس #س
 Qــه �� كه نظا� ــهامي تد(ين نمايند، به گون س

سا�ما� بو�Y بر با��� �(ليه �� تأمين نمايد.
�ها� ��3- تأسـيس = ��& �نـد��� با
 cما�فر�بو�سـي (OTC) = نظا�) سـا

�ها��بر �ين با
ــركت هايي كه #� بو�Y سها� Bنها عرضه  ش
ــر�يط خاصي باشند؛   ــتي #���� ش مي گر## بايس

ــرمايه معيني #�شته باشند، سا�ما� بر  حد�قل س
 �� &�)# Qــد، �طلاعا فعاليت Bنها نظا�Q مي كن
ــا�ما� ��سا- نمايند ( ... .  شركت  بايد بر�� س
ــهامي عا� كه شر�يط لا�� بر�� عرضه  ها� س

ــد مي تو�نند  ــها� خو# #� با��� بو�Y �� ند��ن س
با���ها� خا�f �� بو�Y تشكيل #هند. قبلاً با��� 
 Yــا�ما� بو� ــي بد(� نظا�Q س ها� فر�بو�س
 Qــتقل بو#ند. نظا� عمل مي كر#ند ( كاملاً مس
ــل �ختلافاQ، بر مبنا� Bئين  بر �ين با���ها ( ح
نامه هايي بو# كه توسط خو# �عضا� �ين با���ها 
ــو� جديد مجو� �ين  ــد& بو#. �ما #� قان تنظيم ش
ــا�ما� بو�Y صا#� مي گر## (  با���ها توسط س
ــا�ما� بو�Y بر  ــيس هم نظا�Q س پس �� تأس
ــد يافت. ما#&  ــن با���ها �#�مه خو�ه ــر# �ي عملك
ــكيل با���ها� فر�بو�سي ��  28 قانو� جديد، تش

منوi به ثبت نز# سا�ما� مي نمايد. 
� كانوc ها � Y4- پيش بيني حل �ختلا
ــت  ــر �ختلافي ميا� #س ــش �� �ين �گ ــا پي ت
ــي #�#، طرفين  ــرمايه �� م ــا��� س ــد�كا��� ب �ن
 Yــت #�(�� بو� ــه هيئ ــت ب �ختلاr مي بايس
ــه �ينكه Bنچه #�  ــه مي نمو#ند. با توجه ب مر�جع
�ينجا �� #�#&، �ختلاr �ست نه تخلف، لذ� قانو� 

,� قانـو
 جديـد حو=� 
�جـر� بـه شـركت ها� 
��گذ��  بـو��  سـهامي 
شـد� � نظـا�V بـر �ين 
عهـد�  بـر  شـركت ها 
 %����  � بو��   
سـا=ما

بها,�� مي باشد

 Vطلاعـا�  
,��نـدگا
 
قانـو �يـن   �, نهانـي 
 � �نـد  شـد�  مشـخص 
� سوء   
كنندگا �فشـاء 
 Vين �طلاعا� =� 
كنندگا
شـناخته  مجـر\  نيـز 

شد� �ند
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ــانه �� بر�� حل  ــد يك ��& حل كدخد�منش جدي
�ين �ختلافاQ پيش بيني مي كند. مرجع �ين حل 
ــد. كانو� ها  ــلاr �� طريق كانو� ها مي باش �خت
 Qمي نمايند ( #� صو� sسعي #� برقر��� سا�
ــو. #� هيئت #�(��  ــا�s موض عد� حصو- س

مطرS مي گر##.
ــلاr بين #( كا�گز��  ــه عنو�� مثا- �گر �خت ب
ــو� كا�گز����  ــن بايد به كان ــت، �بتد� طرفي �س
 sــا� ــه نمايند ( �گر �ختلاr �� طريق س مر�جع
ــا�s صا#�  ــو� گو�هي عد� س ــد، كان حل نش
 �# �� rــلا ــس �� �B مي تو�� �خت مي نمايد ( پ
هيئت #�(�� مطرS نمو#. �ين �(s �(لاً پر(ند& 
ــش  ــت #�(�� �� كاه ــه #� هيئ ــا� مطر(ح ه
مي #هد. ثانياً حتي �لامكا� �ختلاr �� �� طريق 
ــي ( به #(� �� تشريفاQ، حل  ��& حل كدخد�منش

مي نمايد.
5- تأسيس كانوc ها

به موجب بند 5 ما#& 1 قانو� جديد، نها#ها� 
مالي بايستي كانو� تشكيل #هند. �ين كانو� ها 
ــترy #��ند، #�  مثل نها#ها� صنفي قو�عد مش
 sحل �ختلافاتي كه بين �عضا بر(� مي كند تلا
ــا� مالي  با  ــل ميا� نها#ه ــد ( به تعام مي كنن

يكديگر ( سا�ما� كمك مي كنند. 
 ��6- تأسـيس شركت سـپر�& گذ�

مركز� �=��i بها��� = تسويه =جو&
ــركت #�  ــيس �ين ش �� مهم ترين فو�ئد تأس
 Yبحث تقسيم سو# شركت ها� حاضر #� بو�
ــا-  ــتم قبلي #� پايا� هر س ــد. #� سيس مي باش
ــركتي سو# #هي #�شت،  مالي #� صو�تي كه ش
ــت بر�� #�يافت  ــركت مي بايس ــهامد���� ش س
ــركت مر�جعه مي كر#ند ( سو#  ــو# خو# به ش س
�� به شكل نقد� #�يافت مي كر#ند ( يا با #�#� 
ــركت مي خو�ستند سو# Bنا�  شما�& حساP �� ش
ــا� (��يز نمايد. بنابر�ين �گر فر#�  �� به حسابش
ــهامد�� چندين شركت بو# بر�� #�يافت سو#  س

مي بايست به همه شركتها مر�جعه نمايد. (لي #� 
تشكيلاQ جديد شركت سپر#& گذ��� مركز� ( 
تسويه (جو& سو# كليه شركتها �� بر�� سهامد�� 

(صو- مي كند ( به حساP �( (��يز مي نمايد.
7- نظا�) بر �يگر بو�j ها

 j��)� ) Yــا�ما� بو� چنانكه �شا�& گر#يد س
 Yبر شركت سهامي بو� Qبها#�� علا(& بر نظا�
ــها �� جمله شركت  ــاير بو�س �(��j بها#�� بر س
 Yكالاها� كشا(���، بو� Yها� سهامي بو�
ــركت ها� سهامي  ــاير ش فلز�Q ( همچنين س
 Qيند& تشكيل خو�هد شد، نظا�B �# ــي كه بو�س
 Yــهامي بو� ــركت ها� س مي نمايد. ( كليه ش
ــنامه  ــف خو�هند بو# �� Bئين نامه ها ( بخش مكل

ها� سا�ما� بو�Y تبعيت نمايند.
� سـرمايه = ��� با� ��8-  جـر� �نگا

تعيين مجا��) بر�� جر�يم
ــه #���� ضمانت  ــم قانو� جديد ك فصل شش
�جر�� كيفر� مي باشد،  جر�ئم ( مجا��Q هاست. 
ــم عد� جر� �نگا��  ــي �� نو�قص قانو� قدي يك
ــرمايه بو#. برخي �� �عما- كه توسط  #� با��� س
ــركتها ( كا�گز���� �نجا� مي گرفت،  مدير�� ش
ــه �� نظر �خلاقي قابل توجيه نبو#، (لي به  �گرچ
#ليل عد� جر� �نگا�� #� �ين حو�& �سيدگي ( 
ــر نبو#. #� حقيقت قانو� قديم  تعقيب Bنها ميس

بو�Y فاقد عنو�� مجرمانه بو#. 
ــد ضمانت  ــم قانو� جدي ــي #� فصل شش (ل
ــر�� متخلفين پيش  ــبي ب �جر�� كيفر� مناس
بيني شد& �ست. �� جمله مهم ترين جر�ئمي كه 
 Qــد& مسئله �طلاعا #� �ين فصل پيش بيني ش
ــت. با��� سرمايه تا حد �يا#� متأثر ��  نهاني �س
ــت �طلاعاQ مغز  ــت. مي تو�� گف �طلاعاQ �س
با��� سرمايه �ست. #��ندگا� �طلاعاQ نهاني #� 
�ين قانو� مشخص شد& �ند ( �فشاء كنندگا� ( 
سوء كنندگا� �� �ين �طلاعاQ نيز مجر� شناخته 

شد& �ند. 

 Yــا�ما� بو� �ين قانو� مطابق ما#& 52 به س
ــاP حفظ حقوj عمومي �ين  �جا�& #�#& كه �� ب
جر�ئم �� #� #�#سر� پيگير� نمايد ( �� باP حفظ 
ــهامد��� متضر�  ــم �گر س ــوj خصوصي ه حق
ــد حق �قامه #عو� #� مر�جع صالحه  ــد& باش ش

�� خو�هد #�شت. 

پرسش = پاسخ
 �صـا� چگونـه   ��كا�گـز�  �مجـو

مي شو�؟
ــرمايه مر#� (  ــز���� با س ــه كا�گ ــا ك �� Bنج
ــر ( كا� #��ند، مطابق قانو� قديم  سها� Bنا� س
ــا�ما� كا�گز����  ــتي تضمين لا�� �� به س بايس
مي سپر#ند؛  شركت ها� كا�گز��� #���� نمونه 
 fساسنامه هستند كه بايستي شر�يط لا�� مند��
#� �B �� #�شته باشند؛ #���� يك حد�قل سرمايه 

به تشخيص سا�ما� كا�گز���� باشند.
ــو��# #� ما#& 29 قانو� جديد  علا(& بر �ين م
ــت كه مدير�� شركت ها�  پيش بيني شد& �س
كا�گز��� بايستي صلاحيت حرفه �� لا�� بر�� 
�ين كا� �� به تأئيد سا�ما� بو�Y #�شته باشند. 
� ثانويه چيست = چه ��� �=ليه = با��با

تفا=تي با هم ���ند؟
ــها� هر شركت  با��� �(ليه يعني با��� عرضه س
ــركت  ــيس يك ش ــر�� �(لين با�. �بتد�� تأس ب
ــر#، با���  ــي �نجا� مي گي �ماني كه پذير& نويس
ــكل  ــركت ش ــه بر�� �B ش ــت ك ــه �� �س �(لي
ــهامي كه #� با���  مي گير#. (لي (قتي همين س
ــد& ( به فر(s �فته جهت #�# (  �(ليه عرضه ش
ــتد بر �(� Bنها مجد#�ً #� با��� بو�Y عرضه  س
ــه مي گويند. �فز�يش  مي گر##، به �B با��� ثانوي
ــرمايه ( عرضه سها� جديد نيز جزء با��� �(ليه  س

به شما� مي �(#. 
ــها� چه #� با���  با توجه به �ينكه معاملاQ س
ــه �� �هميت خاصي  ــا��� ثانوي ــه ( چه #� ب �(لي
ــتي تحت نظا�Q سا�ما� �نجا�  برخو�#�� ( بايس
ــا#� �� قانو� جديد به �ين #(  گير#، لذ� مو�# �ي

مبحث �ختصاE #�#& شد& �ست.

قانو
 جديد يك ��� حل 
بر��   �� كدخد�منشـانه 
�ين �ختلافاV پيش  حل 
بيني مي كند. مرجع �ين 
حـل �ختـلاD �= طريق 

كانو
 ها مي باشد

 
يكـي �= نو�قـص قانـو
قديم عـد\ جر\ �نگا�� 

,� با=�� سرمايه بو,

فصـل ششـم   �, �لـي 
قانـو
 جديـد ضمانـت 
�جر�� كيفر� مناسـبي 
بـر�� متخلفيـن پيـش 

بيني شد� �ست
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 Hبها��� گفت: �ئيس قو* قضائيه �علا n���� mــركل بو� �بي
Uما�گى كر� به ��نق با�� سرمايه كمك كند � بنا شد كميسيو6 
مشتركى بين قو* قضائيه � ساما6 بو�n���� m بها��� تشكيل 
ــرمايه گذ���6 � توسعه  ــو� � ��هكا�هاy حمايت � حقوn س ش

�قابت �� با�� سرمايه �نديشيد* شو�. 
 yبا�U مهر ، �كتر على صالح yخبرنگا� خبرگز�� sبه گز��
�مر� �� حاشيه �يد�� با �ئيس قو* قضائيه ، �� خصوz بحث 
ــت  ــاOTC y گفت : �ين با��ها � مقولاC جديدy �س با��ه
كه �� قانو6 با�� ����n بها��� مطرc شد* �ست نيامند تد�ين 
ــا6U m به مجموعه هايى  ــت تا بر �س Uئين نامه هاy خاz �س
  بو�m �� �يجا� كنند مجو� Iخا� yها��ــد با كه تمايل ���ن

�عطا كنيم . 
 ــه �جر�يى �عطاy مجو ــت : �� حا; حاضر Uئين نام �y گف
ــه �ميد���يم طى  ــد* ك ــو�m تد�ين نش ــاما6 ب OTC �� س

ماههاU yيند* Uئين نامه �� تد�ين كنيم .

ــاما6 جديد بو�m گفت  صالح Uبا�y �� ��تباr با �فتتاc س
: ساما6 جديد بو�m بر �ساm قو�نين جديدy كه �� مجلس 
 Cــكيلا ــلا فعاليت خو� �� Uغا كر�* �ما تش ــد* عم تصويب ش
 Cــركتها �سما صو� ــاما6 پس � ثبت �� ����* ثبت ش �ين س

تشكيلاتى Uغا به كا� مى كند.

ــئو�;  ــخ به س ــاما6 بو�n���� m بها��� �� پاس �بيركل س
ــت كا�y �� شاخصها گفت: بحث �ست  خبرنگا�y ��با�* �س
كا�y مطرc نبو�* �ست ، �� يك هفته �خير حجم معاملاC به 
ــاخص ها �فز�يش يافته �  صو�C قابل توجه �فز�يش يافته � ش
 sنسبت به �قتصا� كشو� خو ��ــا6 مى �هد كه با �ين �مر نش

بين �ست.

ــت: كا�y كه  ــد�y بو�m نفت گف ــوz ��* �ن �y �� خص
ــو��y عالى بو�m �� �ين مينه �نجاH مى  ــاما6 بو�m � ش س
ــر�يط  ــنامه � ش �هند �� خصوz مو�فقت �صولى ، تاثير �ساس
شركت مذكو� �ست � شو��y عالى بو�m مو�فقت �صولى خو� 
�� با تاسيس شركت بو�m نفت �علاH كر�* � ما منتظر هستيم 
 yكه ���C نفت هياC موسسى كه تشكيل ���* بر�y ��* �ند�

ــذ��� تا ��  ــو� �� �� �ختيا� ما بگ ــنامه خ ــو�m نفت ، �ساس ب
 yساما6 بو�m تصويب شو� � پس � 6U مى تو�نند ��* �ند�

�� �نجاH �هند.

 mين بو�� �� ;�� صالح Uبا�y تصريح كر�: نفت خاH �� فا
معامله نمى شو� .

ــكيل ���گا* جر�يم بو�m سئو�;  خبرنگا�y �� ��تباr با تش
كر� � صالح Uبا�y گفت : ���گا* بو�m �� ���ستا6 كل كشو� 
ــتا� تشكيل ���گا* عالى �� �ين  �علاH كر�* بو�ند � بند* خو�س
ــد* بو� � قو; بند*  خصوz نبو�U � Hنچه �� ��نامه ~كر ش

نبو�* �ست .
�بيركل ساما6 بو�m گفت: �� �يد�� با �ئيس قو* قضائيه 
 cسرمايه گذ���6 مطر بحث �منيت سرمايه گذ��y � حمايت �
ــا6 �� �ين ��تباr مثبت بو� � نسبت به  ــد كه �y نيز نظرش ش

حمايت � بو�m تاكيد ��شتند.
ــيونى كه بين  صالح Uبا�y گفت: جر�ئم بو�m نيز �� كميس

بو�m � قو* قضائيه تشكيل شد* قابل پيگيرy خو�هد بو�. 
 mما6 بو��y �فز�� : �ساسنامه شركت بو�m فلز�C به سا
���ئه شد* � �� حا; بر�سى �ست � طى ��هاU yيند* �ساسنامه 
ــس � 6U قابل �علاH به عموH خو�هد  ــركت تصويب � پ �ين ش
ــنامه  ــا��y ، هنو �ساس بو� �ما �� مو�� بو�m كالاهاy كش

���ئه نشد* �ست.

ــد فعاليت  ــا6 كر�: ��ن ــاما6 بو�m خاطر نش ــركل س �بي
ــاما6 بو�m �� چا�چو^ قانو6 خو�هد بو� ، برخى �ظايفى  س
كه به ساما6 بو�m ���* شد* هما6 �ظيفه ساما6 قبلى �ست 
� برخى �ظايف همچو6 نظا�C بر با�� ��ليه كه �� قانو6 قبلى 

�جو� ند�شت ، �� قانو6 جديد مو�� توجه قر�� گرفته �ست.

�� �يد�� �بيركل ساما6 بو�m با �ئيس قو* قضائيه 
عنو�6 شد : 

 = j�* تشكيل كميسيوc مشترt سا�ماc بو
 c��قو& قضائيه بر�v حمايت �� حقوi سرمايه گذ�
 tمشتر cكميسيو �� j��سيدگى به جر�ئم بو *
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