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ماهه در  9و  6، 3اي  دوره مقايسه محتواي اطلاعاتي و سودمندي صورت سود و زيان ميان
  بورس اوراق بهادار تهران

  **1پور و مظفرجماليان *مازار يزدي دكتر محمد عرب
  دانشيار حسابداري، دانشگاه شهيد بهشتي تهران *

  دانشجوي كارشناسي ارشد حسابداري، دانشگاه شيراز **
  

  چكيده
اي با توجه بـه اهـداف    دوره هاي سود و زيان ميان بررسي محتواي اطلاعاتي صورت ،صلي پژوهش حاضرهدف ا

شـركت   318ماهـه،   9و  6، 3اي  دوره هـاي مـالي ميـان    گـزارش  ،است. به اين منظور 22مندرج در استاندارد شماره 
. بـه منظـور بررسـي محتـواي     گرديـد  مطالعه 1387تا  1381هاي  شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سال پذيرفته

هاي  بيني بازده سهام، توان كسب سود، ايجاد جريان ها براي پيش كنندگي آن بيني از توان پيش ،ها اطلاعاتي اين صورت
نقدي، شرايط مالي و نقدينگي استفاده شد. نتايج بيان كرد كه هر سه صورت مورد مطالعه داراي محتـواي اطلاعـاتي   

 ،بيني دست يافت. البته هاي مناسبي براي پيش ها به مدل استفاده از اطلاعات مندرج در آن با توان يمطلوبي هستند و م
در بـالاترين سـطح    ،هـاي نقـدي آتـي    بينـي جريـان   ها بـراي پـيش   نتايج نشان داد كه محتواي اطلاعاتي اين صورت

آن بـود كـه    بيانگرار دارند. در نهايت نتايج ترين سطح قر بيني نرخ بازده سهام در پايين كنندگي و براي پيش بيني پيش
كه با اسـتفاده   اي گونهبه  ؛داراي محتواي افزاينده اطلاعاتي هستند ،ها اقلام و اعداد مندرج در اين صورت همةتقريباً 

كنندگان  بيني اهداف مورد نظر استفاده هاي قابل اتكايي از لحاظ آماري براي پيش توان به مدل از اين اعداد و ارقام مي
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دست يافت. افزون بر آن، اعداد و ارقام مندرج در صورت نه ماهه در اكثر موارد داراي محتـواي اطلاعـاتي بـالاتري    
  .بودند
روش مبتني بر ، 22استاندارد حسابداري شماره، اي دوره گزارشگري مالي ميان، محتواي اطلاعاتي :يكليد هاي هواژ
  بيني. پيش

  
 مقدمه و اهميت موضوع - 1

ازار سرمايه بـه عنـوان يكـي از مهمتـرين اركـان      ب
هـاي راكـد    آوري سـرمايه  توانـد بـا جمـع    مي ،اقتصاد
تغييـر   علاوه بر كاهش نقدينگي مازاد، باعـث  ،جامعه

هـاي اقتصـادي    جهت مطلوب سرمايه به سوي واحـد 
فعال بازار شود. آن طـور كـه نتـايج تحقيقـات قبلـي      

زار سرمايه زمينه دهد، با پيرامون بازار سرمايه نشان مي
ــي   ــراهم م ــادي را ف ــق اقتص ــد و رون . ]23[ آورد رش

مشاركت بـالاي افـراد جامعـه در بازارهـاي      ،بنابراين
توانـد موجبـات برخـورداري از اقتصـادي      سرمايه مي

توان مدعي شد  كه مي اي گونهپوياتر را پديد آورد، به 
مستقيم و با اهميتي ميان نقدينگي بازار سـهام و   ةرابط
ايجـاد   ،. بنـابراين ]15[ د ناخالص ملي وجود داردتولي

سـاز و كارهـايي بـه منظــور افـزايش جـذابيت بــازار      
 ؤولانهاي مس ـ سرمايه بايد همواره از مهمترين دغدغه

  هاي سرمايه باشد. بازار
ايجـاد   ،هاي افزايش جذابيت بازار يكي از راه حل

هاي  محيطي با شفافيت مالي بالاتر است. ارائه صورت
تـر   اي كه با هدف گزارشـگري بهنگـام   دوره ميان مالي

تواند بـه شـفافيت بيشـتر     شود، مي اطلاعات انجام مي
ــده  ــر ش ــرمايه منج ــازار س ــث   ،ب ــق باع ــن طري از اي

هـاي   كننـدگان گـزارش   گيري مطلوبتر اسـتفاده  تصميم
ــرمايه   ــه س ــالي، از جمل ــع    م ــود. در واق ــذاران ش گ

 شـود از اطلاعـات   تـر سـبب مـي    گزارشگري بهنگـام 

 2موجود كاسـته و عـدم تقـارن اطلاعـاتي     1خصوصي
گذاران كمتر شود. با توجه به اينكه بهنگام  ميان سرمايه

هـاي كيفـي اطلاعـات     بودن اطلاعات از خصوصـيت 
توان ميان كيفيت گزارشگري مالي و كـارآيي   مي ،بوده

منطقي متصور شد، اين نتيجه  اي رابطه 3گذاري سرمايه
هـاي گزارشـگري و    نيزمشود كه ميان مكـا  حاصل مي

گـذاري ارتبـاط وجـود دارد و وجـود      كارآيي سرمايه
مكانيزم گزارشگري با كيفيـت بـالا بـه كـاهش خطـر      

   .]18[منجر خواهد شد  5و انتخاب نادرست 4اخلاقي
سازمان بورس اوراق بهادار تهران دستورالعملي با 

هاي ثبـت شـده نـزد     افشاي اطلاعات شركت"عنوان 
ايـن   7ده اسـت كـه طبـق مـاده     صـادر كـر   "سـازمان 

هـاي مـالي    هـا و گـزارش   انواع صـورت  ،دستورالعمل
هـا موظـف بـه ارائـه      اي كه شركت دوره سالانه و ميان

ها،  تعيين شده است. يكي از اين گزارش ،ها هستند آن
 9و  6، 3اي  دوره هاي مـالي ميـان   اطلاعات و صورت

 روز 30ماهه حسابرسي نشده است كه بايد حداكثر تا 
. اسـتاندارد  6پس از پايان مقاطع سه ماهـه ارائـه شـود   

                                                            

1 Privative 
2 Information Asymmetry 
3 Efficient Investment 
4 Moral Hazard 
5 Adverse Selection  

هـاي غيـر تلفيقـي بايـد      بر طبق بند چهارم همين بخشنامه شـركت  6
روز  60هاي مالي شش ماهه خود را تا  نسخه حسابرسي شده گزارش
هـاي تلفيقـي    ه كنند. به علاوه، شـركت پس پايان دوره شش ماهه ارائ

روز از پايـان دوره شـش    75بايد نسخه حسابرسي شده را حداكثر تا 
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هـاي مـالي    تهيه صـورت  ،ايران 22حسابداري شماره 
چه به صورت فشرده و چه به صـورت   -اي دوره ميان
را در صورتي كه بموقـع و قابـل اتكـا باشـد،      -كامل

هـا بايـد    دارد كـه ايـن گـزارش    بيان مـي ، مفيد دانسته
 ـ  ا تـوان كسـب سـود،    اطلاعات مفيدي را در رابطـه ب

هاي نقدي، شرايط مالي و نقدينگي واحد  ايجاد جريان
كننـدگان ارائـه كنـد. در مقالـه      تجاري بـراي اسـتفاده  

با توجه به اهميت گزارشگري مالي و افشـاي   ،حاضر
 1اطلاعــات مناســب، بــه مقايســه محتــواي اطلاعــاتي

اي مختلف (سـه ماهـه،    دوره صورت سود و زيان ميان
ماهه) براي تحقق اهداف مطرح شـده  شش ماهه و نه 

پرداختـه شـده اسـت. بـدين      22در استاندارد شـماره  
منظور از سود (زيان) ناخالص سـالانه، سـود (زيـان)    
عملياتي سـالانه، سـود (زيـان) قبـل از كسـر ماليـات       
ــوان    ــه عن ــان) خــالص ســالانه ب ســالانه و ســود (زي
معيارهاي توان كسب سود آتي و  از خـالص جريـان   

د عملياتي، خالص جريـان وجـه نقـد قبـل از     وجه نق
هاي تامين مالي و خـالص جريـان وجـه نقـد      فعاليت

هاي ايجاد جريان وجـه نقـد    سالانه به عنوان شاخص
آتي و از اهرم مالي به عنوان نشانگر وضعيت مـالي و  

ــراي بررســي   در نهايــت از نســبت ــدينگي ب ــاي نق ه
  نقدينگي آتي استفاده شد.

  

  شمباني نظري پژوه - 2
  محتواي اطلاعاتي - 1- 2

 ،هـاي مـالي   اطلاعات ارائه شـده توسـط گـزارش   
ها مفيد باشد كه بنـابر   گيري تواند در تصميم زماني مي

                                                                                      

هـاي مـالي    ماهه ارائـه كننـد. شـايان ذكـر اسـت كـه ديگـر صـورت        
  اي نيازي به حسابرسي شدن ندارند. دوره ميان

1 Information Content 

گفته بيانيه مفهومي حسابداري مالي شماره يك، قابـل  
شود كه  اتكا و مربوط باشد. اطلاعاتي مربوط تلقي مي

آتـي   در اتخاذ تصميمات  كنندگان آن بتواند به استفاده
. همـان گونـه كـه در بيانيـه     ]26[اقتصادي كمك كند 

ــماره    ــالي ش ــابداري م ــاهيم حس ــت،   4مف ــده اس آم
زماني مربوط خواهد بـود كـه داراي ارزش    ،اطلاعات

بازخور براي اطلاعات گذشته باشد، بهنگام بوده و در 
كننـدگي رويـدادهاي آتـي را      بينـي  ارزش پيش ،نهايت

هاي اطلاعات كه  ز ويژگييكي ا ،داشته باشد. بنابراين
ــواي   مــي ــراي محت ــاري ب ــوان معي ــه عن ــوان آن را ب ت

كننـدگي آن    بيني اطلاعاتي در نظر گرفت، قدرت پيش
محتواي اطلاعاتي يك قلم حسابداري به معناي  است.

 .گيري است ميزان مفيد بودن آن قلم در فرآيند تصميم
يعنـي   ؛محتواي اطلاعاتي به دو صـورت  ،به طور كلي

و محتــواي افزاينــده   2اي اطلاعــاتي نســبي محتــو
شـود. منظـور از محتـواي     بنـدي مـي   طبقـه  3اطلاعاتي
 -همان طور كـه از نـام آن پيداسـت    -ي نسبيتاطلاعا

مقايسه ميان دو يا چند متغيـر از نظـر بـار اطلاعـاتي     
است و در صورت دوم، ميزان اطلاعاتي كـه يـك يـا    

مد نظـر   كند، چند متغير به اطلاعات موجود اضافه مي
ــت ــژوهش  .]9[ اس ــن پ ــواي   ،در اي ــوم محت از مفه

شود تا با توجه بـه قـدرت    اطلاعاتي نسبي استفاده مي
هـاي مختلـف مـورد مطالعـه،      كننـدگي مـدل    بيني پيش

، 3اي  دوره سود و زيان ميان  محتواي اطلاعاتي صورت
گيري از   با بهره ،شود، و در نهايت ماهه مقايسه  9و  6

هـاي   زاينده اطلاعاتي، اقلام صـورت مفهوم محتواي اف
  شود. اي بررسي مي سود و زيان ميان دوره

                                                            

2 Relative Information Content 
3 Incremental Information Content 
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بينــي بــراي بررســي  روش مبتنــي بــر پــيش -2-2
  سودمندي اطلاعات

هــاي  يكــي از روش ،بينــي روش مبتنــي بــر پــيش
هـاي   متداول در انتخاب بهترين الگـو از ميـان گزينـه   

ــويي (  ــت. بلك ــن اس ــر  2000ممك ــي ب )، روش مبتن
نياز به حل مسـائل   ةرا نشأت گرفته از پديدبيني  پيش

ــي  ــده، م ــد پيچي ــوم  ]16[ دان ــن روش از مفه . در اي
شـود. از    اسـتفاده مـي   "ها گيري سودمندي در تصميم"

هـا بـه نـوعي بـر      گيـري  آنجا كه سودمندي در تصميم
هـر روش يـا رويكـردي     ،هاي آتي دلالت دارد رويداد

از  ،دهـد كه بتواند رويـدادهاي آتـي را بهتـر توضـيح     
گيــري برخــوردار  ســودمندي بيشــتري بــراي تصــميم

يكي از معيارهاي متكي بـر   ،روش مزبور خواهد بود.
بدين صورت كه بـا توجـه بـه     ؛كارهاي تجربي است

هـا بـر پيامـدهاي آتـي،      نتايج تجربي و تـاثير رويـداد  
شــود. بــه عقيــده بيــور و  بهتــرين روش انتخــاب مــي

ــدازه1968همكــاران ( ــري )، روش ان ــالاترين  گي ــا ب ب
كنندگي در ارائـه دلايـل رويـدادهاي     بيني قدرت پيش
توان به عنوان بهترين روش در مورد اهداف  آتي را مي

ــديك ]14[ خــاص در نظــر گرفــت ــري و جاي . ايجي
بيني را به عنوان عـاملي مهـم در    ) قدرت پيش1966(

ــم و درك علــت اســتفاده از روش  ــاي مختلــف  فه ه
) 1922ن طور كـه پيتـون (  آ .]22[ دانند حسابداري مي

ها قبل بيان كرد، هر فـرض، اصـل يـا روشـي در      سال
حسابداري بايـد بـا توجـه بـه توانـايي آن در تـأمين       

هاي  . يكي از روش]25[اهداف مورد نظر توجيه شود 
هاي خـاص، بررسـي قـدرت     توجيه با توجه به هدف

كنندگي فـرض، اصـل يـا روش حسـابداري      بيني پيش
  است.

  وهشپيشينه پژ - 3
اغلب مطالعات انجام شده در خصـوص محتـواي   
ــا بررســي محتــواي   ــده در ارتبــاط ب اطلاعــاتي افزاين
اطلاعاتي اعداد و ارقام تعهـدي و نقـدي ارائـه شـده     

، 21، 19، 12، 7، 6[ توسط سيستم حسـابداري اسـت  
  ].29و  28
)، با استفاده از تئوري شـنن  1979ال و همكاران (ب

طعيت موجـود در سـاختار   گيري ميزان عدم ق و اندازه
ترازنامه توانستند ميان محتـواي اطلاعـاتي ترازنامـه و    

. اويـو  ]13[ تغييرات درآمد رابطه آماري مشاهده كنند
ــات    1984( ــده اطلاع ــواي افزاين ــي محت ــه بررس )، ب

هـا   حسابداري غير سـود ارائـه شـده توسـط شـركت     
پرداخت. وي به منظور مطالعه محتـواي اطلاعـات از   

بينـي سـود اسـتفاده كـرد. نتـايج       در پـيش  هـا  توان آن
پــژوهش وي نشــان داد كــه محتــواي اطلاعــاتي     

اي براي اطلاعـات حسـابداري وجـود دارد و     افزاينده
 بيني مطلوب سود را داشتند اين اطلاعات توانايي پيش

ــواي 1994. بلكــويي (]24[ ــواي نســبي و محت )، محت
افزاينده اطلاعـاتي سـود، جريـان وجـه نقـد و ارزش      

زوده اقتصادي را مورد مطالعه قرار داد. وي بـه ايـن   اف
تيجه رسيد كه ارزش افزوده اقتصادي داراي محتواي ن

اطلاعاتي نسبي بيشـتري نسـبت بـه سـود و خـالص      
نتـايج   ،جريان نقدي عملياتي اسـت. عـلاوه بـر ايـن    

پژوهش او نشان داد كه محتواي اطلاعاتي نسبي سود 
 ،اسـت. در نهايـت  از جريان وجه نقد عملياتي بيشـتر  

بلكويي به همين نتايج در خصوص محتواي اطلاعاتي 
)، بـه  2007و همكاران ( . بوتلر]17[ افزاينده نيز رسيد

اي بـر   دوره بررسي تاثير گزارشـگري متنـاوب و ميـان   
هـا بـا مطالعـه     موضوع بموقع بودن سود پرداختند. آن
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هـزار مـورد مشـاهده، بـه ايـن نتيجـه        30نزديك بـه  
ــه ــيدند ك ــان    رس ــود در مي ــاني س ــاوت زم ــاثير تف ت

اي و  هـاي داراي گزارشـگري متنـاوب و دوره    شركت
)، به 2008وايرسما ( .]20[ ها ناچيز است ساير شركت

بررسي محتواي نسبي و افزاينده اطلاعاتي معيارهـاي  
گيري عملكـرد پرداخـت. وي بـه ايـن      غيرمالي اندازه

گيــري عملكــرد  نتيجــه رســيد كــه معيارهــاي انــدازه
محتواي اطلاعات نسبي بيشـتري نسـبت بـه     ،غيرمالي

اين  ،بعلاوه .گيري عملكرد مالي دارند معيارهاي اندازه
اطلاعـات جديـدي در كنـار     افـزودن معيارها توانايي 

  . ]27[ گيري عملكرد را دارند معيارهاي مالي اندازه
هـاي   )، تاثير انتشـار گـزارش  1382( رضايي نيري

هـاي   ت سـهام در شـركت  اي بـر قيم ـ  دوره مالي ميـان 
پذيرفته شده بورس اوراق بهادار تهران طـي سـنوات   

. وي بـه ايـن نتيجـه    نمـود را بررسـي   1379تا  1376
هـاي    رسيد كه سود هـر سـهم مسـتخرجه از گـزارش    

 .]10[ اي بــر قيمــت ســهام اثرگــذار اســت دوره ميــان
)، بــه بررســي كفايــت محتــواي 1382ســازان ( چيــت

اي تهيه شـده بـر    دوره ميان هاي مالي اطلاعاتي گزارش
در جهت تـاثير   22مبناي استاندارد حسابداري شماره 

كننـدگان بـا اسـتفاده از     هـاي اسـتفاده   گيري بر تصميم
نامـه پرداخـت. وي    تحقيق پيمايشي و طراحي پرسش

اي  دوره هاي مـالي ميـان   به اين نتيجه رسيد كه گزارش
 .]4[ گـذارد  كننـدگان اثـر مـي    گيري استفاده بر تصميم

اقـلام   ي)، به بررسي ميزان كفايت افشـا 1382لامئي (
شـده   اي ارائه دوره هاي مالي ميان افشا شده در گزارش

به بورس اوراق بهادر تهران و درجه اهميت هريك از 
سهام پرداخـت. وي بـا    ديدگاه خريداران اين اقلام از

هـاي   انجام اين تحقيق پيمايشي اقدام به تعيـين سـازه  
اي از منظر خريداران سهام  دوره اي ميانه مهم گزارش

)، بـه بررسـي   1382اعتمادي و يارمحمدي ( .]8[ كرد
اي بموقـع در   دوره عوامل مؤثر بـر گزارشـگري ميـان   

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  شركت
شـركت بـه ايـن نتيجـه      40ها با مطالعـه   آن .پرداختند

ــر   ــودآوري ش ــركت، س ــدازه ش ــه ان ــيدند ك كت، رس
پيچيــدگي عملكــرد شــركت، عمــر شــركت، تركيــب 
سهامداران و وجود سيستم بهاي تمام شده بر بهنگـام  

تاثير بوده و تنها ميـزان   اي بي دوره بودن اطلاعات ميان
اي رابطـه مسـتقيم    دوره معاملات سـهام در دوره ميـان  

 اي داشته اسـت  دوره آماري با سرعت گزارشگري ميان
)، به بررسي تحليلي رابطه 1383ثقفي و هاشمي ( .]1[

هاي نقدي عملياتي و اقـلام تعهـدي بـراي     بين جريان
شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  71

ــد. آن ــراي    پرداختن ــدلي را ب ــژوهش م ــن پ ــا در اي ه
بيني جريان نقـد عمليـاتي ارائـه نمودنـد. نتـايج       پيش

هاي نقدي عمليـاتي   ها نشان داد كه جريان پژوهش آن
 معنـادار دارد  اي ا سود حسابداري و اجزاي آن رابطهب
ــرب]3[ ــاران (  . ع ــزدي و همك ــازار ي ــي 1385م )، ط

هـاي   پژوهشي به بررسي محتـواي اطلاعـاتي جريـان   
نقدي و تعهدي در بازار سـرمايه ايـران پرداختنـد. در    

ها به بررسي محتواي افزاينده و نسـبي   اين پژوهش آن
 400م تعهدي بـراي  هاي نقدي و اقلا اطلاعاتي جريان

پرداختنـد.   1382الي  1379هاي  سال شركت طي سال
هـا نشـان داد كـه محتـواي افزاينـده       نتايج پژوهش آن

هـاي نقـدي    اطلاعاتي اقلام تعهدي نسبت بـه جريـان  
بار اطلاعاتي افزاينـده   ،عملياتي بيشتر است. به علاوه

ــدي      ــلام تعه ــتر از اق ــاري بيش ــدي اختي ــلام تعه اق
   .]7[ ستغيراختياري ا
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گيـري و گـردآوري    جامعه آماري، روش نمونه -4
  ها داده

هـاي پذيرفتـه    جامعه آماري اين پژوهش، شـركت 
شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران در بـازه زمـاني      

است. به منظـور حفـظ جامعيـت     1387لغايت  1381
گيري آماري استفاده نشده است، لـذا   پژوهش از نمونه

با جامعه آمـاري و معـادل    نمونه آماري پژوهش برابر
مشـاهده   3877واحد تجاري بود، كه در مجموع  318

هـاي   آوري داده مورد آزمون قرار گرفت.  براي جمـع 
افزار  از نرم و محاسبه متغيرهاي پژوهش اوليه پژوهش

  استفاده شد. 2تدبيرپرداز نسخه گزارش سهام 
  

  هاي آماري ها، متغيرهاي پژوهش و روش فرضيه - 5
  هاي پژوهش ضيهفر - 1- 5

هاي اصلي عبارتند از ايـن   پرسش ،در اين پژوهش
اي مفيـد اسـت؟    دوره كه آيا صورت سود و زيان ميان

اي داراي محتـواي   دوره آيا صورت سود و زيان ميـان 
هاي سود و زيان  اطلاعاتي است؟ كدام يك از صورت

ماهه) داراي محتواي اطلاعاتي  9و  6، 3اي ( دوره ميان
؟ كـدام  اقـلام صـورت سـود و زيـان      بالاتري اسـت 

  اي داراي محتواي اطلاعاتي افزاينده است؟ دوره ميان
هاي  فرضيه ،ها گويي به اين پرسش به منظور پاسخ

  زير طراحي شد:
اي و  دوره ميان صورت سود و زيان ميان -5-1-1

هاي نقدي،  بازده سهام، توان كسب سود، ايجاد جريان
جـاري رابطـه معنـادار    شرايط مالي و نقدينگي واحد ت

  آماري وجود دارد.

با اسـتفاده از اقـلام منـدرج در صـورت      -5-1-2
توان بازده سهام سالانه را  اي مي دوره سود و زيان ميان

  بيني كرد. پيش
با اسـتفاده از اقـلام منـدرج در صـورت      -5-1-3

توان سودآوري سـالانه را   اي مي دوره سود و زيان ميان
  بيني كرد. پيش
با اسـتفاده از اقـلام منـدرج در صـورت      -5-1-4

هـاي   توان ايجـاد جريـان   اي مي دوره سود و زيان ميان
  بيني كرد. نقدي سالانه را پيش

با اسـتفاده از اقـلام منـدرج در صـورت      -5-1-5
توان شرايط مـالي سـالانه    اي مي دوره سود و زيان ميان

  بيني كرد. را پيش
ورت با اسـتفاده از اقـلام منـدرج در ص ـ    -5-1-6

توان نقـدينگي سـالانه را    اي مي دوره سود و زيان ميان
  بيني كرد. پيش
اي  دوره اقلام صورت سود و زيـان ميـان   -5-1-7

  داراي محتواي اطلاعاتي افزاينده هستند.
  

  متغيرهاي پژوهش - 2- 5
متغيرهاي مستقل اين پژوهش اقلام صورت سـود  

 ـ/ ماهه، شامل سود 9و  6، 3اي  دوره و زيان ميان ان زي
زيان قبل از ماليات /زيان عملياتي، سود/ناخالص، سود

 9و  6، 3هـاي زمـاني    زيان خالص براي دوره/و سود
ماهه است. به منظـور هـم مقيـاس كـردن متغيرهـاي      

بينـي شـرايط    پژوهش، در خصوص بررسي توان پيش
هـاي   مالي و نقدينگي اين متغيرها بر مبلغ كل دارايـي 

يـار بهتـري بـراي    واحد تجاري تقسـيم شـدند تـا مع   
  گيري آماري لحاظ شود. اندازه

زيـان عمليـاتي   /زيان ناخالص سالانه، سود/از سود
سـود/زيان  قبل از ماليات سـالانه و  سود/زيان سالانه، 



 عل

 51 / ماهه در بورس اوراق بهادار تهران  9و  6، 3اي  دوره يان ميانمقايسه محتواي اطلاعاتي و سودمندي صورت سود و ز
 

خالص سالانه به عنوان معيارهاي توان سودآوري آتي 
استفاده شده اسـت. بـه منظـور بررسـي تـوان ايجـاد       

قـد عمليـاتي،   جريان نقدي از خالص جريـان وجـه ن  
هاي تامين مالي  خالص جريان وجه نقد قبل از فعاليت

و خالص جريان وجه نقـد سـالانه اسـتفاده شـد. بـه      
بـه   ،منظور مطالعـه شـرايط مـالي و نقـدينگي سـالانه     

ترتيب از اهرم مالي سالانه و نسبت خالص سرمايه در 
  ها استفاده شد. گردش  به جمع دارايي

  
  هاي آماري روش - 3- 5

هاي نزديـك   ن پژوهش همانند ديگر پژوهشدر اي
از تحليل رگرسيون خطي چنـدمتغيره بـه    ،به موضوع

. تجزيــه و ]7و  2[شــد عنــوان ابــزار تحقيــق اســتفاده 
 ،هاي مختلفـي  تحليل رگرسيوني چندمتغيره در حالت

 3، حذف پسـرو 2، گام به گام1ورود تمام متغيرها :نظير
ررسـي  بـه منظـور ب   قابـل اجراسـت.   4و حذف پيشرو

هـاي سـود و زيـان     محتواي نسبي اطلاعات صـورت 
اي از تكنيك رگرسيون چنـدمتغيره سـاده در    دوره ميان

حالت ورود تمامي متغيرها استفاده شـد. در صـورت   
توان بـه ايـن    وني معنادار مييوجود يك معادله رگرس

اي  دوره نتيجه رسيد كه آن صورت سود و زيـان ميـان  
و مفيد است و از آمـاره   داراي محتواي اطلاعاتي بوده

F   مدل ارائه شده كه بيانگر معناداري مدل رگرسـيوني
ــواي   ،اســت ــراي مقايســه محت ــاري ب ــوان معي ــه عن ب

اي  دوره هــاي ســود و زيــان ميــان اطلاعــاتي صــورت
به منظور بررسي محتواي افزاينـده   استفاده شده است.

 ،اي دوره هاي سود و زيان ميان اطلاعاتي اقلام صورت
                                                            

1 Enter  
2 Stepwise 
3 Backward Elimination 
4 Forward Elimination 

يــك آمــاري رگرســيون چنــدمتغيره در حالــت  از تكن
. بـا توجـه بـه خروجـي     شود حذف پسرو استفاده مي

مـدل وجـود   آخـرين  آن متغيرهايي كه در  مدل نهايي
متغيرهـاي داراي محتـواي اطلاعـاتي افزاينـده      ،دارند

هــا در مــدل نهــايي  حــذف نشــدن آن زيــراهســتند، 
در  اين متغيرهـا  بودن مؤثر ةدهند نشان ،كننده بيني پيش

  كنندگان است. گيري استفاده تصميم
  

  هاي پژوهش  يافته - 6
هاي توصيفي مربوط به متغيرهاي پژوهش در  آماره

  ارائه شده است.  2نگاره شماره 
 ،دهـد  نشـان مـي   2شـماره  طـور كـه نگـاره     همان

ــلام صــورت  ــار اق ــان  انحــراف معي هــاي ســود و زي
ــا افــزايش مــدت دوره داراي رونــدي  دوره ميــان اي ب
تواند نشـات گرفتـه از    اين موضوع مي .دي استصعو

ــا در دوره گســترش فعاليــت هــاي مختلــف باشــد.  ه
 )،17.194عمليـاتي (  انحراف معيار جريان وجوه نقـد 

اي از انحـراف معيـار اجـزاي     به ميزان قابـل ملاحظـه  
علـت   .اي بيشتر اسـت  دوره صورت سود و زيان ميان
زيـان  تـر بـودن اقـلام سـود و      اين موضوع را منعطف

 ،. بـه عـلاوه  ]7[داننـد  نسبت به جريان وجوه نقد مـي 
كشيدگي و چـولگي متغيرهـاي سـالانه از متغيرهـاي     

اي بـه مراتـب    دوره هاي مـالي ميـان   مربوط به صورت
علت اصلي اين موضوع را شايد بتـوان   و بيشتر است

هاي حسـابداري و مـالي در فصـل     گستردگي فعاليت
صـول سـال مـالي    پاياني سال مالي نسبت بـه ديگـر ف  

  دانست.
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  ): آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش2نگاره (

 متغيرهاي پژوهش
تعداد 
 مشاهدات

  ميانگين بيشترين  كمترين
انحراف 
 معيار

ضريب 
  چولگي

ضريب 
  كشيدگي

صورت سه 
  ماهه

GI3 3877 0.203 -  0.183  0.043 0.031  0.001 0.420 

OI3 3877 0.217 -  0.166  0.033 0.031 0.001 0.572 - 

EBT3 3877 0.313 -  0.183  0.032 0.037  0.001 1.400 -  

NI3 3877 0.313 - 0.171  0.027 0.034 0.001 1.867 - 

صورت 
 شش ماهه

GI6 3877 0.428 - 0.406  0.097 0.067 0.005  0.568 

OI6 3877 0.480 - 0.351  0.074 0.066 0.004 0.278 - 

EBT6 3877 0.569 - 0.365  0.072 0.075 0.006 0.415 - 

NI6 3877  0.569 - 0.357  0.063 0.068 0.005  0.758 - 

صورت نه 
 ماهه

GI9 3877 0.767 - 0.605 0.148 0.098 0.010 0.117 

OI9 3877 0.842 - 0.565 0.114 0.095 0.009 0.093 - 

EBT9 3877 0.979 - 0.575 0.113 0.110 0.012 0.206 -  

NI9 3877 0.979 - 0.567 0.098 0.101  0.010  0.433 - 

متغيرهاي 
 سالانه

GI12 3877 0.536 - 128.42  0.335 3.884 15.087 32.964 

OI12 3877 1.372 - 66.314  0.223 2.009 4.035 32.732 

EBT1
2 

3877 1.137 - 110.95  0.268 3.357 11.269 32.949 

NI12 3877 1.372 - 63.409  0.200 1.921 3.689 32.759 

OCF1
2 

3877 567.7 -  0.699  0.389 - 17.194 295.64 33.027- 

CFBF
T12 

3877 568.2 -  0.615  0.564 - 17.200  295.921 33.028- 

CF12 3877 13.08 -  0.339  0.007 - 0.397 0.158 32.611- 

DEBT 3877 0.039  7.474  0.659 0.305 0.093 11.156 

WC 3877  6.226 -  0.705  0.050 0.300 0.090  9.453 - 

RET1
2 

3877 1.000 -  19.290  0.335  1.035 1.071 7.478 

سود/زيان خالص،  NIسود/زيان خالص قبل از ماليات،  EBTسود عملياتي،  OIسود/زيان ناخالص،  GIدر اين پژوهش 
OCF  ،جريان وجه نقد عملياتيCFBFT هاي تامين مالي خالص جريان وجه نقد قبل از فعاليت ،CF  جريان كل خالص

  بازدهي سهام است. RETو  ها جمع دارايينسبت خالص سرمايه در گردش  به  WCاهرم مالي،  DEBT، وجه نقد
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اي و  دوره ميان صورت سود و زيان ميان - 1- 6
هاي نقدي، شرايط  توان كسب سود، ايجاد جريان

مالي و نقدينگي واحد تجاري رابطه معنادار آماري 
  وجود دارد.

به منظور بررسي وجود رابطه آمـاري ميـان اقـلام    
اي با بازده سهام، تـوان   دوره صورت سود و زيان ميان
هاي نقدي، شـرايط مـالي و    كسب سود، ايجاد جريان

نقدينگي از ضريب همبستگي اسپيرمن استفاده شد كه 
   آمده است. 3نتايج مربوط به آن در نگاره شماره 

  

  ): ضريب همبستگي ميان متغيرها3نگاره (
ضريب همبستگي 

 اسپيرمن
RET WC DEPT 

GROS

S12 

EBT 

12 
OI  12 

NET 

12 

OCF 

12 

BFCF 

12 
CF  12 

صورت 

سه ماهه

GI3  0.236 -  0.150  0.165  0.855  0.800   0.826  0.795  0.578  0.182-  0.147 

OI3 0.311- 0.147 0.132 0.834 0.812 0.831 0.806 0.576  0.175- 0.136 

EBT3 0.432- 0.214 0.168 0.838 0.870  0.849 0.866 0.610 0.136- 0.133 

NET3 0.447- 0.210 0.169 0.834 0.869 0.846 0.866 0.608 0.136- 0.132 

صورت 

شش 

  ماهه

GI6 0.260- 0.192 0.221 0.905 0.846 0.878 0.841 0.602 0.173- 0.140 

OI6 0.327- 0.180 0.209 0.880 0.856 0.883 0.850 0.601 0.164- 0.135 

EBT6 0.428- 0.222 0.240 0.866 0.909 0.875 0.905 0.615 0.133- 0.132 

NET6 0.437- 0.212 0.238 0.862 0.909  0.872 0.906 0.611 0.137- 0.127 

صورت 

  نه ماهه

GI9 0.226- 0.185 0.230 0.903 0.846 0.881 0.840 0.613 0.166- 0.158 

OI9 0.298- 0.179 0.219 0.883 0.862 0.888 0.855 0.613 0.159- 0.153 

EBT9 0.410- 0.227  0.259 0.872 0.923 0.888 0.918 0.634 0.127- 0.162 

NET9 0.426- 0.223 0.261 0.869 0.923 0.885 0.920 0.630 0.130- 0.161 

P-Value  بود. 0.01كليه ضرايب همبستگي كمتر از 

  
نشان داد كه اقـلام   3نتايج مندرج در نگاره شماره 

دهي سـالانه  اي بـا بـاز   دوره صورت سود و زيان ميـان 
هـاي نقـدي،    سهام، توان كسب سـود، ايجـاد جريـان   

شرايط مالي و نقدينگي سالانه رابطـه معنـادار آمـاري    
وجود دارد. اين رابطه آماري با بازدهي سالانه سهم و 

هاي تامين مالي  خالص جريان وجه نقد قبل از فعاليت
اي مثبت مشـاهده   در ساير موارد رابطه ،معكوس بوده

بــر ايــن، اقــلام صــورت ســود و زيــان افــزون  شــد.

اي با متغيرهاي مربوط به توان كسـب سـود    دوره ميان
بيشـترين   ،درصـد  86هاي بـالاتر از   سالانه با ميانگين

پس از  .ضرايب همبستگي را به خود اختصاص دادند
اين متغيرها، خالص جريان وجه نقد عملياتي، بازدهي 

به ترتيب با سالانه سهام، اهرم مالي و نسبت نقدينگي 
درصـد داراي   5/19و  9/20،  -3/35،  7/60ميانگين 

هاي سـود   بيشترين ضريب همبستگي با اقلام صورت
فرضيه اصـلي اول   ،اي بودند. بنابراين دوره و زيان ميان
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رابطـه ميـان    درصد نمي توان رد كرد. 95را در سطح 
صورت سود و  يجريان نقدي عملياتي و تمامي اجزا

مسـتقيمي اسـت كـه نتـايج      ةرابط ـ ،اي هدور زيان ميان
ميـان   ،. بـه عـلاوه  ]7و  5[ همانند تحقيقات ديگر بود

بازدهي سالانه سهم و اجزاي صـورت سـود و زيـان    
اي رابطه معكوس مشاهده شد كه اين نتيجـه   دوره ميان

شايد  ].7و  5[ هاي ديگر بود نيز همانند نتايج پژوهش
آيي مطلوب علت اصلي اين موضوع را بتوان عدم كار

بازار سرمايه دانست. نتايج همچنين نشان داد كه ميان 
اي و اجـزاي   دوره اجزاي صورت سـود و زيـان ميـان   
مسـتقيم وجـود    اي صورت سود و زيان سالانه رابطـه 

دارد، به علت اينكه صورت سود و زيان سالانه نتيجه 
نهــايي عملكــرد اســت كــه بخشــي از آن در مقــاطع  

هــاي ســود و زيــان  مختلــف زمــاني توســط صــورت
اي  وجـود چنـين رابطـه    .اي بيان شده اسـت  دوره ميان

ميان اهـرم مـالي و    ،رسد. در نهايت منطقي به نظر مي
هـا   نسبت خالص سرمايه در گردش به جمـع دارايـي  

بدين معنـي   ؛رابطه مستقيم آماري معنادار مشاهده شد
اي بالاتر، علاوه  دوره هاي با سودآوري ميان كه شركت

ني استفاده از بدهي در سـاختار سـرمايه خـود    بر فزو
  داراي نقدينگي بالاتري نيز هستند.

  
با استفاده از اقلام مندرج در صورت سود و  - 2- 6

توان بازده سهام سالانه را  اي مي دوره زيان ميان
  بيني كرد. پيش

در اين بخش به بررسي محتواي نسـبي اطلاعـات   
اده از توانايي اي با استف دوره صورت سود و زيان ميان

گونـه   بيني بازده سالانه سهام پرداخته شد. همـان  پيش
بـه  شـد،  هاي آماري پژوهش ذكـر   كه در بخش روش

 Fمنظور بررسي وجـود محتـواي اطلاعـاتي از آمـاره     

و نتـايج   4شود. با توجه به نگـاره شـماره    استفاده مي
توان به اين نتيجه رسيد كه صـورت   مي ،مندرج به آن

اي نــه ماهــه داراي بيشــترين  دوره ميــانســود و زيــان 
هاي سـود و   محتواي اطلاعاتي نسبت به ساير صورت

نتايج آزمون آمـاري   ،اي است. به علاوه دوره زيان ميان
در اين بخش بيان كرد كه از ميان اقلام صورت سـود  

زيـان قبـل از ماليـات داراي    /اي سود دوره و زيان ميان
كه در ضريب آن محتواي اطلاعاتي نسبي نيست، چرا 

، هـر سـه صـورت مـالي از لحـاظ      tبا توجه به آماره 
زيان /زيان ناخالص و سود/سود .يستآماري معنادار ن

هـاي رگرسـيوني ارائـه شـده      خالص در تمامي مـدل 
داراي ضريب مثبت بودند، ايـن در حـالي اسـت كـه     

زيان قبل /زيان عملياتي و سود/ضرايب مربوط به سود
  رگرسيوني منفي بود.هاي  از ماليات در مدل

  
با استفاده از اقلام مندرج در صورت سود و  - 3- 6

توان سودآوري سالانه را  اي مي دوره زيان ميان
  بيني كرد. پيش

اقـلام   ،منظور از سودآوري سالانه در اين پژوهش
مندرج در صورت سود و زيان سالانه شـركت اسـت.   

 زيـان /با استفاده از سود ،كه در اين قسمت از پژوهش
سود/زيان عملياتي سالانه، سود/زيان ناخالص سالانه، 

خالص سالانه اقدام سود/زيان قبل از ماليات سالانه و 
ــدرج در    ــات من ــبي اطلاع ــواي نس ــي محت ــه بررس ب

اي شد. نتايج مربـوط بـه آن در    دوره هاي ميان صورت
آورده شده است. نتـايج مربـوط بـه     8تا  5 هاي نگاره

هــاي  ج در صــورتمحتــواي نســبي اطلاعــات منــدر
بيني سـود ناخـالص در نگـاره     اي براي پيش دوره ميان

  آمده است. 5شماره 
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  اي و بازده سالانه سهام دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان4نگاره (

  عامل   بازدهي
ضريب 
  رگرسيون

 F P-Value D.W** R  R2آماره t P-Valueآماره 

صورت 
 سه ماهه

GI3 5.637 2.058 0.040 

7.112  0.000  1.746  0.160  0.026  OI3 10.802- 2.625 - 0.009 

EBT3 14.067- 1.817 - 0.070 

NI3 23.135 3.060 0.002 

صورت 
شش 
 ماهه

GI6 2.442 1.921 0.055 

7.289  0.000  1.702  0.162  0.026 
OI6 3.784 - 2.066 - 0.039 

EBT6 1.172 - 0.393 - 0.694 

NI6 4.856 1.712 0.087 

صورت 
 نه ماهه

GI9 2.487 2.272 0.023 

18.566  0.000  1.703  0.253  0.064  OI9 5.300 -  3.618 - 0.000 

EBT9 3.478 - 1.451 - 0.147 

NI9 8.316 3.573 0.000 

 0شود. بازه عددي اين آماره بين  ي در روند متغير وابسته استفاده ميآماره دوربين واتسون به منظور بررسي عدم خود همبستگ **
) نزديكتر شود، به معناي وجود خودهمبستگي مثبت/منفي در روند متغير وابسته است. 4است و هراندازه اين آماره به صفر (يا  4و 

  قرار داشتند. درصد 95هاي دوربين وانسون پژوهش در بازه معناداري در سطح اطمينان  كليه آماره
  

  زيان ناخالص سالانه/اي و سود دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان5نگاره (

  عامل 
ضريب 
  رگرسيوني

-t Pآماره 
Value 

-F Pآماره 
Value  D.W R  R2 

صورت 
 سه ماهه

GI3 0.386 -  4.624 -  0.000 

72.371  0.000  1.957  0.459  0.210  OI3 5.229 5.387 0.000 

EBT3 0.082 - 0.024 - 0.981 

NI3 0.026 - 0.007 - 0.995 

صورت 
شش 
 ماهه

GI6 0.447 4.638 0.000 

79.286  0.000  1.969  0.475  0.226  OI6 1.685 3.537 0.000 

EBT6 3.024 - 2.084 - 0.037 

NI6 3.278 2.149 0.032 

صورت 
 نه ماهه

GI9 0.253 3.809 0.000 

78.231  0.000  1.979  0.473  0.224  OI9 1.130 3.030 0.002 

EBT9 2.504 - 2.157 - 0.031 

NI9 2.950 2.478 0.013 
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رغم نبـود   بهمي توان گفت  ،با استفاده از اين نتايج
هاي بيان شده، صـورت   تفاوت زياد در معناداري مدل

ماهـه داراي بـالاترين    شاي ش ـ دوره سود و زيان ميـان 
هــاي مــالي  محتـواي اطلاعــاتي نســبي ميـان صــورت  

كه مدل طراحي شده در اين  اي گونهبه  ؛مختلف است
درصد از تغييرات سـود   6/22توانايي بازگويي  ،روش

ــالانه را دارا ــالص سـ ــتناخـ ــلام سـ ــان اقـ . در ميـ
زيان قبـل  /اي سود دوره هاي ميان دهنده صورت تشكيل

بر دارا بـودن ضـريب منفـي، داراي     از ماليات، علاوه
ترين محتواي اطلاعاتي نسبت بـه سـاير اجـزاي     پايين

  ها بود. دهنده اين صورت تشكيل
بينـي سـود    نتايج مربوط به قـدرت پـيش   6نگاره 

هاي سود و زيـان   عملياتي سالانه با استفاده از صورت

كنـد. بنـابر نتـايج     ها را بيان مي اي و اقلام آن دوره ميان
مطلــوبي تــوان  شــيوةهــر ســه صــورت بــه  ،حاصــله

بيني سود عملياتي سالانه را دارند. از ميـان انـواع    پيش
اي، صورت نه ماهه  دوره هاي سود و زيان ميان صورت

بيني  داراي بيشترين محتواي نسبي اطلاعات براي پيش
هاي سه، شش و نـه   سود عملياتي سالانه بود. صورت

و  7/36، 9/33ماهه به ترتيـب داراي ضـريب تعيـين    
تـوان بـيش از    درصد هستند كه بدين ترتيب مي 2/37

زيان عمليـاتي را بـا   /يك سوم تغييرات مربوط به سود
استفاده از اطلاعات مندرج در صورت سـود و زيـان   

  اي توضيح داد. دوره ميان

  

  ي سالانهزيان عمليات /اي و سود دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان6نگاره (

  عامل 
ضريب 
  رگرسيوني

-F Pآماره  t P-Valueآماره 
Value  D.W R  R2  

صورت 
 سه ماهه

GI3 0.372 8.596 - 0.000 

139.346  0.000  1.955  0.582  0.339  OI3 0.098 0.195 0.845 

EBT3 2.084 1.113 0.257 

NI3 2.061 1.038 0.299 

صورت 
 شش ماهه

GI6 0.123 2.495 0.013 

157.412  0.000  1.976  0.606  0.367  OI6 0.280 - 1.150 - 0.251 

EBT6 0.993 - 1.337 - 0.182 

NI6 3.110 3.983 0.000 

صورت 
 نه ماهه

GI9 0.060 1.774 0.076 

161.046  0.000  1.986  0.610  0.372  OI9 0.318 - 1.676 - 0.094 

EBT9 0.364 - 0.617 - 0.537 

NI9 1.981 3.269 0.001 

هاي طراحي شده توسـط تكنيـك تحليـل     در مدل
زيـان  /بيني سـود  رگرسيوني چندمتغيره به منظور پيش

شد كه سـطح   حاصلاين نتيجه  ،قبل از ماليات سالانه

كننده در هر سه صورت مـالي   بيني معناداري مدل پيش
راي اختلاف دا ،اي تا حدود زيادي برابر بوده دوره ميان
  . گيري نيست چشم
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  اي و سود (زيان) قبل از ماليات سالانه دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان7نگاره (
ضريب  عامل 

-t Pآماره  رگرسيوني
Value  آمارهF P-

Value  D.W R  R2 

صورت 
 سه ماهه

GI3 0.493-6.806-0.000
80.454 0.000  1.945  0.475  0.229  OI3 4.8365.749 0.000

EBT3 1.919-0.624-0.533
NI3 2.435-0.733 0.464

صورت 
شش 
 ماهه

GI6 0.2242.6580.008
81.807  0.000  1.940  0.481  0.232  OI6 1.4083.3800.001

EBT6 3.418-2.694-0.007
NI6 4.2353.117-0.002 

صورت 
 ه ماههن

GI9 0.1222.1080.035
81.683 0.000  1.955  0.481  0.231  OI9 0.8202.5190.012

EBT9 2.493-2.461-0.014
NI9 3.3703.2430.001

  

كه هـر سـه مـدل طراحـي شـده       شايان ذكر است
اي از  دوره زيـان ميـان  /مربوط به هر سه صورت سـود 

وده كه نشـانگر خـوبي بـراي    اهميت ب لحاظ آماري با
در  هاسـت.  بيان داشتن محتواي اطلاعاتي اين صورت

هــاي طراحــي شــده توســط تكنيــك رگرســيون  مــدل
خـالص  سـود/زيان  بينـي   چندمتغيره بـه منظـور پـيش   

ــه از   8ســالانه كــه در نگــاره  ــدلي ك ــده اســت، م آم
داراي  ،اي نـه ماهـه اسـتفاده نمـوده     دوره ميـان  صورت

بينـي   اطلاعـات بـراي پـيش    بيشترين محتـواي نسـبي  
خالص سالانه است. اين مدل توانايي بيـان  سود/زيان 

خالص سالانه سود/زيان درصدي تغييرات  34بيش از 
  را دارد.

نتايج نشان داد كـه مهمتـرين قلـم     ،علاوه بر اين 
بينـي   اي بـراي پـيش   دوره صورت سـود و زيـان ميـان   

خـالص تحقـق   سـود/زيان  خالص سـالانه،  سود/زيان 
  اي است. دوره هاي سود و زيان ميان ته در صورتياف

  

  زيان خالص سالانه/اي و سود  دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان8نگاره (
ضريب  عامل 

 F P-Value  D.W R  R2آماره  t P-Valueآماره  رگرسيوني

صورت 
 سه ماهه

GI3 0.328-7.905-0.000
117.048  0.000  1.947  0.549  0.301  OI3 0.0910.1880.851

EBT3 0.339-0.192-0.848
NI3 4.3402.2790.023

صورت 
 شش ماهه

GI6 0.1082.2810.023
132.611  0.000  1.968 0.573  0.328  OI6 0.277-1.183-0.237

EBT6 1.769-2.476-0.013
NI6 3.8205.0900.000

صورت 
 نه ماهه

GI9 0.0601.8490.065
137.870  0.000  1.979  0.580  0.337  OI9 0.322-1.769-0.077

EBT9 1.114-1.966-0.050
NI9 2.7074.6570.000
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بيان شده در  Fبا مقايسه ميانگين آماره  ،در نهايت
ا اطلاعـات  توان چنين گفت كه ب مي 8تا  5هاي  نگاره

به ترتيب  ،اي دوره مندرج در صورت سود و زيان ميان
سـود/زيان  عملياتي سـالانه،  سود/زيان بيني  براي پيش

قبـل از ماليـات سـالانه و    سـود/زيان  خالص سـالانه،  
ناخالص سالانه داراي بيشترين تـا كمتـرين   سود/زيان 

بـا توجـه بـه     ،به طور كلي محتواي اطلاعاتي هستند.
هاي ارائه شده در اين بخش در سـطح   لمد همةاينكه 

بالاي آماري قابل پذيرش است، فرضيه دوم پـژوهش  
ــن ــه صــورت در خصــوص اي ــان  ك هــاي ســود و زي

بينـي   اي داراي محتواي اطلاعاتي براي پـيش  دوره ميان
تـوان رد   نمـي  هاست را قدرت سودآوري آتي شركت

  كرد.
  

با استفاده از اقلام مندرج در صورت سود و  - 4- 6
هاي نقدي  توان ايجاد جريان اي مي دوره يان ميانز

  بيني كرد. سالانه را پيش

با استفاده از اطلاعات مندرج در صـورت سـود و   
اي مطلوب جريـان   توان به شيوه اي مي دوره  زيان ميان

 اي گونهبيني كرد، به  وجوه نقد عملياتي سالانه را پيش
ا ميـزان  توانند ت كه اقلام مندرج در صورت نه ماهه مي

درصد از تغييرات جريـان وجـه نقـد عمليـاتي      6/67
سالانه را تبيين نمايند. با توجـه بـه اعـداد منـدرج در     

توان به اين نتيجه رسيد كه صورت سود و  مي 9نگاره 
بـه ترتيـب    ،اي نه، شـش و سـه ماهـه    دوره زيان ميان

ــراي     ــبي ب ــاتي نس ــواي اطلاع ــترين محت داراي بيش
د عمليـاتي سـالانه بودنـد.    بيني جريان وجوه نق ـ پيش

هـا در معـادلات    كليـه اجـزاي صـورت    ،علاوه بر اين
ــتند و در    ــادار هس ــده داراي ضــرايب معن ــرآورد ش ب

نكتـه   بيني جريان نقـدي داراي اهميـت هسـتند.    پيش
اين است كه هـر   ،توان به آن توجه كرد ديگري كه مي

اي مورد مطالعه، توانـايي بـالايي    دوره سه صورت ميان
ين تغييرات جريان وجوه نقد ناشي از عمليـات  در تبي

اصلي سالانه دارند، چرا كه ضـرايب تعيـين هـر سـه     
  درصد است. 50مدل بالاتر از 

  

  اي و خالص جريان وجه نقد عملياتي سالانه دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان9نگاره (

ضريب  عامل 
 F P-Value  D.W R  R2آماره  t P-Valueآماره  رگرسيوني

صورت 
  سه ماهه

GI3 0.155-6.211-0.000

286.967 0.000  1.950  0.717  0.514  OI3 2.974 10.2740.000
EBT3 10.035-9.482-0.000
NI3 11.55510.111 0.000

صورت 
 شش ماهه

GI6 0.326 12.1310.000

381.509  0.000  1.657  0.764  0.584  OI6 0.6594.969 0.000
EBT6 6.330-15.659-0.000
NI6 7.54417.7580.000

صورت 
 نه ماهه

GI9 0.16410.0490.000

566.205  0.000  1.676  0.822  0.676  OI9 1.61117.6010.000
EBT9 5.950-20.879-0.000
NI9 5.906 20.2050.000
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بــه بيــان تــوان    10نتــايج منــدرج در نگــاره   
هاي سـود و زيـان    كنندگي اطلاعات صورت بيني پيش
اي براي خـالص جريـان وجـه نقـد قبـل از       دوره ميان

 ،تامين مالي سالانه پرداخته اسـت. نتـايج ايـن بخـش    
دارد كـه صـورت شـش ماهـه داراي      چنين بيـان مـي  

 هاي بيشترين محتواي اطلاعاتي در ميان ديگر صورت
كليه اقلام منـدرج در ايـن    ،اي است. بعلاوه دوره ميان

صورت داراي ضـرايب معنـادار آمـاري هسـتند، كـه      
دهنده محتواي اطلاعاتي نسـبي تمـامي    د نشاننتوان مي

صورت سه ماهه  ،د. به علاوهناجزاي اين صورت باش
نيز داراي محتواي اطلاعاتي بيشتري نسبت به صورت 

رغم اينكـه هـر سـه     علي ،رنه ماهه است. به بياني ديگ
اي داراي محتواي اطلاعاتي هسـتند،   دوره صورت ميان

اي بـراي   دوره ترين صورت سود و زيـان ميـان   مربوط
بيني جريان وجوه نقد قبل از تامين مـالي سـالانه    پيش

بينـي   ماه است. اين صورت توانايي پيش صورت شش
درصد از تغييـرات جريـان وجـوه نقـد قبـل از       9/33

  مالي سالانه را دارد.تامين 
  

  اي و خالص جريان وجه نقد قبل از تامين مالي سالانه دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان10نگاره (

  عامل 
ضريب 
  رگرسيوني

-t Pآماره 
Value 

-F Pآماره 
Value  D.W R  R2 

صورت 
  سه ماهه

GI3 0.269 10.371 0.000 

39.455 0.000  1.326 0.356  0.127  OI3 2.119 - 7.029 - 0.000 

EBT3 0.457 0.415 0.679 

NI3 0.554 0.465 0.642 

صورت 
شش 
  ماهه

GI6 0.266 10.089 0.000 

139.042  0.000  1.578  0.582  0.339  OI6 2.775 - 21.34 - 0.000 

EBT6 3.754 9.475 0.000 

NI6 2.035 -  4.889 - 0.000 

صورت 
 نه ماهه

GI9 0.175 8.279 0.000 

30.766 0.000  1.287 0.319  0.102  OI9 0.571 -  4.821 - 0.000 

EBT9 0.461 1.249 0.212 

NI9 0.424 - 1.122 - 0.262 

  
بيني خالص  نتيجه پژوهش در خصوص توان پيش

هـاي سـود و    جريان وجه نقد سالانه توسـط صـورت  
اي نشان داد كه هر سـه صـورت داراي    رهدو زيان ميان

بيني خالص جريان وجـه نقـد    توانايي لازم براي پيش

اي،  دوره سالانه را دارند. از ميان اين سه صورت ميـان 
هاي شـش و نـه ماهـه هـر كـدام بـه تنهـايي         صورت

درصد تغييـرات خـالص جريـان     58توانستند بيش از 
  وجه نقد سالانه را تبيين نمايند.  
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  سالانه اي و خالص جريان وجه نقد دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان11ه (نگار

  عامل 
ضريب 
  رگرسيوني

 F P-Value  D.W R  R2آماره  t P-Valueآماره 

صورت 
 سه ماهه

GI3 0.164 17.428 0.000 

130.611  0.000  1.973  0.570  0.325  OI3 0.593 5.427 0.000 

EBT3 3.107 - 7.775 - 0.000 

NI3 2.756 6.385 0.000 

صورت 
شش 
  ماهه

GI6 0.327 37.911 0.000 

379.703  0.000  1.824  0.764  0.583  OI6 0.475 - 11.16 - 0.000 

EBT6 0.937 - 7.222 - 0.000 

NI6 1.197 8.779 0.000 

صورت 
 نه ماهه

GI9 0.207 35.305 0.000 

397.574  0.000  1.821  0.771  0.594  OI9 0.114 3.468 0.001 

EBT9 1.593 - 15.58 - 0.000 

NI9 1.464 13.965 0.000 

  
، 11تـا   9هـاي   با توجه به نتايج مندرج در نگـاره 

اي قابليـت   دوره هاي ميان اطلاعات مندرج در صورت
ارنـد.  بيني ايجاد وجوه نقد سـالانه د  لازم را براي پيش

با توجه ضريب معناداري معـادلات رگرسـيوني    ،البته
توان بـه ايـن نتيجـه رسـيد كـه تـوان        برآورد شده مي

بيني براي خالص جريان وجه نقد عملياتي سالانه  پيش
تـوان چنـين    مي ،در نهايت بيشتر از ساير موارد است.

اي داراي  دوره هاي سود و زيان ميـان  گفت كه صورت
بينـي تـوان ايجـاد     زم براي پـيش محتواي اطلاعاتي لا

  وجه نقد سالانه است.
  
با استفاده از اقلام مندرج در صورت سود و  - 5- 6

توان شرايط مالي سالانه را  اي مي دوره زيان ميان
  بيني كرد. پيش

، 22يكي از اهداف بيان شده در استاندارد شـماره  
اي ارائــه  دوره هـاي مــالي ميــان  بـراي انتشــار گــزارش 

زم به منظور بررسي شـرايط مـالي سـالانه    اطلاعات لا
با استفاده از اهـرم   ،واحد تجاري است. در اين بخش

هاي مالي مورد  كه يكي از پركاربردترين نسبت -مالي
ــژوهش ــتفاده در پ ــايي   -هاســت اس ــه بررســي توان ب

بيني اين نسبت با استفاده از اطلاعات منـدرج در   پيش
ــان  صــورت ــان مي ــود و زي ــاي س ــه اي پر دوره ه داخت

نشـان   12شـود. نتـايج منـدرج در نگـاره شـماره       مي
اي داراي  دوره هــاي ميــان دهــد كــه ايــن صــورت مــي

بينـي اهـرم مـالي     محتواي اطلاعاتي لازم بـراي پـيش  
هســتند. البتــه صــورت نــه ماهــه بيشــترين محتــواي  

بينـي اهـرم مـالي داراسـت. از      اطلاعاتي را براي پيش
اي،  دوره ميـان هـاي   دهنـده صـورت   ميان اقلام تشكيل

داراي  ،هـا  خالص منـدرج در ايـن گـزارش   سود/زيان 
بيني اهـرم مـالي    بهترين وضعيت اطلاعاتي براي پيش

اي سه، شش و نـه   دوره هاي ميان صورت سالانه است.
 30و  25، 22بـه ترتيـب داراي ضـريب تعيـين      ،ماهه

  بيني اهرم مالي سالانه هستند. درصدي براي پيش



 عل
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  اي و اهرم مالي سالانه دوره رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان ): بررسي12نگاره (

  عامل 
ضريب

  رگرسيوني
-t Pآماره 

Value 
-F Pآماره 

Value  D.W R  R2 

صورت 

 سه ماهه

GI3 0.398 0.553 0.580 

79.35  0.000  1.435  0.476  0.226  
OI3 1.494 1.383 0.167 

EBT3 5.999 2.951 0.003 

NI3 11.951- 6.021- 0.000 

صورت 

شش 

 ماهه

GI6 0.030- 0.090- 0.928 

94.804  0.000  1.379  0.509  0.259  
OI6 0.425 0.903 0.367 

EBT6 1.340 1.748 0.081 

NI6 4.048- 5.554- 0.000 

صورت 

 نه ماهه

GI9 1.218 4.389 0.000 

119.361  0.000  1.394  0.553  0.305  
OI9 1.280- 3.443- 0.001 

EBT9 3.281 5.393 0.000 

NI9 5.009- 8.479- 0.000 

  
ــابراين ــي ،بن ــه    م ــيد ك ــن نتيجــه رس ــه اي ــوان ب ت

ــان  صــورت ــان مي ــاي ســود و زي ــواي  دوره ه اي محت
بـراي بيـان وضـعيت مـالي سـالانه      را اطلاعاتي كافي 

  .هستندواحد تجاري دارا 
  

ه از اقلام مندرج در صورت سود و با استفاد -6-6
تـوان نقـدينگي سـالانه را     اي مـي  دوره زيان ميـان 

  بيني كرد. پيش
خالص سرمايه در گردش كـه حاصـل كسـر كـل     

هاي جاري  هاي جاري پايان سال از جمع دارايي بدهي
پايان سال است، به عنوان معيـار نقـدينگي سـالانه در    

 گرسيوني چندنظر گرفته شده و با استفاده از تحليل ر
هاي سود  وجود محتواي اطلاعاتي در صورت ،متغيره 

هـاي   اي انتشار يافته توسـط شـركت   دوره و زيان ميان

. از گرديـد بيني اين نسـبت آزمـون    بورسي براي پيش
 ،آمـده اسـت   13نتايج مربوطه كـه در نگـاره شـماره    

توان بـه ايـن نتيجـه رسـيد كـه هـر سـه صـورت          مي
بينـي   لاعاتي لازم بـراي پـيش  اي محتواي اط دوره ميان

  نقدينگي سالانه را دارند.
اي نه ماهه داراي بيشترين  دوره صورت ميان ،البته 

بينـي نقـدينگي سـالانه     محتواي اطلاعاتي بـراي پـيش  
كه اين صورت و اقلام مندرج در آن  اي گونهاست، به 

درصـد از تغييـرات در نقـدينگي     8/16توانايي تبيـين  
دهنـده   از ميان اقلام اصلي تشـكيل  ست.سالانه را دارا

اي، سـود خـالص    دوره هاي سود و زيان ميـان  صورت
  معنادارترين ضريب را دارد.
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  اي و نسبت خالص سرمايه  دوره ): بررسي رابطه ميان اقلام صورت سود و زيان ميان13نگاره (
  در گردش به دارايي سالانه

ضريب  عامل 
-F Pه آمار t P-Valueآماره  رگرسيوني

Value  D.W R  R2 

صورت 
 سه ماهه

GI3 1.5462.067 0.039

40.27  0.000  1.300  0.359  0.129  OI3 3.348-2.974- 0.003
EBT3 3.060-1.445- 0.149
NI3 7.8653.8030.000

صورت 
  شش ماهه

GI6 1.0893.1700.002

48.444  0.000  1.251  0.389  0.151 
OI6 1.207-2.438-0.015

EBT6 0.940-1.166-0.244
NI6 2.8693.7450.000

صورت نه 
 ماهه

GI9 0.0660.2210.825

54.635  0.000  1.235  0.409  0.168  OI9 0.1290.3230.747
EBT9 2.273- 3.475-0.001
NI9 3.4775.4730.000

  

اي داراي  دوره ت سود و زيان مياناقلام صور - 7- 6
  محتواي اطلاعاتي افزاينده است.

به منظور بررسي محتواي اطلاعاتي افزاينده اقـلام  
از تكنيـك   ،اي دوره هـاي سـود و زيـان ميـان     صورت

رگرسيون چندمتغيره در حالت حذف پسـرو اسـتفاده   
در نگـاره   ،شد. نتايج مربوط به اين بخش از پـژوهش 

  است.انعكاس يافته  14

  

  اي دوره ): بررسي محتواي افزاينده اطلاعاتي اقلام صورت سود و زيان ميان14نگاره (

 معيارها
، Fآماره 

 اولين معادله
  متغيرهاي حذف شده

، Fآماره 
آخرين 
  معادله 

 GI6,GI3,NI6,NI9,OI3 14.066 8.416بازده سهام 1

 EBT6,GI6,EBT3,NI3,OI9,NI6 56.431 28.924زيان ناخالص/سود 2

,EBT3,NI3,OI9,EBT9,NI6,EBT6,GI3 54.563 عملياتيسود/زيان   3
OI3 

163.487 

 NI6,GI6,EBT3,NI3,EBT9 53.033 31.352قبل از ماليات سالانهسود/زيان  4

 EBT3,OI9,NI3,EBT9,OI3,GI3,OI6 111.718 46.891خالص سالانهسود/زيان  5

خالص جريان وجوه نقد عملياتي  6
 سالانه

  221.18 هيچ كدام از متغيرها حذف نشده است 221.18

خالص جريان وجوه نقد قبل از  7
 هاي تامين مالي سالانه فعاليت

105.118 GI9,GI6 125.981  

 EBT3,GI3 398.484 332.031خالص جريان وجوه نقد سالانه 8

 GI3,OI6,EBT3 58.987 44.17اهرم مالي 9

1
  EBT3,GI3,OI6,EBT9 31.363 20.971 نقدينگي 0
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 همـة اوليـه كـه در آن از    ،در اين آزمـون معادلـه   
با توجه بـه   ،متغيرهاي مورد مطالعه استفاده شده است

ــه   ــا توجــه ب ــاداري ضــرايب متغيرهــا و ب ســطح معن
شود،  گيري مي اندازه Fمعناداري مدل كه توسط آماره 

بهترين مـدل بـا اسـتفاده از روش حـذف متغيرهـاي      
  شود.  يي برآورد ميتاثير در مدل نها بي

با توجه به نگاره مذكور مشخص شد كه با توجـه  
گيــري  بــه معيــاري كــه بــه عنــوان شــاخص تصــميم

شـود، مـدل نهـايي     كنندگان در نظر گرفته مـي  استفاده
متفاوتي حاصل شده است و متغيرهاي خاصي از مدل 

در خصوص معيار توان ايجـاد   ،نهايي حذف شد. البته
ملياتي سالانه هـيچ يـك از   خالص جريان وجه نقد ع

دهد تمـامي   اقلام حذف نشد كه اين موضوع نشان مي
 6، 3اي  دوره اقلام مندرج در صورت سود و زيان ميان

ماهه داراي محتواي افزاينده اطلاعاتي در ارتبـاط   9و 
با توان ايجاد خالص جريان وجه نقد عملياتي سـالانه  

  است.
  

  گيري نتيجه -7
ــتاي  ــر در راس ــژوهش حاض ــواي  پ ــي محت بررس

 9و  6، 3اي  دوره اطلاعاتي صورت سود و زيان ميـان 
هـا   ماهه و اعداد حسابداري منـدرج در ايـن صـورت   

از پـنج   ،انجام پذيرفت. به منظور انجام ايـن پـژوهش  
معيار بازده سالانه سـهام، تـوان كسـب سـود (شـامل      

سـود/زيان  عمليـاتي،  سـود/زيان  زيان ناخالص، /سود
هاي  خالص)، ايجاد جريانود/زيان سقبل از ماليات و 

نقدي (شـامل خـالص جريـان وجـوه نقـد عمليـاتي،       
هـاي تـامين    خالص جريان وجوه نقد قبـل از فعاليـت  

مالي و خالص جريان وجه نقـد سـالانه)، شـرايط يـا     
ساختار مالي(اهرم مـالي) و نقدينگي(نسـبت خـالص    

ها) به عنـوان عوامـل    سرمايه در گردش به كل دارايي
كننـدگان اسـتفاده شـد.     گيري اسـتفاده  تصميممهم در 

نتايج نشـان داد كـه هـر سـه صـورت سـود و زيـان        
داراي محتواي اطلاعاتي لازم بـه منظـور    ،اي دوره ميان
 ،كننـدگان هسـتند. بـه عـلاوه     بيني اهداف استفاده پيش

هـا   اقلام و اعداد منـدرج در ايـن صـورت    همةتقريباً 
 ـ بـا اسـتفاده از    ،ودهداراي محتواي افزاينده اطلاعاتي ب

هاي قابل اتكـايي از   توان به مدل اين اعداد و ارقام مي
بيني اهداف مورد نظـر دسـت    لحاظ آماري براي پيش

يافت. از ميان اهداف مختلف مـورد بررسـي در ايـن    
ــان پــژوهش، صــورت اي  دوره هــاي ســود و زيــان مي
بينـي ايجـاد    كنندگي را در پيش  بيني بيشترين توان پيش

هـاي نقـدي سـالانه داشـتند و كمتـرين تـوان        جريان
. بـود بيني بازده سـهام سـالانه    بيني متعلق به پيش پيش

اي نـه   دوره اقلام مندرج در صورت سود و زيان ميـان 
ماهه نيز در اكثريت موارد داراي معنادارترين ضـرايب  

  بودند.
  

  پيشنهادهاي حاصل از پژوهش - 8
با توجـه بـه اهميـت موضـوع و وجـود محتـواي       

اي، بـه نظـر    دوره هاي مالي ميـان  اطلاعاتي در صورت
بـه ويـژه    ،رسد كـه بـازيگران عرصـه بـازار مـالي      مي

ها داشته باشند.  اي به آن توجه ويژه دگذاران باي سرمايه
بعلاوه، مسؤولان بازار بـا توجـه بـه وجـود محتـواي      

هاي مالي بايـد   اطلاعاتي افزاينده در اقلام اين صورت
هت افزايش كيفيت اطلاعـاتي ايـن   از پيش در ج  بيش

ها گام بردارند تا بدين وسيله برخـي از عـدم    صورت
  هاي موجود كاهش يابد. تقارن اطلاعاتي

  
  هاي آتي براي پژوهش هاييپيشنهاد- 9
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انجـام   ،با توجه به عمق و اهميت خاص موضـوع 
  شود: تحقيقاتي با موضوعات زير پيشنهاد مي

هـاي   ورتانجام موضوع تحقيق براي ساير ص ـ-1
  ؛اي دوره مالي ميان

بيني و مقايسـه   هاي پيش استفاده از ساير تكنيك-2
  ؛كنندگي  بيني توان پيش

هاي ديگري به عنوان اهداف  استفاده از شاخص-3
كنندگان و بررسي محتواي اطلاعاتي بر مبنـاي   استفاده

  ؛ها آن
كننـدگي بـراي    بينـي  مقايسه مقطعي توان پـيش -4

  ي.ا دوره هاي ميان صورت
  
  منابع-10
ــدي (  .1 ــرم يارمحم ــين و اك ــادي، حس ). 1382اعتم

اي  دوره ثر بر گزارشگري ميـان ؤبررسي عوامل م“
هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس      بموقع در شركت

مجلـه علـوم اجتمـاعي و    ، ”اوراق بهادار تهران
، دوره نـوزدهم، شـماره   انساني دانشگاه شـيراز 

  .112-100، 38دوم، پياپي 
بررسـي  "). 1387(.بهـزاد كـاردان    بهرامفر، نقـي و .2

محتواي اطلاعاتي اقـلام حسـابداري منـدرج در    
بينـي   هاي مالي و ارائه مدلي جهت پـيش  صورت
ــود ــي ، "س ــلنامه بررس ــابداري و   فص ــاي حس ه

  .36-17، صص:52، ش حسابرسي
بررسي "). 1383(.ثقفي، علي و سيدعباس هاشمي .3

هـاي نقـدي عمليـاتي و     تحليلي رابطه بين جريان
ــيش   ــراي پ ــدلي ب ــه م ــدي، ارائ ــلام تعه ــي  اق بين

 هـاي  مجله بررسـي ، "هاي نقدي عملياتي جريان

  .52-29، بهار،38، ش حسابرسي و حسابداري
). 1384(. و ويـدا مجتهـد زاده   سـازان، الهـام   چيت.4

هـاي   بررسي كفايت محتواي اطلاعاتي گـزارش "
اي تهيه شده بـر مبنـاي اسـتاندارد     دوره مالي ميان

در جهــت تــاثير بــر    22شــماره حســابداري 
دانـش و  ، "كننـدگان  هـاي اسـتفاده   گيـري  تصميم

  .29-20، 2، سال اول، ش پژوهش حسابداري
). 1382(.دســتگير، محســن و رامــين خدابنــده    .5

بررسي ارتباط بـين محتـواي اطلاعـاتي اجـزاي     "
، "اصلي صورت گردش وجه نقد با بـازده سـهام  

، شـيراز مجله علوم اجتماعي و انسـاني دانشـگاه   
  .99-87، 38دوره نوزدهم، شماره دوم، پياپي 

محتواي افزاينده "). 1374(.يزدي، محمد مازار عرب.6
ــدي  ــدي و تعه ــات نق ــري "جريان ــاله دكت  ، رس

 ، دانشگاه تهران.حسابداري

يزدي، محمـد؛ مشـايخي، بيتـا و افسـانه      مازار عرب.7
محتواي اطلاعاتي جريان نقدي "). 1385(.رفيعي 

 مجله بررسـي ،  "بازار سرمايه ايرانو تعهدي در 

-99، بهـار، 43، ش حسابرسي و حسابداري هاي
118.  

بررســي ميــزان "). 1382(.فاطمــه  بــي لامئــي، بــي.8
هـاي   اقلام افشا شده در گزارش يكفايت افشا
اي ارائه شده بـه بـورس اوراق    دوره مالي ميان

بهادار تهران و درجه اهميت هـر يـك از ايـن    
نامـه   ، پايـان "خريـداران سـهام  اقلام از ديدگاه 

، ، دانشـكده مـديريت  كارشناسي ارشد حسابداري
  دانشگاه تهران.
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محتـواي  ). “1383(.نوروش، ايرج و بيتا مشـايخي  .9
ــادي و    ــزوده اقتص ــاتي ارزش اف ــده اطلاع افزاين
ارزش افزوده نقدي در مقابل سود حسـابداري و  

ــات    ــل از عملي ــد حاص ــوه نق ــلنامه ، ”وج فص
  .150-131، 17ش ، تحقيقات مالي

ــدا  .10 ــائي، ن ــري رض ــار  "). 1382(.ني ــاثير انتش ت
اي بر قيمت سـهام در   دوره گزارشات مالي ميان

شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار 
نامــه كارشناســي ارشــد مــديرت  ، پايــان"تهــران
  گرايش مالي، دانشگاه الزهراء (س).-بازرگاني

). 1383(. هيأت تدوين استانداردهاي حسـابداري .11
گــري مــالي  : گــزارش22اســتاندارد شــماره"
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