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  ي برايطرح

 الحسنه  قرضيها  صندوقيدهسامان
دسياس موسويانعب∗  

  چكيده

 ي اعطـا  ، هـم ترغيـب شـده      ي اسـلام كـه خيل ـ     ي اقتـصاد  هـاي   آمـوزه ي  ها ي از ويژگ  ي يك

الحـسنه در رفـع مـشكلات مـردم           نيز نشان داده كه نهـاد قـرض        ي عين ةتجرب. الحسنه است  قرض

 لازم  )دولت، مجلس، قوه قـضائيه    ( يام عناصر نظام اسلام    بر تم  ، بنابراين ؛مؤثر بوده است  بسيار  

 .تر و كارآمدتر اين نهاد مقدس اهتمام كنند  درست، تر يچه قو هريدهناست در ساما

 از طريق افتتاح حـساب      ي پول يها  واسطه در جايگاه الحسنه    قرض يها ها و مؤسسه    صندوق

ق  سـپس از طري ـ    ؛م را جـذب كـرده      وجوه مازاد مرد   ∗∗اي  حواله حساب   يانداز و در موارد    پس

 در نتيجه از طريق افزايش حجم پـول يـا شـبه             ؛گذارند ييان م ضالحسنه در اختيار متقا    وام قرض 

 و   كلّ ي تقاضا ي جامعه و رو   ي حجم نقدينگ  يپول و از طريق افزايش سرعت گردش پول رو        

ها  ليت صندوق  ضرورت دارد نوع و حجم فعا      ، بنابراين ؛گذارند يها تأثير م    قيمت يسطح عموم 

 بتواند در ي باشد تا بانك مركزي پيوسته تحت نظارت بانك مركز ،الحسنه  قرض يها و مؤسسه 

 .ها را در نظر گيرد  آن،ي و اقتصادي كلان پوليها سياست

هـا بـه     مديريت آن هـا يـا سـوء      ها و مؤسسه    صندوق ياستفاده مدير يا هيأت مديره برخ     ء سو

 بـه خطـر     را  آنگـذار   منابع سـپرده   ،ي شخص يها اعمال سليقه يا   ي با مديريت مال   يجهت ناآشناي 

                                                                 
  .استاديار پژوهشگاه فرهنگ و انديشه اسلامي ∗
 .شود ها است؛ اما قانون چك شامل آن نمي ، شبيه حساب جاري بانكاي حساب حواله ∗∗
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 بنابراين لازم است با تـصويب قـوانين         ؛كند يها و گيرندگان وام را تضييع م        حقوق آن  ،انداخته

 الحـسنه، تعيـين و مراجـع        قرض يها ها و مؤسسه   لازم، نوع، شيوه، ابزار و حجم فعاليت صندوق       

 حـل  يهـا   و شـيوه ،ز مـشخص كنتـرل و ابطـال مجـو   ز، نظارت،  مجو ي اعطا ي برا دار  صلاحيت

 يهـا  الحسنه به سه گروه صندوق      قرض يها در اين مقاله با تقسيم صندوق     . شوداختلاف روشن   

  .ها ارائه شده است  آنيدهن ساماي برايحر ط،، كوچك و بزرگيمحل

انـداز، سـپرده      الحـسنه، سـپرده پـس       الحسنه، صندوق قـرض     قرض، قرض   :واژگان كليدي 

  .الحسنه اي، وام قرض هحوال

  مقدمه

 �������  	
 ���	�:  

       ��� �� ���	 
�� ���� �	��� �� �����      ��� ��� �� ��� ���	 ��   ����    ���� ����!� ���    ���" � 

����# �	 $��%� ���&'�� (�)*� �� �	�+, - ��. �� �/ �0� � 	�1  �� ���� ����� �� �� 23+� ��&'�

   0�&'� ���� 4��5 6/-   ��7 �8�%� ��      � ���9:�	 � ;<�' =�� -    ��>* ?&� � 	�>0- ), -   ���&�

 �� �       ��< �� �� ,�)3%� �	��� �� ��� ��@3"  �A��      ���B�� �����, 
�� -      �C&, ���0	���/ ��� �D  �� 

� E�	�/- 29+� ���	F��� �� �� �� -�   	��' )-� �-3��* �#: IJKL �MMN �OO.(  

��
   �� ���	�  ��� ������ �     �� �� ���� ���  �� ���!"     # $��%	��&' ���(� )&��   �*��+ 

       �,-� �. $�'�!/0	 1��(2 # )&32 4��� �5	��� 6�   ��� �%078�.    '�#�� ;���#� # ;��� 
 

  	 $�%	<	 ��
   (=. �� �%����
      �*. �� ��� ���	� �� �           ��*��> ?*�� # $��*%	��&' �*. @*!� � 

 '�!�� $����.
  6� ���   �%�� �%078� .   	��� ?	��� A���2 �58�,	
 B&'   $� ��  ����"    �� ���� 

�(&.     C�� �. $�'�!/0	 ���	�   �*�          6*� $��� �*. # ��*� D*!-       ;��(*	 �%0*78� ���&0*.  �� 

-�%!�$E �� ����� ?F2	 �'�. 

       6� ����� 4?	��� G�0> # $�	� ��(&H �.      *!� �5��2 B&' �%078�
   *F&� # 
   # �*��� 

�.    6� ��%� �� I���2 ��� �� � 6� 4 %078�J >���'�� 
 K 4F%
  L#�%K #    �0�<	 # ��  �*�� 

6�  	�!- �%078�
         M&� ���� ��&' . ����	 ���# �� ��> D�N        ��*� $��%	��&' ��&��� �� �� 

	
  ;��(	 4�/&�# C�� �. # �%��
'�#��	 D" �5	�� O���	 # C&��H �PQR �� 
 ��N. 

L#�%K  ��� 6�         ��&N �. # �'�����&� S�� �. �� �%078� ���    T�	�*�  	�*��
  �*&8�5�  

  ��3� �� ���   �%U 4�'��. ��� �    �. ���  
'�>�'�> D/-      	 $� �. �8�P	 �� �� 
    ��� �� 4V����H

  ��&N # S����  �N�� ��  ��N ���   �. # �'�
  $� ��     #� &0	 �� ��8&     # ��N S7%	 �' *'�W
  �*�� 
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���  ���H �� ���#�     �&5X# C�� # �'�4 X�	 5&W� ��� 2#�F�	 
   H �� �� 
 ��N��  ���  . *�.
 

 �'��. �.   S�7'� C�� $��  �   # �
Y&H�  ��4   6� DK� �.    L#�%K # �%078�   	 �F8�=	 ��
   # �%%�

�.
  ��&� �. 
     V� # ������. $��� $�('    ���	 # �&!���         Z�*�� ��*K�� ;�*F/=2 $�!*N 

P,%	&3
   L#�%K �!� ��   �%�0� �� .    �8�P	 C�� ����&N��         �*F2 # [��� �� �#� �. ��� ��N  O

  ��%N��� �. #
    ��5.� 1&�� $�>�'�> 0	 \  /5� �&5X# 4�8
 L#�%K  ���  6*�     *��. �%0*78�
 4

P,%	 ������ ]^�
�. ���'�	�� 
$�   �_��� ����N. 

 الحسنه در ايران  قرضيها  صندوقي سير تكامل

 ��� �� `abc  C&�0=' 4
0!N   6� L#�%K    �� �� �%078�
        �*. $�*�2 d�%� ���0	 �� 

  ��'» �e L#�%K ��#�� �&«          �N D&�(2 ���� ��B� D�U # ���� �&8#� ���	� �. .    L#�%*K C�� 

               �����*.� �*. ����*Q	 # $��*%	��&' # $�	#7	 �. @!� S�� �. ���         ��*�.� 4��*. ��*N ]&*�\2 

@!� ���	 6�-�. 
 ���]H # 2�	 �� 
6� ����H �.  ����# ;���Q	 �%078�. 

   L#�%K 4C�� �� �5.  ��� ��5�	 �    $��2 ��  ���N #� $�>�'�>   ]&�\2 f�N �.   ��R�   �*� 

   ��� ��`agc  L#�%K ���52     �� ��hii  �Nj> ���	 . ]H  �#&H �� �       ��*	 k��*> # d�P'� 

  �%5	 ��	� �.�   0	 ���!" # < L#�%K 4$l# ��� 6�    &W!(U �N� �%078��   ����   $�*%�� #

  P&�� ��	� �U>
     #&' G��B> 1QR 4�0&' ��� �� �	�m�'� 
 $� ���*52     ��*� �� �*�`ano �� 

piii   L#�%K 
	    ��j>   1.�,	 #C���    �#�" 4;�-�R� giii      �%�0� ��5� ��(� �� L#�%K

 �Q5N �. ��   �#�" �. $�(���niii
	 q8�. L#�%K  ��N ) @*'�. 
����. �#> ]&_� G��B>   �*�

L#�%K # 6� ��� ��� �	�'�#� 4�B�	 @'�. �%078� V� :hg/a/`ach.(   

����� ��� 	
�� � ����� �� ������ 

  1383  1379  1365  1364  1363  1362  1359  1358  سال

  7000  6000  2250  2000  1650  1400  800  200  تعداد

  
   L#�%K ��/!- u��� �� ��� 6�           # �0&' ��� �� 1&�� ;�-�R� B&' �%078� O*P� 

 ��. �.
 �'�!'  ��  Q�P2 # 
 	 
  	���� $��2
   �� v�" ��  ..   (*�%	 ��	� v���    ��*N  �*.   �/&*�# 

      ��� �� $��� ��	� B�	`ano   �� `hho  6� L#�%K             V*w" 4��(*� x,*� �� ��*5� �%0*78�
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��^� ��� $�    ��h``i     ��,-� ��# # ���� ���&/&	 
 $�     ���5	 ��`gna ���&/&	       ��*N ��#�*. ���� 

���)  $��� ��	� B�	 :`ano .(      ��^� Vw" �. �0��P	 �� ����� C��       �*m' 
��,-� ;�&�02 # �� �

     )�P2 �. ��(� 
�'�.ob/i � # �K� co/i �K��  ���    L#�%K �Q0' >� #  ���    �� ��*��	 

   ��� $�)`ano (  ��   #&' G��B> 1QR ��� 	�m�'� 
 piii    L#�%K �. ��� L#�%K   �*��   ���*	 

��.
   %5� ��	� B�	 
 `hho .   �  !�� 4V��#� ���
   �#�" g         *>� # ��*. ����� .�. $�  ��   �*. 

   ̂� $�B&	 �� �7	�0	��   ��# # �� ��� ��,-� 
   	 V&%� dX 
     L#�%*K ��^*� V�*� $��*2  �*�� 

6�    ��^� D� �� �%078� ���  �8#�&3 k=. 
    C&. �� ob/i   �2 n/b        ;�&�0*2 V�*� # �*K�� 

6�  ��,-� �%078�
 L#�%K   ��    ��,-� ;�&�02 D� �. 
  �� �� � @'�.     �8#�&3 k=. �. ��
  �� 

co/i   �2 bg/b   �� ��#�. �K��  . � 1QR   ��^� V�� 4��#�. C&! ��� L#�%K    ��^� �� ��  �*�� 

6�  ]H �%078�  @'�. ���'�    �#�" ��gc/o     ��,-� ;�&�02 �Q0' # �K�� 
 $�     ;�&�02 �. ��

6�  @'�. �%078�    �#�" ��op/hi   �K��  �*��          ��^*� �Q0*' 4��*� $�*!� �� #   �*��   C*�� 

L#�%K    W%��P' Vw" �. ��
   C&. cg/i   �2 gb/h   �� ���. �K�� � .    ��� �� �5.`ano  2�*-�R� 
 

  Q�P2 �%U �
   �0&' ��� �� f �M	� 4    ����. �#> G��B> 1QR 
  B�	 @'�. �      �*�/!- �� �*� 

L#�%K ���   �. �� y/=�	 
 $����    ��N �&�2 ��4  �� ����"      
	 
W%��P' �� 
�l�. dj�    �*%� 

) �	�'�#�V� ��� :$�!�.(  

 الحسنه  قرضيها  مربوط به صندوق قوانين

L#�%K  ��� 6�     �� �%078� DK� �� 2�0�<	 
 ��w2&3 � ��!N 	 
   4�'�N.  v���  ���	 

gcb   # gcg     	 �Qz �. ;��w2 $�'�� 
    �%. 1.�,	 # �%��)g(    ���*	 p  C&*��     "�*K� �*	�'
   �*Qz 

&3 ;�0�<	 ��w2� ��� d��	 `aan����� )0� �.  '�.�N �� �	�'
 y{�	 �%�0�. 

]H  �#&H �� �     $���# ;\&� 4d�P'�    A���2 ��hi/``/`apa �.��	  ��    )���2 ��   �� ��

. $� v���4 L#�%K  ��� 6�            B*�	 @'�. # ��(� ;���# m' �� �'�N y{�	 �%078��  # 

. O.��X v���D�e�%%� D!- : 

J .=���5 �&'R# ���
��  �� ����'�'� �&<R# �� (���� ��%ST�  ���� �3&'� ��9� $���� U2'� 

V .  <�� ��9� $�����  # ��       =���5 2&T�W. X�, � Y���� �� �Z�    [T�	 �����' 2\.��� ���-    �� ]���<^ 

&/ �# _3Z U��� 

K .2��1 2@` ;Z��  �"���� $���\� � ]���� 2<�*� �� ������� F���� �� 2@` U��� 
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a .,���+1 ����)� �=���5 2&T�W. �,���/ ���5 ;Z��-��+)Z ��b'� - ���<� U2'� 

O .  ��Z $�&3)* ��� =���5  ��� 
��        c���� d,�� � ��9� $���� ��%ST��  ���+)Z �  �b�'� - 

 $��e, ���<��	�� 2&T�W. 8�f� ����'�'� g@" �# U���� 

h . i&<� i<��# ;Z��� <��Z� ���,-  ���� O     c���� d�,�� � ��9�� $���� ����f�� i�<� � ���+)Z � 

�b'�-        _<�f# �� �/ � ��[%� ���<�    �� �<��  j3&'� ���� �    	�f[�� ���� � ��9� �  <���	 �-  �� 

�>0 ��Z� �3��� �[1	�1. 

    ���� ���	 �
 ��//��� ���� �      ����� ��� �������� �����!� � "�#  �$� 6� �%078� 

  �&�� )���2 �.      �7�	 �	�%���� 4$� ��%��� �. �� /�(8�
 �. � L#�%K       ��*�!� �*. �*��   @*'�. 

B�	������� ��	� ;���# # ��(� ;���# 4������ # 
�� ���	� # �&�2 �N ���F�. 

     |��	 �0/� �� C&%Y!� `a/g/`apo ���N �       /� O.��X # ;��P	 4��Q�-� # ��H 
  [�.	 

 �.
W'�WUL#�%K �&8�5�   �� ��`c$� �K�� �� �N V&m%2 ���	 ���	 ;��Q- ��� �� : 

 6� L#�%K  �%078�4 �0�<	  ��  ��*Q�-� �  �'�*.&3 4
   ��*w2&3 # �  �*��    . �*�   v�*��

    N C&&52 O.��X # ;��P	  �� �� ���  B�	 @'�. �  	 D&�(2 
  ��N      C&'��� ���-� �. y/�	 # 

8�H
  �'�. # 
 ��� ��(�  .L#�%K 6� ��^� ��Q� �. ��w	 OP� �� �,-� # �%078��  ������

�	
������ ���� ��   ���������� .����� � �	
�� ��	!�" �� 	�#	$% &%	� ' ��w	 �%�0&'. 

   6� �B	��� |' }���"  � �%078���,-
 L#�%K    ��h      �*�� ��*� �� �K��  . L#�%*K   �*�

!'
    ��^� D7	 �� �%'��2 ���     *����� ��� �. ��	 
  �*��    ;���*Q	 ��*P%	&3   �*%%�    �*,-� # � 

6�    ��^� �. ���Q' �%078� ��j>�   W�� O��N ��   [#(*	   �*N�.  . L#�%*K    *	 �*�
    �� �*%'��2

 k&H ;��K %&.
   $� �	�%���� ��      B�	 @'�. ����� �. 4���     >�*%��!' 4�Q5N ~����� �. 
     �*��. �*� 

  ;���Q	�%%� .L#�%K    ;��K �&/� �%F/�	 �� ��� 8�	 
 ���      B�	 @'�. �'�!' 1QR ���   V&*m%2 

���4     B�	 @'�. ����� �. �%. �          B�	 @'�. �. �� ��&' ���	 ;�-�R� $�	� � �� � �*%�� �_���  .

        L#�%*K y*/=2 # S�*� ����	 �&=(2  �*��  6*�      �R� �*� �%0*78�   ;�*-$�  ��    S*R �� 

'�.�N
  @'�. $�����. 4         �N�. ��&�� @'�. �. W�� 1�R � �� ��4      B*�	 @*'�. �*. �    # �*�� 

'�.�N �. L#�%K �&8�5� �'�#H ��,.� )2�	
	 ��.� 
 ��N. 

   A���2 ��`b/c/`ani             B*�	 @*'�. �P���	 # ��(� ;���# ���%(&H �. �%. 4$���# ;\&� � 

���!�� 	��� 
  �2 4$���    |��	 �	�%Q��`c/`h/`apa      # �� ��8 ��   ;��m'  B*�	 @'�.�   *. 
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L#�%K ��� 6�    �%078���N��. �N  .    L#�%K �� ��. C�� �l���� ��� 6�      ��*	� �� �%078�

	 �&8�5� ��&�
 	#B8 # �%%�
$� �&8�5� . ����'  2��m' ��
�&> ;��K . 

    '�'�� �� �. ���2 �.
    ��� �� 4`ani   �2 `ac` L#�%K  ��� 6�    . �N� �%078�
   ����*'�  �� 

  ���52 # �����  $� ��   � $�%U � ��        �� ���F������ �. 4��� V&���� x&X�2 Z�X#�     8�*- S�*� �� 4
 

6�     ���F������ �. # �'�'�	��. �%078� ���  8�*	 
         $�*�� C*�� #*&H # �*%����H    �*�     �*� ��*. 

    ���	 �� ��jW'�'��oh       ���# ;\&� # 4�5��2 ��� �	�'. $�'��       |��*	 �.��*	 �� $o/``/`ac` 

	T���w    �&8�5� �&/� . ;��m' ��� 8�H 
  8�	 # 
 $�	���     L#�%K # ;�0�<	 4��        @*'�. �*. �� �*�

B�	�           ;\*&� �.��	 ��.� �� �5. # �� ��7	           *�� �*&8�5� ��*7' # O.��*X 4$�*��#C   �*'�>

L#�%K ���N �. )���2 ��� # C�#�2 ������ ��N ����� ��Q�-� # ��H . 

'����w     �7�l )���2 �. »  &3 ����. V&m%2 8�H D�(�	
«   ���N ]/w	 �� � 	��� 
 ) |��	

`p/h/`aca (   L#�%K �&8�5� ���� ;��P	 ��� 6�     C&&52 �%078��N.    �7�l C��  �*.   ��*m%	 

�**&8�5� $�**� �**%!'�'�� # $�&(**=. V**m' ��**N ��**� L#�%**K 4��**Q�-� 
'#�**52 ��**�  ��**�

6�      ��N # ;�0�<	 # �%078�  ���          
*	 ;���*Q	 
�'�*. ;�&/!- Z��'� �. �� 
       B*&' # �*%%�

    C�� �&8�5� . ;��m' ��!-�    ��*N �'�>                 �*. ��*�	 �*�/!- �� �&>�*/� # ;�0*�<	 # �*�

���&� �	�'. # 
8�H ��� ��� ��N V&m%2 �8#� d��	 ���. 

   ���	 v���.`      �'�. ;�&/!- �. ����N� 4�7�l C�� 
  J/&�# �.  P&P" u�=N� 
    ��*P" �*� 
 

        �Qz # ]&�\2 # $��%- � �72�  �'�> ��(2  . D��      �'�*. ;�*&/!- ��*w'� 
     �*����� $#�*. 4

   B�	 @'�. �� ��w	����!� �	��� 
 �'�*. ;�&/!- �&=(2 # y�52 # �N Z�%!	 $��� 
 

���N ���- .���. ����� ��Q�-� # ��H . 

.   ��Q2 v���`   @'�. 4���	 C��    L#�%K # �� ���
   ��  k&*H   *2    �*.  )Q*�     u�*� C&'��*�

��N ]&�\2 �'�4.  ��F	 v���C&!��&8�5� C&'��� �� ��� �	��� ��� �%���� . 

    ��Q2 v���. C&%Y!�h  P&P" u�=N� 4
  ��P" �� 
 W�� �        �� ��*w	 �*����� $#�. �� 

 B�	 @'�.� ���!� � 	��� 
    �'�. ;�&/!- �. $��� 
  �'��� ;���Q	 4      �� ��	 @� S{ �%F{�	 

 ��l A���2  N ��l�   �. $�'�� C�� $��             �*_��� �� ��&' ���	 ����	 # �5��	 @'�. �. ��w	 j�� 

�%%� .   ;��K C�� &3 ��4  �. �%.     B�	 @'�. ��������        u�=*N� D*&Q� C*�� �&8�5� �	���    �*. 

J/&�##&' �	�m�'� 
�N ����� y���	 . 
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.  ��Q2 v���a �&8�5� 4]&�\2 . {�' O��N # ;��P	 4O.��X 4���	 C��  . ;��m' #

 P&P" u�=N�
  ��P" �� 
    . $�'�� C�� ��!(	   8�H C&'��� v���
  �'�. # 
     �'�*. ;�*&/!- # 
 

 �.� $#�.J/&�# �.���N ��N ����� C&&52 4��Q�-� # ��H . 

 ���	 �� a       �*�� C0" . ;��m' 4$�'�� C�� �  �*��&�   �*��  8�*H 
   ��*Q�-� # �   ;�.��*	 4

���N�     ����� # ��Q�-� # ��H ���  B�	 @'�. � ���!� � 	��� 
      B*�	 @'�. ���- �. $��� � 

��� ��N ��N�j>. 

  ���	 a   	 x��2 $�'�� 
             ;�*-�R� �%F/�	 �%&	� C�� �� ��5� u�=N� # ;�0�<	 �� �%�

B�	 @'�. $�����. ��&��� �� �� ��l��%�� ��� . 

   ��Q2 �� `    ��� ��	� ���	 C�� :         y/=2 ��"� # G��B> �_��� ;��K ��   J/&*�# �.   @*'�.

()�*����+, �*�- '/%	� 01�! �()�* * '  �%����� 234�* �	�-5* ��6* 7�38�  ������%�. 

   ��Q2 �� h  ��� ��	�  : B�	 @'�.� ���!� � 	��� 
  	 $��� 
        4�#B*8 ;��*K �� �*'��2

            ,.��X v���. T��5. �� T�� �� $�'�� C�� Z�X�	 ;�0�<	 . ;��m' ��!-�
���N �� �  ��*H 

Q�-� #�� ����� C&&52 ��4W�� ?�	 �. � ���F2 %��. 

    ���	 �.��	 C�� $���H ��  ��     ���P	 �. �� ��N L�78� �         �*. ���	 ;��P	 # C&'��� �&/� 4$� 

����� ��8 $�'�� C���N  )
	��� ����!� �	�'�#�:`n/h/`aca.(  

       ��Q2 # ����	 �� 
�. �. $�Q�W' ����N         �� ��> ���N� ���j	 J7�l ���   �. $� ~�K�

  ]/w	    C�� �2 �N ����	 V�F�      A���2 �� ��a/o/`aca       ~�K� $�Q�W' ����N ���-� ���" �. 

N                  ���*�!� �B*�	 @*'�. 4]*/w	 &�� �.��	 v���. 4�/	 �'�� ���� G��B> �. �%. 4�

  �	 $��� 
	���            $�'�� C�� Z�X�	 ;�0�<	 . ;��m' ��!-� �� ]H �N y{��.  
��'�	�� 

��U �� $�'� ����� D�e d�U��%.  

k.     $�%'�� 2&W�� g&@l# i&9&/        � �	 2<�m* ]<��1 6n� 	���,�['� ]<��1 ��    i<��# ���<�� $R&

2@%, �� 2�b' op� ���� _'��� -#��e, ]���� � -T�� ��� ��U  

8.             ��&q ����@[*� �-T�� $�%'�� �<�' �� �\#�� ]<��1 �� -#�%'�� ����             ���	 �� -C,��� ��< -C,���

��1���� F�r ��s j3&'� ��-� �	�5 ���<� -�b'� ���+)Z �c��� d,��  	�1U  

I.  E��c0 �&3�          ���� 2'	 �� $�*b"� � �� j3&'� ��        tb���� ����<� -�b'� ���+)Z �c��� d,��  

-� -\3# �,���S� 	�1U  
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	. ����      ��� ��	 
�� ����� 
� �� �	��� ����� �	 �� � 
��� �	��	 ��!�	 ����"# �$%�� &��  '�  ���()*	 �

���� �+	�, �	���� -��+ .��/� 
� )200423 NOVEMBER wspaper ctronic NeMellat Ele.(  

    ��� �e $���N$#B�� .                $�'�*� D�*N $�*Q�W' ����*N �&�\2 �. �� �7�l C�� �*����    *. # 

      ���Q�-� # 
8�	 4
8�H ;�0�<	 
/� �"�Q	   {�' ���4         �*�� �� 
*"R ]*/w	 $�>�%��!'


��'�	��  L#�%K u���    6� ���   *78�    ��*� �*_��� �%0            ]*/w	 C7*K �� ��*%� �*� �*'�  

��� ��(' ~,	 .  

 الحسنه  قرضيها  صندوقينقش اقتصاد

L#�%K ��� 6�     �&8�5� ��w'� �. �%078� ���     �*�&��	 *. 4�R�.	 �  $�>�*'�>  ���*��� � 

 ��&��	 4�%'�	� 8�H 
         *	 &z\2 �	��� ?���2 ?.�2 # S�	 ?.�2 4
  �*'��j> .       �*. �!0*� C*�� ��

� ������$ �� ����. 

	  V&%�. 

 ي پولي تأثير بر متغيرها

 $� ��   L#�%K �� �� ��� 6�     ��^� dj� �. �%078� ��� 6�  �%078� �����  	 
     �� # �*%%�

  $� W�� SR     6� )8�� �� �� ��       *	 ��� $�&X�P�	 ��&��� �� �%078�
       #� *z� \(*%	 4�*%��� 

W%��P'
   z��2 )�X # � W%��P' 
  ��. �%����  . - �.  L#�%K 4W�� ;��Q ��� 6�    �� �%078�

 �X�P2 SR�    W%��P' �N� �. ��H 
             z�*�2 )�*X k��B*�� �*. 4�*X- SR �� # �   @*!� 

	
 �%%� . '�	� �2
  �&8�5� ��  ��� L#�%K      �,-� # dj� �. ��� 6�   �%0*78�  �*7%	     # �*N�. 

L#�%K    �����B.� �� �%���=' ��
   ��� d�0" $�U �         *2 4�*%%� ���F�*�� $� �.�(	 #    �*&8�5� &z\

L#�%K    W%��P' �N� . ��
        $� ��*!- &z\2 # ��. ����� �#�7	        ��j*>&z\2 1*�R �� �*��   *. 

	 $��%U �� ��. ����� ��H G�> �-�07�0&' v�. 

   ���	 1.�,	 `c      �*7' # ]&*�\2 ;��P	 +      ��*Q�-� ;�0*�<	 �*&8�5� �  �'�*.&3 
   ~�*���� 4

 ����� d�0"�  d�0" ��  ��� W�� �      �. $� ���# ��          ��*P�'� # D*P' D.�� �.�(	 D���# �� @U

���  4 J/&�# �.  ��Q�-� ;�0�<	 �  ��� Z�%!	  .  8�" �� C��
   �. �� ��� 
   L#�%*K ��   �*�� 

6� �%078�4 d�0"  ��� ����� �    �'��� $� �.�(	 #  .      B&' )/,	 C�� >� ��" ��#B*��     �*� ��*N 

L#�%K    -�F�'�&3 ��78 �. ��
   ����W' �� 4$��. �  '�'�� �&�e 
 ��5	   4�%CN#� 	 
     �*U �� ��N

 ��P8�. ��B.� �� �. � ��j>&z\2 �   8�H ��m' �� 
  0� ��(� �%�f     *m' ��� �� $�U �     ;�*Qz� D*.�� 
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��� ��   �0�<	 >�  ��    '�'�� �&�e �F" �� 
 S�5	   	 �N�. 
  *. �" �2 �'��2
     1*/� �*. �*���'

  �%� ����� ��H . 8�}	 ��
 ���� 4 ��# 
 ��^�  ��j>� `ii  8�H �"�# 
  �#�%K �� 
  ��^*�   ��j*>� 

	
    �,-� �. L#�%K 4�%�� �U���  ��    	 $��	� #� �. 
   5��	 � ���
      �. �5��	 �. �'���. ����=. 

  L#�%K`ii    ����. �� ��� �"�# 4      �K�� ���-� �. W�� SR �� �   �� `ii       �*. ��^*� �*"�# 

;��K  R�&�"� �&�e 
4 �&P.   6� ��# ��   	 �%078�
 ���f C��.�%. 4    6*� L#�%*K   %0*78�   �*. �

      ��,-� ��# ����'� �. �#� �&8�5� $�!�
   �P' Vw" �. W%�
 	 
 ���B��)  ��^*� $�U       *� �*� ��j*>

  	 ����=. ��#
   ��^� �� �'��2             ���� ��*&��� �� ��*H V� ��# ��'&> # �%� ���F��� G�(    *>� # 

    �^� 1�R �� ��# ����H+ ��� �         ��^*� ;�*&/!- ��*�2 z� �� �N�.   ��j*>�     ��# C��*> # 

B��W%��P' Vw" k��
	 ���(2 
 ��N. 

  تابع مصرفي تأثير رو

  ���'�� # �� �       �(&. �	��� ��%�� �� ���� �&	� �� �    6�P��� �. 4�N�. ��N��  �����    ��*� 

  #�.  �/&�#  ��l�� $� � ��	 
      	 V��� �� ��� ��&' ���	 
       �. �	��� 1P72 �� �5. # �%�   I���2

    �� ��� 6�
	  ����H    � C�� >� #     ����� l�� $� 4��Q' 6� !' 
         '�*	� &�\*2 �*. �*� �N
 

������ 	 
 �N .L#�%K ��� 6�       �. ��&' . ����	 ���# �%078�
      �� ;�0*�<	 # �����'�� 

      	 ��� $��%	��&' ��&��� �� 4��� B�&w2
   '� # �%��$E  ��           S�*	 # ;�	�*� # �*�l�� ��� �. 

$� �� �'��2  	 
        ��!2 �� �%��� C�� # �%%�$�	�        	 C�� $� �w&�' # ���� �	��� ��
      ?.�*2 Tl#� �� ��N

  �#�" �2 S�	�   k��B�� �.��    Q0' ;�Qz T�&'�z # 
 ��N��            �*�&��	 *. 1*�R C*�� �� # �*N�. � 

W���	�!- x,� $�U 
�!&�  ������ �&Q}2 # ���	 &z\2 
 �'��j>. 

  تأثير بر تابع توزيع درآمد

'�	� 
  �� �� �    . �� ����	 ���# �� 2�	 
  0� �. 
 6�   	 �%078�
     %�B� �� ?��# �� 4���J 

   SK ��� ��H �K� m'  4  #$�  ��     	 L�F'� ��� ��� �� 
           *�� # d��z �� ��� C&!� �. # �%�

 ��. 
2��  �%	 	 
 ��N .��'&>         �*%	��&' �*� ?��# �� �� 6��       *!' *>� # �*�� 
   �0*'��2

6�        	 ;�	�� �� l�� ��. ��U�' 4�&W. �%078�    �!&� �. �� ��&' ���
   2l�. �=.  �.�	 �� 4  ;#�F�8�

     	 ?F�%	 �&0' # �P' �!&�
 ��Nf  �w&�' �� 4  �	��� $��� �    M&� ���� SR ��     �*� �*. �   ��*�� 

  	 D�N �%	��&'
 �&> .L#�%K ��� 6�        �*,-� # dj� $��� �� �%078��  6*�     �� �%0*78�
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       5� 4$��%	��&' # ����	 ���# $�Q"�K �#> #� C&.	 ��
    ��*w	 ?*���2 4�*%%��  ��*.  ���*	��� 

���H	 
 ;#z # ���	��� ?���2 4Z�!w	 �� # �'�#� �'l��- �5	�� �� �� �� 	 2
 �%%�. 

  ?!� @� ��  �%.� 	 
        L#�%K ��/!- &z\2 >� �� �� ;�Qz� $��2 ��� 6�   #� �%078�� 

��&��	� 8�H 
 �	�'. 4 B���     L#�%K ���# 4��N ��%� #    !- # ��  ��/ �*���    $� V8�*� #    �*�

	
    �Q}	 ��&0. kP' �'��2
           $� &z\2 >� 4D.�P	 �� # �N�. ��N�� ������ D� .       �*�&��	 *. �*�� 

8�H
�	�'.  B���F%	 ��z� 4��(' ��%� # 
$�  �� �(&. ����z� ��. ����� $�(�Q}	 . 

 الحسنه  قرضيها  صندوقي برخي و قانوني تخلفات شرع

k&.  2 L#�%K  ��� 6�       '�0'� ;�&' �. ]&�\2 $�	� 4�%078�
    �. # �'��%0H��� # �  @!� 

      D�N $��%	��&' # $�	#7	 �.
	  �'&> M	� f�          ��*-� *&&�2 �*. # $�	� �Nj> �. �      # �*%	� ;\*&� 

  �. 4���	 ;\&�
 L#�%K       ��&0	 �. �'���>��' # �'���>� 4���     ����	 �� # $�'�� S�� �   �*. 

    ��&(� ZN S��
	  �'�N .�          ��*� ��*z� 4�*N�Q' �&�5	 # �'�&� ��� �. �%U � 4����	 C�

������� #  %��
    �� . �� ��� � 	 
        ��� �*. $��*��� �� �� �5	�� �0. �U # ���j> »  �*&Q� ��*%>« 

  	 1��(2 �.�
 �%�f $�%U   ��    �. S�� ��/!- ��#	� 
 @'�.    L#�%K # �� ��� 6�    4�%0*78�

�&��2  �����.� ��%%�� �#> 
 ��N ���  . ����. ]&_�
 @'�.    L#�%K # �� ��� 6�    �%0*78�

 �Q"��	 �� �� )   4
(�#�� V&��.� ���� JQ"��	   
	��� ����!� �	�'�#�  :`i/b/`ach ( ~,	

	
 L#�%K �� �%� ���6�  �%�0� �#> �� �%078�: 

������ �������L#�%**K  �**��
**M&� �**� �%�0**� ��� # ]&**�\2 �**. C� ���**'�� ��**K�� $� 

�	�� '���
  �� #  ����&' ?�  ���. ��	    ��52 # �'��  �. �� � ��^�      ��*�' ��*w�� $���j>   �*'�  # 

'� ��^�$E ��!' �#�0	 
 �%%�. 

 ��� ����� L#�%K  ���
        $� $�� �#�0	 # ��^� dj� �. ��     ��# ����H ��52 4�� ���   �*2 

a    	 �� ��^� .�. 
   k&H �� �%�� %&.
 	 
   ��%�� �� ��N ��      W�0*�N�# �*. @*��B' 
 . �*%	�w%&f 

��52 C&%U 1P72 $��	� $�U��N�� �%���=' �� . 

 ��! ����4 L#�%K  ���
    �'�. �&8�5� �� ��� 
 �'��� f  	 ��^� 
 �'&>f   *	 ��. 
    # �*'���H

   	 ��. �. ��#
 �%��f  8�" �� 
      ���� $�'�� ����U DK� 1.�,	 �� 
      ��(� ;��P	 # C&'��� �&/� 

	��� ���.
�N�. . 
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�#   W�� G��B> �� �  ��� ���{�  ���   �� hi   L#�%K �� �K��  ��� 6�  %078�J  ����	 

'�'�� &0	 ��
��� ��N ����  �'� )��� �	�'�#� 4$�!� V� :hg/a/`aca.(  

V�	 -N y/=2 ����	 C�2
'�'�� # 
L#�%K C��   ��� �. ��D�e��� : 

 اشتراط مسدود كردن سپرده. 1 

�. 
 L#�%K  ��� 6�    �,-� [N �%078�� ��#  6�      ]H d�0" ~����� �� �%078�   ���*'�

6�   �&�e # �%078� ���� �/Q	 
 �.  ;��K  ����	 D���" � 	 
 �%'��f  C�� �!�   �. ��
   �*5. 

 �,-� ���  ����	 4��# �        	 �#�0	 4��# D	�� �&F�2 �2 �� ��^� 
 �%%� .   8�*" �� C��
     �*� �*�� 

         �.� 46� ������ �� ����� Z�' � [��N���!N 	 
   . # ��N���
 ���  ��      �#�0*	 [��*N� 

           �#�0*	 ���� �� ��^� $� �� L#�%K ���F��� # ��^� $���       ���*�� S*- �*�� �� 4  �*.   ��!*N 


	    ��� C��. f�#�   ���(	 4$��&P�   [N Z�' C��  ��     
	 �.� # �����   �%'�� )   �*&/P2 ?*��	 J�m'

+��.�� ��#        $��&� �	�'�#� 4�5��# �. [#(	 ��� :`c/c/`ach(f  � ��Q8�     �*%5	 �*. C��  *F' 
 #� G 

�.
 L#�%K  ��� 6�       �#�0	 [��N� $#�. �� �0&' �%078��   �. 4 ;��*K    ��*� �,.�*X � 

L#�%K4  ��^� �.    	 ��-# $���j>
              $� �*. d�0*" �*�/!- $�B*&	 �*. )��%�	 �� �%��    ��# �*�

6�    ���� �%078� ��N .      8�� �� �,.�X C�� �� ��� CN#�
        �*�� �*�52 # [*N �� 4   ���*N� 

�P�
����' . 

 ي بيش از كارمزد واقعيا گرفتن هزينه. 2 

   m' 1.�,	 �(&.   L#�%K 4�&/P2 ?��	  ��� 6�      �*%�B� �%�0� ��w	 �%078�  �*��  *5��# 
 

 �,-� ;�&/!-� 6�     �%�B� �� V-� �%078�  �*��  /%*�H 
  ���� # �      ��# D*� �*. ��   �*��  ��*,-� 
 

    ;�&�02 ��'&> �� 4��� C�N�4  �%%� ������  )  !� ��*	� 4
*%&`ang :�h u 4hoc v 4b`  # 

bh     
*. 4�*&/P2 ?��	 f   �*2 :upgh � 4hcgc(f  $�*%U                4��*Q�-� # ��*H ����*N �.��*	 1*QR �*�

L#�%K   
	 ��    �" �2 �%'��2h    ��# 
X�P�	 �� �K�� 4   �%%� ������ �B	��� .   8�" �� C�� 
   �� ��� 

�.
 L#�%K   V�� �� ���
   C&. b   �2 p    ����	 �� # �K�� �    � $��%- �72 �(&.  	 �B	��
   �*'&>

  ���.   ?,� ��R   �%�B� �� k&.     
5��# ������f    �w&�' �� $#B��         Z*N S�*� 4$�'�*� S�� . 

��. ����� V�. 
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 الحسنه انداز قرض پس  غيريها افتتاح حساب. 3 

  ���N �.��	 1QR �    L#�%K 4��Q�-� # ��H  ��� 6�    �%078�OP�    d�0*" �'��� 1"   �*�� 

6�  ]H �%078�   � ~����� ���'�      d�0*" ~�*���� # �*%%  �*��  ���*�� �      C&*!� 4$� �.�(*	 #    ��*R

d�0" ��� ���	�  ��j>� ;�	     �*�� Z�%!	 4���f ��         G��B*> 1*QR �*� 
8�*"      ��*��	 ��*� 

)  
	��� ����!� �	�'�#� :`i/b/`ach(4  L#�%K 
�.            d�0*" Z��*'� k��(*> �*. �*�    ��*�

  ;�	 # ������   ��. ��� $���(	  �����  ���     q&/Q2 ����N� # �'� 	 
   ��� �� �%%��     ��*� �� k&. 

�'�.
��^� �.  	 $���j>
 �'���H. 

 الحسنه  تسهيلات غير قرضياعطا. 4 

 /K� S�� 
 ���� �   L#�%K �� ��  ��� 6�   ��^� �%078� ��j>� 	 
       �*� �*�� C�� 4�%%�

    �,-� 	� �� $�'� ���#� 6�      ��N S�	 $��%	��&' �. �%078� $�%U f  ��  .��	 1QR J  '�'�*� 
 4

%KL#�      ��^� �� DK�" ?.�%	 �%F{�	 �� ��� ��(	 $E  �� OP�    6*� 1�R ��     �*,-� 4�%0*78�� 

     ����� ��� �� # �%%� ;�&�02
 ���   �,-� # ��P%	&3 �  �� ;�&�02      ?%	 �#���� ��P- 1�R 

��N  �'�f     G��B> 1QR �� 
8�" ��    ����	 ��� )$�!�(4   L#�%*K 
�.      6*� ��*�     �� �%0*78�

  1�R   � G#� ��P- R�0�
          # 4�*8�5� 4@*&/!2 [*N �*. ����� 4 ... �*,-��     4��*� ;�&�0*2 

������ hh �2 hc�K�� �	 ������ �(&. # 
 �%%�. 

 عدم رعايت سقف تسهيلات. 5 

  �� ��m' �'�. 
   '�'�� ���e ���# 4
  R�&�"� # 
  !�	 ��B.� 4
 �. �  @'�. ��%�     ���-� �� ��

  ��,-� ;�&�02 yP�
 ���  $�%U f  ��  B�	 @'�. �   !� ��%� �. 
      ��*,-� ;�&�0*2 V*w" 4
 

@'�.    	 �#�7	 �� ��
 �%�f �M	�   L#�%K ��  ��� 6�       '�'�� �&�e ��Q' ��� �. �%078�
    ��*Q' # 

'�'��
 �. �   R�&�"� ���e ��%� 
   ���' ��Q' # � �. �       L#�%*K 4;���*Q�-� yP*� ��%�     �� �*�

�.���
  �. ��%%�N �        ��# yP� ����&H 4�(&. $���(	 dj�  ��*,-�
       *	 l�*. �� ��*� 
  �*'.f 

.� ��R�  �. �� 
 L#�%K   �. ��  !�� ;��K
   q&/Q2�� �,-� �       8�*�� $�*&/&	 �*K ��# 
   �*�� 

 4C�0	 ���# #���� ...	
 �%%�. 

     W�0�N�# ��!�"� �&5X# C�� ��� CN#� 
 L#�%K  ���    	 l�. �� ���j	 
     L�*P" # �.
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��^� ��j>$�  �� �.   
	 �R�=	       > ��� �� # ����'�       C�� �� 
�. 
W�0�N�# ���N �'�F�\�	 ��Nj

L#�%K V���. �� )$�!� :`n/a/`aca.(  

 گذاران سوء استفاده از منابع سپرده. 6 

$�%U   �     /*K� S�*� 4�Nj> �
    ��^*� )*8�3     L#�%*K $���j*>       �*,-� �� ����(*	 4�*�� 

6�           �%'���. �2 ��� �5	�� $��%	��&' # $�	#7	 �. �%078���%	��&'  ���  (*&>�'� $E  ��   C&	\*2 

�%%� .   8�*" �� C��
      *�. �*� �*�� 
  L#�%*K                  # �*�� �*. 4���j*	 ?.�*%	 �� ���F�*�� �*. �*�

���� #  $�!���� ��� ���    ���� C���. �� ���!	 ����N �����  *	 
   ����*	 �� # �*%%��  B*&' 

 	 ����(	
    >�B. q8�Q	 �� ��N
    �#�5	 ���� ��&��� �� �  	 ��� 
 �&>f �. �    *����. �� 4��}	 
 

�. B�	 @'�  �#�%K �� 
  �N �=(	  ��   D	�- ��	 4 `b        # ���� u����� G��� �. ��# Z�' 

  ��C��� �/"	 4 hii   6� $�	�2 $�&/&	    �. ��#��� �%078��         �� �*� �*�� ��� ��m%	 ��� 

����.
     �. ��N ����(	 W�� L#�%K �   4q&/Q2 #�����   ���N �� �� � $�>�'�>     6*5	 �*. 

    # ���#��� k��!'��w'��   5��#&3 V�� @�
            D*	�- ��*	 ��&��� �� B&' D&Q	�2� # ��� ��-� 

������ ���>  )$�!� :`i/b/`ach.(  

P&P72 
   �� +��.�� L#�%K  ��� 6�     0*	 �%0*78�\�8           $�(*' �*��> ;��*K $��F*K� ��*�

	
 ����� D	��- D�e ���� kP' 
N�H#� �� 
L#�%K $�  ��� ��N�� ��. 

 ".   '��/H ��# ����H
: �	   L#�%K C�� $��      *��. @*� �. ��
  ���*�   $�*!>   *	 
     �*. �*'��

       ��^� �N� �� ���F��� �. # [�0�� ������  	 ��
      �� ���� ;���52 �%'��2�'���^.f 8# 
   D!- �� 

����� L�F2� $� S��. 

# .  ��# ����H  ��� $�&	    ;�	�%/. # ;�	:   L#�%K C�� $���	       ��%*N��' �*�� �. ��
   �*. 

 W%��P' @0��
  �- #  �	�'. � B��� �. �   ��*�# �(>��. 4     ��# �*���H �*.   �*��    # ;�*	�%/. 

$�&	 ;�	 �����  �'�� f  2��K �� 
      #� ;�0*�<	 C�� >� �� � ��#   �*��       B*�!�	 ;�*	 ��*2�� 

	
 	 �'�N
 �" �%�0'��2
 �� Z�X#�'�7. 
�'�N 1_�� ;��(	 . ���	 �%U &�\2 �. . 

$ . ���	� ��j>� #� �  ��P%	&3 ���	� : . �
   L#�%K C�� ��     (*=. �*�
     #� �� ?.�*%	 �� � 

   ���	� $�!���� # C&	� ��j>�           �*� �*. V*� ����� )8�3 # �'��. ��� �       V*�� �*. L#�%*K 

 P&P" u�=N�
 ��. .        ��� �� C�0	 k=. ���� �. `ach    $�!���� G#� ��- #  ���   ����*� 

W%��P' D�(	 �. L#�%K 4��N
����	 �N . 
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� .  V8���' �.��� :   K ���� D�N L#�% ��� 6�     �� �%078�1&��2      dj� �� �� ��� �  �U 

 ��^� �(&.  	 ��
 �'��� )Q� 4  �. S�7'� 
             ;��*�52 D*!72 # V8�*� �.��� &0	 �� $�'� �� 

     �&8�5� ��w'� # �%�B�H ;��&/Q2 4��P5	&3 ���   ��B>. $�U )��%	&3 �    �(*� ;�P.�0*	 
  # 

D&Q	�2� '��
 N�. 

   	 $�(' 1&P72 C�� 
 ��� ��  >   L#�%K ������ �U  �*��         ��*- 4����*	 y5*X 4���j*	 

��%N�
    8�	 ;�0�<	 ��K� �. 
              V8�*��' �*.��� # ���	*� �*��F� ��- 4@0�� ����	 ��- 4

L#�%K ��4       W�0�N�# # $�7. �. �#� �� �� 
 L#�%K  �� 
��%	  	 
       �*_��� ��- # �����(� 4�N

���������   )��%	 �.  J/&�#  B�	 @'�. �   �/- . ��B	   Q� # ) )/�   ��^� ��!�-�     $���j>N �

7. C�� #$� ������'� k&H �.  ) 4
Q&R`aca.(  

 يالحسنه واقع  قرضيها ولان و صندوقؤ مسي نگران

            *'�W' C*�� 4��� G�0> �. #� �'�F�\�	 �� ���j	 ;�F/=2 ���# 
   �*. �� �  0*	 < $l#

 �%	� ;\&� # ��m'�L#�%K  ���6�  5��# �%078�
 ���H	 �� ��� ���#� S�7'� C�� ���Q ��� 

-N
   '�'�� ;�F/=2 # 
  �" �. �       '�0*'� ��*��� �*� ��. 
  l� #  *�
  6*�       1.��*� # �%0*78�

 L#�%K $�(���   �����	   ��<�  �&> ���    ��� �. ��� # 
           D*&,52 �*. ��*U�' �. �8#� �� ��. 

 �&8�5� C&%U ���
 �����    �%� )�&QN ����       ��*N �. d�P'� D��#� �� ��   �*��  �.���*	  ��   4�*�

��N ���
           ���	� �� ���8� �. # ����%0H ;�&' �. ��3� �� ��  ���   �. # ���� �     �*��H �*. �/.�P	 + 

�����.��   4����� ��� �.  �M	�  �.  I���2 �.  D&8�            # z<*	 ;��m' # ��%� $��P� # )��%	 C&'��� ��Q' 

     �#> ?!R # u" ��� �.
        �����*.� B*��	 �*. 4)/R �K� �      ����*	 �� # v��*�� 4� 

  �(7� # ��0� D��Q2     '�#�� ;���0� # �N 
   ��#� ��. �. .( �. �  &>�*/� �     *&H C&*%U �� �(�	� 

  &.�2 ��� ��l�    ��'�	��� �. # �&(��'� 
         S�*7'� �*/� ��l C&'��� )���2 # )��%	   *�  # �

y/=2 ���> �� �. 

 الحسنه  قرضيها  انواع صندوق

 L#�%K �58�,	  ��� 6�    	 $�(' �%078�
   C�� �� ���  L#�%*K           ��*!- �#*> �*� �*. �*�  

	 V&0P2
 �'�N. 
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 يالحسنه محل  قرضيها صندوق:  گروه اول

  L#�%K C�� ��          *	 �� W��*!� ��*-� �*�
           �*'��� ��*!�-� W��*!� �*. # �%*��%Nf   �*%'�	 

L#�%K ��� 6�   /&	�� �%078�
 L#�%K 4 ���     L#�%K # ���0	 �� ����	  ��� 6�  �  �%0*78

 �'����� $�%����   ���� # ��� �� .  L#�%K C�� ��    �����&' ���� �� 4���        ����*	 ��*�# �� ���� ���# 

 N��&' .$E  ��    ��� ?!� �� @� 4   6� ;��K �.       	 ��� $��%	��&' ��&��� �� �%078�
     �*� �*%��

   N����	 ���# ��-� ���$E  ��  ��� ?!� 4  ;��K �.  ���   u�� �.  )&22        ��*&��� �� �*-� �. �� 

   	 ��� �%	��&' $�&X�P�	
 ��%� . L#�%K C��   ��)/3� �&8�5� 
        �� ;�F/=2 # �'��� $�#� # S�FN 

  ��� C�!	 D���" .  L#�%K C�� �� �� �.   ��R ��!5	  ��^�   5��	 ��j>
    ��^*� �*.    G�  �*��


	  �.��      ��>. ��N ���� ��# ���# �� f    L#�%K C�� �w&�' ��    ��OP�       �-*� k��B*�� 1�R �� 

  #� ��H G�>� W%��P' 
   	 &z\2 �5	�� 
     $� x,� �� �� �'��j>  /&� ��
  �0&' V�	   fC��.�%.4 

  �. ���%(&H C���.�  L#�%K C��          	���� Z�' � # ��� $�N����	 �&5X# �F" ��
   ���	 �� 

$� �%�B� ��w�� B� �� ���!>��� # ���� 
/K�" 4
����' . 

 الحسنه كوچك  قرضيها صندوق:  گروه دوم

 L#�%K C��   �� ��)/3�Q5N �%U �� @�    �*. d�0*" ~�*���� �. 4�'��� �#�7	 �� %��*� � $

   �N �� $�.�&� @� ����� 4    �'�	 D7	 �� # +  ��^� $�      �*,-� �*. ���   6*� ��#      ;���*Q	 �%0*78�

	
 �%%� .�(&.  L#�%K C��     d�0" 1�R �� �� ��� ]H    	 ��� ���'�
    ����	 �� # �%%��   ����(*	 

	
    �� ��N$#B��  $� . 4 ��^�  ��    ��" d�0" ��' �.         ��*� d�0*" �&Q*N �� �'��� �8�  �*��  4

�(&.  L#�%K C��     ��^� �� DK�" ?.�%	 ��     �K�� ���-� �. �� ���   �. ;��K  R�&�"� �&�e 
 4

     �. C&��H �B	��� �.;��K  6� ��#         *	 ��*� $�&X�P�	 ��&��� �� �%078�
      ����*	 �� # �*%��� 

� ������� 	
� � ��� ���
���� ����� �� ���
� � ��� �� ����
� 
�� �� �� � ���!"#�   ��	
 �#�. 

 الحسنه بزرگ  قرضيها صندوق:  گروه سوم

L#�%K  ���
  �. ��          �*. ��^*� d�0" ~����� �. ���0> ;��K�  $���(*	   ���*��    4��*� 

 ]H �U���      	 ��� $�'� ��&��� �� ���'�
     >���'�� u�� ���#�7	 # �%��
 F%K 4
 /7	 4
  �� 4

 ��^� dj�   # �'���' ��j> �.  ��R    ��'��2 )��%2 �. ��!5	 
 8�	 
  ���� $�N� Q5N �  ���   �� ��5�	 
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   ���N �� �N @��  �%�0� y/�=	 f    L#�%*K �*%'�	   �*��  6*�        4C&	��*� 4$�&w&0*. �%0*78�

# C����w!8����**'� ...**�. �**�
����� ��(**� **��� �� �Q5**N ���**K �� k&**.  �%�0**� # 

�&8�5� ��� ��0> + 8�H 
  8�	 # 
  �*'���  .   #�%*K C*��L    �*� �*.   ��*R   ��*!5	  $#B*��  *.  ��^*�  

6�  ]H �%078�   4���'�  ��^�����  �" # 
 ��^�  ���	*�   ��j*>�         �� �/*K�" ?.�*%	 # �*'��� 

$#B��   6� ��# .      	��� ��P- G#� �. �%078�
 �#���� 4 �,-� �  ��� ;�&�02 4   ����*	 �� � 

���	� ��j>��'��� V&P�0	 . 

 الحسنه  قرضيها  ساختار مطلوب صندوق

�      
'�W' �. ���2 �. �8�P	 C�� � ��
�  �� �� +��.  L#�%K ��/!-  ��� 6�      �#� Z�*' �%078�

   ��� #)  ��B. # @U��( �0� 4 "R 
  	 ���%(&H 
 ��N .k&H   ~R �_��� �� 4 �.  ;��K   ��*2�� 


'�W'  �� ���� V&���� �#	. 

 الحسنه  قرضيها  عملكرد صندوقمربوط به يها  نگراني

 ` .��j>&z\2� � #�  W%��P' Vw" 
:   L#�%K �� �Nj>           # ��*H V*w" k��B�� 1�R �� ��

         #� 4��*H G�*> �-� k��B�� # ��H �QN�    W%��*P' V*w" 
      *	 &z\*2 �*5	�� 
    # �*'��j>

�%&	� 	 ���2 ���
 �'�N. 

 h .   ��^� L�P" ���-� ��- $���j>:  L#�%K ��  ��� 6�          �*� ��*	 �*�� C�!	 �%078�

    ���F������ ��� �. ���	 ;\&�         �%&	� �� �� ?.�%	 4����	 ��� �� ;���&��� ��  ���
  *.   �  ��*�

��^� L�P" �� �&> ���� ,� �. $���j>. 

 a .    ��# $�>�'&> L�P" ���-� ��-: �. 
  L#�%K ��     ��%N��' ��� �. ��
   G#� �*.   �*�� 

 8�	 ����	
   ���.�0" ��K� # �    ��� $�	��� C�N��' �� �      2�*&/!- �*%�B� 4)*��%	 
   *%�B� # J 

����l�. ��# �
C�� # �'��� 4 )Q�L�P" ?&&�2 # �B	��� k��B��  	 ��# $�>�'&>
 ��N. 

 b ..
 2l�Q	
  .�. ��  -N D_�0	 
: �. 
  L#�%K ��         ��%*N��' �*�� �*. �*�
     D_�0*	 �*. 

-N
  	��� ;�	�5	 
  ��> # 
   . ��� �. 
 2l�Q	
4        -*N C����*	 �� S�*7'� ��U� 
 # 4   �*. 

6� V�� ����> �%078�	 ��w	&3 ;�	�5	 # �.� 
 �'�N. 
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 الحسنه  قرضيها  صندوقيدهن ساماي سير منطق

�. �'�W' ?�� 
 ��� k&H ��F>D_�0	 ��� ��l D�e P,%	 ;��K �. 
��N ���-� . 

 ` .    ��l C&'��� )���2�.  J/&�# �����' � ��jW'�'�� � �. �       Vw" # ��B.� 4��&N 4Z�' C&&52 
 L#�%K �&8�5�    	 C&&52 # ��  ?���&"�K  ��� �. � �,-� �          ��*,.� # �*�%� # ;��*m' 4��w	 

��&N # ?��	 C&&52 # ��w	 ���S���� D" f 

 h . � C�#�2�C&  ���� �	�'
 �.  J/&�#  !/- ��&!� 
  %� # 
           # �*Q� $�*��%N��� �� ���F�*�� �*. 
?��	 �� )���2 �&"�K ����. 4� �. $�&�� 
N#�!� �� $�0�� # x&7K JL#�%K  ��f 

 a ."�R
 $�	���   ����   )��%	 �.  J/&�#  %� ��&!� 
      8�	 ����	 $���%N��� �� ���F��� �. 
 
�.�'�	��� �. $�&�� 
 $�#�L#�%K ��!2 �� �	���� # S�FN 4 ��f 

     6� ���' �&!�� �. ���2 �.            �*> k*P' # ��*�� C*�� �� �%078�  ��(*>
 $�       ?*�� �� �*�
  �&��0" # ;��(	 ��� ���H   �(� �� ��	�    ��m' S���� # �� �� +    �*� # ��w	 +   4�&_��*� 

 	 ���%(&H
     ����'�. ;�&/!- $�'�� �%'�!� ��N�        �*7�l �*� ~*R 4�.� $#�.  ��  �*. �   ;�*&/!- 
6� ���N ]/w	 �� # �&�2 �%078��	��� 
	 ���%(&H # ��. )���2 �. 
 ��N: 

 B�	 @'�. �  4?�	 �&"�K  ���        ;��*m' $�	��� �� ;��K C�� �. �N�.     @*'�. *.     # �*�
L#�%K ��� 6�  %078�J  B�	 @'�. �4  ��. �. 
  ;��*=(	   *X�P�	 
      �� 4L#�%*K ]&*�\2 

 �	�%���� ���4 ��	� J  ��&' ���	     �%&(&H ��� ��- # 4      �*�� ]&*�\2 ��*w	   f     ��*R �� ]^*�
�&8�5�4    B�	 @'�. ;��m' $�	��� � ��/!- L#�%K    ��  ��        ;��*K �� # �%� ��%� # ;��m'
���(	+  �j2 y/=2        �(' D!- �j2 �. >� # ��� 4     �� L#�%K ��w	 DR�. �%� .     L#�%*K *>� 
X��-�
�N�� 4 ����� �&_��� ��� �. ����N 1�R �� %��. 

 الحسنه  قرضيها  صندوقي براي پيشنهادي الگو

$� ��  �&��0**" $�B**&	 4;�**&/!- V**w" �**� �**� **'�W' # �**�
  �**�+��**.��L#�%**K  �**�� 

6�     #�F�	 ��B. # @U�� �%078� ��� ;4 �.  ��m%	    ��� $�%&!R� �. $�&�� 
      ��*" C&- �� # 

B&�H  �8��� ��  ���    L#�%K ����� �� ��l&3   �. 4���      L#�%*K �� @*� �   �*��    # @*U�� 

 �W8� ��B.�  �_��� �'�>��� 4   	 ���%(&H # 
  �. ��N�  !�� @&�F2 
          ��*P	 �� Z�*' #� C*�� C&. 

�'��'W��j�    4;#�F�	 V�� #� �� ��%� # ;��m' 4»6� L#�%K  �%0*78�« �*. � L#�%*K   �*�� 

# @U��»6� �0�<	 �%078�«�. �L#�%K  �����N ���F��� ��B. . 
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 )الحسنه كوچك  قرضيها صندوق( الحسنه  قرضيها  صندوقي براي پيشنهاديالگو. أ 

 6� L#�%K   �%0*78�4  ,*��# J  8�*H 
      �*� �*��  O*P�       6*� �����*� 1*�R ��   �%0*78�4 

�&8�5� ��� D�e��w'� �� 	 
 ���. 

 »الحسنه انداز قرض حساب پس« جذب سپرده از طريق. 1 

��^�    6� L#�%K $���j>                  # �*F" ��*� �*. �*� ��*. �%���� ��	 �� �#> $� �%078�

����W'�      �%5	 d��z �� ����(	 4����	 ���# � �,-� � 6�     �����*�. # �%078��    ��*&�	� �� 

�X�P2�  6� ��#        #�%*K �� 4��&' ?���	 �� �%078�  6*� L    ��^*� �%0*78�  ��j*>�  *	 
  �*%%� .

  ���P	 �. L#�%K�    	 ��5�	 46� ������ 
    ��^� ����� 1QR 4��N      (*=. �*� �!� ��j>
  �� 

�Q8�,!8��%- �� ��^� ��.�%� ����H. 

 الحسنه  قرضوام ياعطا. 2 

 6� L#�%K         ]*H d�0*" �� DK�" ?.�%	 �%078�    6*� ���*'�         0*� �� ]*H �� �%0*78�

�K��� �.   ��K;  R�&�"� ���e 
  4�.  D�N 6�  �. �%078�� $�&X�P�	 4  	 ��# 
 ���.   L#�%*K 

	
    �*. �*'��2�    �*%�B� C&	\*2   �*��    �*K�� ��*� � ��     �*.  ;��*K      �*,-� ;�*&/!- �B	��*� � 

6� �%� ������ ��# $�>�'&> �� �%078�. 

 ياجراي ضوابط 

 � . ��� ���	
      �� ���� ����� �� ���� �	�����       �� !�"�� � ���#� � $�%&' �� ( � (   �� �&�#)

��%& *+�	),-�#&� (���� ��  �/�01  �/��%��� �� ���&��23�4� �� ���� ����� . 

 5 . �� ��   ���	
 �6 � �/� ���    &#&�� 7�%89 �	����(,  �:)� � � ��� ( ;+� (  <� �� ( �&���& , <�� � 

  =#) >��� �
��(  7��?+ ��     �� �/@�#
  A�%��� 7�%89 (     ���	
 �� �B%;/ � ���   :&�C� �( 

:< �D& ���	
(E&�� ��  �&�;� �/. 

 F .���� �� ���	 
�������  ����������� ����� ���� � ������	 ����� �	��� ��  ��!"����� � �#�. 

 G .      ��� ���	
 H�A �� 7�� IJ-� @���%���� ����  �/� 01    �� �<�K& ���&�  L�� @�#
,   H�A �� 

7��?+   �=M) � ��NO,    P3) ���	
 H�A �� ( �#�,         �#C�Q �C� @�#
 �<� �� �6 ��R �  ��%�C� �  �� 

   �#� �/�#8 ��� S���'      �� �/��%��� �<� �:3� @�#
 7�-�  <�/(  �C���          ��C:3;- �C� *C+�	�� �C6 

<�&�#) � ����(�� �/�#8 �T-� ���	
 . 

 U .��� I�� �D���6 <�� �	�����M��� (�	<D/ *+�	) �� �  �/����� ��Q�< VP�) .  
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    . ��Q�-� # ��H ����N   8�� � �B�	 @'�� 
	   �'��2          �*&�e �*K�� 4
*��%N��� �*58�,	 �. 

        ��# �B	��� |' # 
'�	� # 
8��� yP� 4
R�&�"�     6*� ��*�       L#�%*K 
��*,-� J%0*78�     �� �*�

     L#�%K �. ��� ��� # )���2  �� �.   ��R 
!��  4��.�    ;��m' $�	��� # 4   ��&5	 $� v���.    ��

L#�%K ��/!- �%� ;��m' �� ��. 

 ) بزرگالحسنه  قرضيها صندوق( الحسنه  قرضيها  مؤسسهي براي پيشنهاديوالگ.  ب

  6*� �0�<	   �%0*78�4  ,*��# J  8�*H 
      �*� �*��  O*P�       6*� �����*� 1*�R ��    �%0*78�

�&8�5� ��� D�e	 ��w'� �� 
 ���. 

 الحسنه  قرضاي حواله از طريق حساب سپردهجذب . 1 

   ��^� $�Q"�K �8��"  �� 6�   '�0� �%078�
 �0�     *	 �*� �%
    �*%���� $#B*��      # �*F" *. 

����W'�        d�0" ;�	�� �� ���F��� # ���# �8��" �'�	 4+    �. $�(.�0" ;��K  6*�    �%0*78�

�%5	 d��z �� �2 �&> ��� $��%	��&' ��&��� ���6�  �%%� ����(	 �%078�. 

 الحسنه انداز قرض  سپرده از طريق حساب پسجذب. 2 

  ]H ��^� $�Q"�K   6� ���'� 78��%04 '�0� 
       ����W' # �F" S�� �. �� �%�0� �  4���# 

 �**%5	 d��**z �� ����(**	��**,-� �6**�  �����**�. # �%0**78���**X�P2 ��**&�	� �� � ��# 

6�       ��^� �0�<	 �� 4��&' ?���	 �� �%078� ��j>� 	 
 �%%� .  ���P	 �. �0�<	�   6� ������ 

	 ��5�	
 (=. �� �!� �Q8�,!8��%- ��N
 �� ��^� �� ��^.��. 

 اي  حواله حساب خدماتارائه . 3 

 ���P	 �. �    d�0" ������ �8��"  �� 6�     	 ��5�	 �0�<	 4�%078�
    �!� �Q8�,!8��%- ��N

 (=. ��
       1�R �� �� ��^� �� >.J �8��"    ��^� ��� �.         0*� *� �*. �� ��j>
   # �*� �   �*8��" 

	
 ����^. �%�.  

        U �>. �%'�!� �U> �8��" J>. ��� �e $���N    ����'� # D�N �� @      $�0�� # C&5	 ���

 
	 
"�R  ��N4     d�0" +�'��� # ���Q' @U $�'�� ��!(	 OP�
	 
'�	�     ���F�*�� $� �� �*'��2

                   # �*����� �� D&�0*2 ��. d�0" C�� Tl�K� # �N�. ��N�� �����	 ��� d�0" �� �� �%�

 ����H���. 
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 الحسنه  وام قرضياعطا. 4 

 6� �0�<	      �� ]H �%078�  '�'�� ���e 0�
   R�*&�"� # 
��. 4& �*'�!+  ��^*� ?.�*%	   �*�� 

�8��"  ��  ]H #   6� ���'�     6� ;��K �. �� �%078�   $�&X�P�	 �. �%078�4  	 ��# 
 ���.  �0�<	 

	
 �. �'��2��%�B� C&	\2  ���2�&/!- 
�%� ������ �B	��� 4��# $�>�'&> �� . 

 ي اجرايضوابط 

 � . �� ��    #W�� �� �6 �� =	B%1 ��� ��� �  ��C+X�   �C/�  ��C�   �	�C���,      ���C� 2C<��  �C��#�  �� 

Y%1 	%�( 7�� ,     =#) >��� �%Z[) @��+X� �<� ( �� �     $C��� �	/�#8 !#1 \�� '    I�] �<����C	� 

   E&�� �	&�;/ ]̂�� $+�   &#&�� 7�%89 �/(   D6�� E&�� �D& �  �	��� �����    �   E&�� �	&�;/ �̂%&�Z    �� �C/

$%��MQ I��&� �/���K�-� �,%+ S��) $+� �/��#1 (D6�� E&�� ��	��� . 

 5 . ��� ��+X�  <�� �	����� �
�� �      �� �� S��	� �� @�#
   A�C%��� 7�%89 (    �#C8 Y%C1     EC&�� � 

�K�M����=W& ��	6 . 

 F . ��� ��+X�  � �	����(     *+�	) �� �&�#)_�`��,  7��?+ _�#&�  �/�  0C1     ��C� ���C&�     �C� �	�C���

�/��%����   ���� ����� @��a�� ' �b��  ��	R   6� $�NO ,       �� �<�K& �/��%��� �<� �J-� @�#
    � L�C� 

�=M) ���� '    �� �:3� @�#
 7�-�  ��              <�C&�#) � ���C� ��C:3;- �C� *C+�	�� ��+X� H�A �� ( 

 ��+X��� ��;��<� . 

 G .I�� �D���6 �/����  <�� �	�����M��� (�	<D/ �� *+�	�� �  �/����� ��Q�< VP�) . 

 حسنهال  قرضيها  توسعه مؤسسهيها  زمينه

 �W8� 1QR � ���%(&H �4  �0*�<	   �*��  6*�           B*�	 @*'�. ;��*m' �*. �%0*78��    1.�*,	 # 

���&� ��� 8�H 
  	 D!- 
 �%%�f   	 �w&�' �� 
    �%&	� 4$�%&!R� �. $��2 ���  $� G�0>     V��� �� ��

����.�. ���m%	 C�� 4 ����	 D�e	 ���%(&H 
 ��N: 

 ` .���#2�'�=  $�	��� 4�� ��� �8#� 
  K��� # 
 ��   ;��K �.  ���       �*� $�*%���� �. y/�=	 

   6� ��� Z��� d�.��  	 �%078�
  	 �%��
 ��2'        �0*�<	 C*�� �. �� ��� ���# �%    D*P�%	 �*�  # 4

Nm' ���	 ����$E ���. ��5	 ��# C��> 
�%%� . 

 h .    �. �8�� �!� �� �8#��     k*=. �� �*��!"      # �*� ���(*�  )&*��       ����*" �� 4��*��

   8B8� 4D&� $�U �Q��	&3 k2� 4� ���� #  ...���#
    �. �� ;��K �,-� � 6�     m' �� �%078�

	
 	 �&>
 �	�'. C�� �'��2 �0�<	 C�� 1�R �� �� �� ��� ��w'� ��. 



 

�
��

��
 �

��
	
�


�
 

��
� �

�
��

 
�

��
 


�
 

��
�

�
��

  

55  

 a .�.�   M&� ��	 1��(2     ��^*� �*.   ��j*>�     �0*�<	 C*�� ��       6*� ��#� # �*�   4�%0*78�

�0�<	  	 ��
   �%'��2$#B��       d�0" ;�	�� $�W��� �_��� . �8��"  ��  ]H #   ����&�	� 4���'��  D*�e 

�. �����^�  �'&> m' �� $���j>. 

 c .��� �� 7��a�+� �� $<#��� ���� ��:3;- �� *+�	�� ,��+X� �	����' 

� .Q�M� (��� ��+X� �� �	���%& ���Q� ����� ��:3;- �� *+�	�� ,�	���� ��� ��Q�O ' 

d .����#8�� �#	M� D<�# �� ��/�a+ �#R �)��<� (�-�� @�#
 �� , B6(7��?+ �%�  ����NO. 

 b .B����� �0�<	 ��  �. �����^�  	 m' �� $���j>
  �*'&>4 *��. �  
*>��#   D*�e ��*���  

�%N�. ��N��.    

 c. ��� ����� 	��
��� ������� �� ����� �����  ������ ����� �� ����! � "�# $�#%& ��#� 	�� '� ( 

� .     >�� �� D<�# �<� �	<D/   I�� �D���6  �/� ���   ���K& �	����'    �6 ��R ��DQ�     -�C� �=KC� �� ( ,

*K+(� ���	���%& �� ��BQ � �D���6 ��Q�]��  �#�' 

d .   ��� SK	� �<��=� �       �����+ � $��� ,D<�# �<� �	<D/ �%�[)   �C/�          � ���C�� �C�%;6 �#CR �C<�%8 

 ��<D=� �����+( $+� '     7��?+ �� I��� �R�/ �#R  ��NO�    ��C+X� �<� ��         � �&#C� V<#BC) �C/

 �� S��	�         �M�� ���	���%& �%�[) �� ,���< Y<�DQ� �/V%Q#) ��B%� �        �C�%�& �� � $C��� �C	/�#8 , 

��X�����+ � $��� $%�� �/� �� �#6N�  �����B�/����� �/�#8 ��;6 I���� .  

 گيري و پيشنهادها نتيجه

      L#�%K 
�. 
-N # 
'�'�� ;�F/=2   6� ���    
*!' �%078�     *K� �*'��2     v�*P	 ��*�' D

6�      L#�%K $�#�� ;�	�� # �%078�    6� V8�� ���           �*N�� A���*2 ��*R �� �� �%0*78�   ���

�%�.    <0	 v��� C�� . # ��m' $l  ���' #    '�'�� ���  <0*	 ���jW#         C&'��*� C�#�*2 �*. �*'��� �&8

  ���!" # )��%	     �*%&	� v�*P	 ��*�' C�� �� ��Q��� # 
/!- ���     �5*��2 # �*N� ��*�$� �� 

 V�����'����m%	 C�� ��. # 4 )8�,	 D�e
	 ���%(&H  ��N.  

� .     �%e ����� \%f	) �#g� ��<] �R�O   (�#1 >:B��,            �� ���CK�-� � (�#C1 @��C+X� (C36 h��#` 

 ���	
 �3;   ��� ��/  �	���� ��    ���� (�  �	6,        03�� $+� I�] ,���� (�#P� �%%K) ���� 

        C�� ���� (:&�� @�%3;- �#&�� �	&�;/ (�J+� ���#�         ���	C
 ��#C� �� S��C (&#&�C� ,�    ��C/

)#* +��,� ��-./���0 ���� 	�� �  �1�2� 3�45� '� �! 6�1  7�#8� � 9�#:� � $,;� ���  ���&�/��.  
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5 .  ���	
 $%��MQ i�#�      �� L�K)�� $%a%6 � �/  /     �C� �D6�� E&�� �� �   �C&#O    �� (/�&���C+     �C6 �#C� 

���	
        �& �� �D6�� E&�� �/ 7�W<� �� *%�� , :3�    �� �@�#
       � �#B6 (�#1 >j��� (�#�� ��=& 

�	&��� �#8 (���. 

F .                 &�C� �<�C89 ,�D���C6 ,I�� 2PC+ �%C%M) �	&�� ���� �%%M) � @���P� \%f	) ��    ,(A�C%��� � (&#

  &#&�� (3
� ke�e�  �%+ � ��NW�+     7��?+ �#P� ,(3� SQ�	� $<�-� ��NW    ����NO    � I�� ��O�&�%O �

���	
 l��g� ���� �/.  
  

 
 
  

   و مĤخذبع منا

 ̀. ��	� %&!�
 4���� �����	�
�4 V�4��" C&���	 �5	�� + 4�&/!- `angG. 
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