
ره
شا

ا

با اجراي سياس�ت هاي حمايتي پولي و مالي، علايمي از بهبودي در اقتصاد جهان پديدار 
ش�د. با اين وجود هنوز هزينه هاي بخش خصوصي به ويژه در كش�ورهاي پيش�رفته كه 
مصارف بخش خصوصي بخش مهمي از توليد ناخالص ملي را تش�كيل مي دهد، در سطح 
پاييني ق�رار دارد. آخرين پيش بيني ها از نرخ رش�د اقتص�ادي جهان در س�ال 2010 در 
مقايسه با برآورد ماه قبل )سپتامبر 2009( حاكي از آن است كه نرخ رشد اقتصادي جهان با 
0/2 درصد افزايش به 2/7 درصد خواهد رسيد و اين در حالي است كه نرخ رشد اقتصادي 
جهان در س�ال جاري ميلادي در مقايسه با برآورد قبل تغييري نداش�ته و در سطح 1/2- 
باقي خواهد ماند. مهمترين تعديل در برآورد رش�د اقتصادي متعلق به كشور چين است 
كه در سال 2009 به هشت درصد و در سال 010 به 8/5 درصد خواهد رسيد. رشد اقتصادي 
منطقه OECD در س�ال 2009 به 3/9- درصد خواهد رس�يد كه در مقايسه با برآورد ماه 
قبل 0/3 درصد كاهش نشان مي دهد. نرخ رش�د اقتصادي آمريكا در سال 2009 به 2/7- 
درصد خواهد رس�يد و انتظار مي رود با بهبود وضعيت اقتصادي، نرخ رش�د اقتصادي اين 
كشور در سال 2010 به 1/3 درصد برسد. براساس اين گزارش رشد اقتصادي ژاپن و منطقه 

يورو نيز در سال 2009 به ترتيب به 5/6- و 1/4- درصد خواهد رسيد. 

مركز مطالعات و پژوهشهاي مجلس شوراي اسلامي

بررسي تحولات جهاني
ط��لايسي��اه  
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تحولات بازار نفت خام 
كاهش ش��ديد ارزش س��هام در چي��ن همراه با 
گزارش��ات افزايش عرضه نفت و افزايش ارزش 
دلار، بازار نفت را در اوايل ماه سپتامبر تحت تاثير 
قرار داد و باعث كاهش قيمت هاي نفت شد. بهاي 
س��بد نفت خام اوپك در اولين هفته سپتامبر با 
3/86 دلار كاهش به 67/56 دلار در هر بش��كه 
رسيد. با انتش��ار گزارش كاهش نرخ بيكاري در 
آمريكا، پيش بيني افزايش تقاضاي جهاني نفت 
توس��ط آژانس بين المللي انرژي، كاهش ارزش 
دلار و افزايش قيمت س��هام در آمريكا، شرايط 
بازار بهتر شد و قيمت هاي نفت خام افزايش يافت 
و بهاي سبد نفت خام اوپك در هفدهم سپتامبر 
2009 به 70/27 دلار در هر بش��كه رس��يد. در 
اواخر اين ماه مجددا قيمت هاي نفت خام به دليل 
افزايش ذخيره سازي هاي نفتي و نگراني در مورد 
رشد تقاضا و نيز كاهش ارزش بازار سهام كاهش 
يافت و در بيست و هشتم سپتامبر 2009 به 64 
دلار در هر بشكه رسيد. در مجموع متوسط بهاي 
سبد نفت خام اوپك در ماه س��پتامبر 2009 به 
67/17 دلار در هر بشكه رسيد كه در مقايسه با 
ماه اوت 2009 در حدود 4/18 دلار در هر بشكه 

كاهش داشته است. 
توليد و عرضه نفت اوپك 

براس��اس گزارش منابع ثانويه متوسط نفت خام 
اوپك با احتس��اب آنگ��ولا، عراق و اك��وادور در 
سپتامبر به 28/903 ميليون بشكه در روز رسيد 
كه در مقايسه با ماه اوت در حدود 43 هزار بشكه 
در روز افزايش داشت. همچنين توليد 11 عضو 
اوپك )بدون عراق( به 26/421 ميليون بشكه در 
روز رسيد كه در مقايسه با ژوئيه 2009 در حدود 
73 هزار بش��كه در روز افزايش داشت. بيشترين 
افزايش توليد با 135 هزار بشكه در روز متعلق به 

نيجريه بوده است. 
عملكرد پالايشي و بازار فرآورده 

به دليل افزايش ذخيره سازي فرآورده هاي ميان 
تقطير و كاهش توليد بنزين، بازار فرآورده تحت 
تاثير قرار گرفت و س��ود پالايشي كاهش يافت. 
بررسي آمار مربوط به س��ود پالايشي در جهان، 

نشان مي دهد كه سود پالايش��ي براي نفت خام 
شاخص وست تگزاس اينترمديت از 6/22 دلار 
در اوت به 3/12 دلار در س��پتامبر كاهش يافت 
كه عمدتا به دليل كاهش تولي��د بنزين بود. در 
بازار رتردام سود پالايش��ي از 2/65 دلار در اوت 
به 3/92 دلار در س��پتامبر 2009 افزايش يافت ، 
اما در بازار آس��يا سود پالايش��ي براي نفت خام 

ش��اخص دبي با 29 س��نت كاهش نسبت به 
ماه ژوئيه به پنج س��نت در هر بش��كه در ماه 

سپتامبر 2009 رسيد. 
براس��اس آمار موج��ود، ن��رخ بهره برداري 
از ظرفي��ت پالايش��ي در آمري��كا در م��اه 

س��پتامبر در مقايس��ه با اوت ب��ا 1/2 درصد 
افزايش ب��ه 85/9 درصد رس��يد. در اروپا اين 

نرخ با 1/2 درصد كاهش در مقايس��ه با ماه اوت 
به حدود 80/6 درصد در ماه سپتامبر رسيد. در 
آسيا نيز نرخ بهره برداري از ظرفيت پالايشي در 
ماه سپتامبر تغييري نداش��ت، به طوري كه نرخ 
بهره برداري از ظرفيت پالايشي در ژاپن در سطح 

80 درصد ثابت ماند. 
ذخيره سازي ها

مجموع ذخيره س��ازي هاي تجارت نفت آمريكا 
)نفت خ��ام و ف��رآورده( در س��پتامبر ب��ا حدود 
10/4 ميلي��ون بش��كه افزايش نس��بت به ماه 
اوت ب��ه 1108/6 ميليون بش��كه رس��يد كه در 
مقايس��ه با مدت مش��ابه در س��ال گذش��ته در 
حدود 107 ميليون بش��كه بيش��تر بوده است. 
در اين ماه ذخيره س��ازي هاي نفت خام كاهش 
يافت و ذخيره س��ازي هاي بنزين، فرآورده هاي 

مي��ان تقطير و س��وخت 
ياف��ت.  افزاي��ش  ج��ت 

ذخيره سازي هاي استراتژيك نفت خام نيز با يك 
ميليون بشكه افزايش در سطح 725/1 ميليون 
بشكه قرار گرفت كه در مقايسه با سپتامبر سال 
2008 در حدود 23 ميليون بش��كه بيشتر بوده 
است. مجموع ذخيره س��ازي هاي نفتي اروپاي 
غربي در ماه سپتامبر در مقايس��ه با اوت 2009 
در حدود پنج ميليون بش��كه كاهش يافت و به 
1141/5 ميليون بش��كه رس��يد. ذخيره سازي 
نفت خ��ام 0/4 ميليون بش��كه و ذخيره س��ازي  
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اختلاف قيمت دبي با وست تگزاسسبداوپكوست تگزاسبرنت دبي
2/44-43/9443/5941/5041/52متوسط فوريه 2009
4/01-43/0943/0739/0841/41متوسط فوريه 2009
45/5946/554845/782/41متوسط مارس 2009
0/28-50/150/4449/8250/2متوسط آوريل 2009
57/4857/2759/2156/981/73متوسط مي 2009
69/4168/5569/6868/360/27متوسط ژوئن 2009
64/8264/6164/2364/590/59متوسط ژوئيه 2009
71/3672/8471/0571/350/31متوسط اوت 2009

67/7467/3969/3467/171/60متوسط سپتامبر 2009
93/8597/3710094/456/15متوسط سال 2008
68/3872/5572/2969/103/91متوسط سال 2007
61/5465/1666/0461/084/5متوسط سال 2006
49/3654/4456/5150/647/15متوسط سال 2005

جدول 1. متوسط قيمت نفت خام هاي شاخص

  منبع: بولتن اوپك
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 OECD

سه ماهه چهارم سال 2008كشور 
2008

سه ماهه اول 
2009

سه ماهه دوم 
2009

سه ماهه سوم 
اوت ژوئيه 2009

2009
سپتامبر 
2009

اختلاف سپتامبر 2009 
نسبت به اوت2009 

13921369127912551/277125412741/28510الجزاير 
18821911169117471/827182118141/85946/8آنگولا
5045014724794734784734732/2اكووادر
26-38813790367737273/752374837633/736ايران
30/3-23312306232824062/505248724962/843عراق

25412448227022362/249224422642/2554/6كويت 
17121687157015581/573156215771/5815/2ليبي 
19501942182017531/733176016921/836134/6نيجريه
84081076076978276778379111قطر 

64/1-91148759794179488/114805381408/075عربستان
25572430226222422/254224122672/26212امارات 
63/2-23422286215022522/296227222882/267ونزوئلا

3106530324282202837328/834286852883028/90342/8مجموع اوپك 
2872727864258922596726/329261982633426/42173/1مجموع اوپك)بدون عراق(

فرآورده هاي ميان تقطير ش��ش ميليون بشكه 
كاهش يافت، اما ذخيره س��ازي هاي بنزين يك 
ميليون بشكه افزايش يافت. در مجموعه سطح 
ذخيره س��ازي هاي نفت��ي اروپاي غرب��ي در ماه 
س��پتامبر 2009 در مقايس��ه با مدت مشابه در 
سال 2008 تقريبا 31  ميليون بشكه بالاتر بوده 

است. 
عرضه و تقاضا 

براس��اس آخرين برآورد دبيرخان��ه اوپك تقاضا 
براي نفت خ��ام اوپ��ك در س��ال 2009 به طور 
متوسط به 28/6  ميليون بش��كه در روز خواهد 
رسيد كه در حدود 100 هزار بش��كه در روز در 
مقايسه  با برآورد ماه قبل )اوت 2009( افزايش 
داشته اس��ت، اما با اين وجود هنوز 2/3 ميليون 
بشكه در روز از تقاضاي سال 2008 بالاتر است. 
برهمين اس��اس تقاضاي فصلي براي نفت خام 
اوپك به ترتيب براي س��ه ماهه اول، دوم، سوم و 
چهارم سال 2009 به ترتيب معادل 28/4، 28، 
28/8 و 29/3 ميليون بشكه در روز برآورده شده 

است. )جدول شماره 6(.
پيش بيني قيمت 

WTI  نفت
برمبناي گزارش ماه نوامبر اداره اطلاعات انرژي 
آمريكا، آخري��ن آمار پيش بين��ي ظرفيت مازاد 
توليدي اوپك براي س��ال 2009 براب��ر با 3/85 

ميليون بش��كه برآورد شده اس��ت كه نسبت به 
گزارش م��اه قبل اندك��ي افزايش يافته اس��ت. 
ظرفيت مذكور در ماه س��پتامبر 3/81 ميليون 
بشكه اعلام ش��د كه نس��بت به ماه اوت برابر با 
3/71 ميليون بشكه، افزايش نش��ان مي دهد و 
براي ماه اكتبر و نوامبر در ح��دود 3/87 و 3/88 
ميليون بشكه پيش بيني شده است. در گزارش 
ماه اخير پيش بيني ها نسبت به ماه قبل تعديل 
افزايش��ي دارد. نمودار ش��ماره 2 نشان مي دهد 
سطح ذخيره سازي نفت خام در آمريكا از حداكثر 
ميزان نسبت به پنج سال گذش��ته عبور كرده و 
پيش بيني مي شود در همين وضعيت باقي بماند. 
سطح نس��بي بالاي ذخيره س��ازي ها از عوامل 
مهمي است كه فشار كاهشي بر قيمت نفت وارد 
مي س��ازد و در ماه گذش��ته مانع افزايش بيشتر 

قيمت نفت شد.
نمودار ش��ماره 3 پيش بيني روند تعداد روزهاي 
عرض��ه ذخيره س��ازي تج��اري OECD را در 
ماه هاي آينده نش��ان مي دهد. ملاحظه مي شود 
كه تعداد روزه��ا بس��يار فراتر از م��رز حداكثر 
ميزان پنج س��ال گذش��ته قرار دارد و همچنين 
س��طح مذكور براي ماه ه��اي آتي ني��ز همين 
ش��رايط را داراس��ت. ذخيره س��ازي هاي بنزين 
به عنوان مهمترين فرآورده نفتي از متوسط پنج 
س��ال گذش��ته فراتر رفته و در ماه هاي آتي نيز 

وضعيت مشابه خواهد داشت. پيش بيني حجم 
ذخيره س��ازي فرآورده هاي مي��ان تقطير نيز از 
كرانه بالايي حداكثر پنج س��ال گذش��ته فراتر 
رفته است و در اين س��طح باقي خواهد ماند.  بر 
مبناي عوامل بنيادي قيمت 72 دلار در بش��كه 
پيش بيني مي شود و عوامل غيربنيادي بين 5 تا 
10 دلار بر قيمت اثرگذار اس��ت. برمبناي روش 
تكنيكال )نمودار ش��ماره 5( ملاحظه مي ش��ود 
قيمت نف��ت WTI در ماه گذش��ته )اكتبر( از 
دومين مقاوم��ت ماهان��ه )78 دلار( ني��ز فراتر 
رفت و س��پس به تثبيت وضعيت خود در بالاي 
سطح مذكور پرداخت. در ماه نوامبر اولين سطح 
حمايتي در قيمت 75/5 دلار ق��رار دارد و اولين 
س��طح مقاومتي در 83 دلار ص��ورت مي پذيرد. 
نمودار ش��ماره 6 رون��د قرارداده��اي آتي هاي 
باز نفت س��بك را در بازار بورس نايمكس نشان 
مي دهد ملاحظه مي شود كه در مجموع در سال 
2009 روند كاهش��ي بر تعداد قراردادها حاكم 
بوده ولي در ماه گذش��ته روند نزولي شكسته و 

علائم افزايشي آشكار شد.
 در روند كاهشي قيمت هاي 75 و 70 دلار مانع 
كاهش بيش��تر و در روند افزايش��ي قيمت 82 و 
س��پس 85 دلار مانع افزايش بيشتر مي باشند. 
بدين معني كه احتم��ال تغيير رون��د قيمت با 
نزديك شدن به اين سطح قيمتي بسيار بالاست.

جدول 2. توليد نفت خام اوپك براساس منابع ثانويه در سال هاي 2008 و 2009 منبع: بولتن اوپك اكتبر 2009

  منبع: بولتن اوپك
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كشور
نرخ بهره برداري )درصد(ظرفيت پذيرش پالايشگاه )ميليون بشكه در روز(

تغييرات سپتامبر 2009 سپتامبر 2009اوت 2009ژوئيه 2009
تغييرات سپتامبر 2009 سپتامبر 2009اوت 2009ژوئيه 2009به اوت 2009

 به اوت 2009
14/9814/5814/820/2485/984/785/91/2آمريكا
1/6-0/017681/780/1-1/511/551/54فرانسه
1/1-0/0485/685/384/2-2/042/062/02آلمان
1/4-0/0373/176/575/1-1/721/731/7ايتاليا

1/381/391/410/0274/575/8760/2انگلستان
1/2-0/1380/881/880/6-10/8310/8810/75اتحاديه اروپا

0/1-3/643/633/310/3279/980/180ژاپن

تغييرات سپتامبر 2009 به سپتامبر 2009اوت 2009ژوئيه 2009
اختلاف سپتامبر 2009 سپتامبر 2008اوت 2009

 به سپتامبر 2008
2/430433/6-347/2340337/6نفت خام
210/3205/1211/56/419021/5بنزين

161/1164/7171/77127/744فرآورده ميان تقطير
3/8-35/433/735/11/438/9نفت كوره با گوگرد بالا

45/645/545/80/337/88سوخت جت
1.117/401.098/201.108/6010/41.002/00106/6مجموعه ذخيره سازي ها

724/1724/1725/11702/422/7ذخاير استراتژيك نفت خام

تغييرات سپتامبر 2009 سپتامبر 2009اوت 2009ژوئيه 2009
اختلاف سپتامبر 2009 سپتامبر 2008به اوت 2009

به سپتامبر 2008
0/4471/34/2-482/1475/9475/5نفت خام
112/8116/3117/311152/3بنزين
1/3-0/128/5-27/627/337/2نفتا

6381/628/7-412/1416/3410/3فرآورده هاي ميان تقطير
2/8-104/3110/5111/30/8114/1نفت كوره

4/3693/2026/8-656/80670/30666/00مجموع ذخاير فرآورده 
4/71.110/5031-1.138/901.146/201.141/50مجموع ذخاير فرآورده و نفت خام 

2009فصل چهارم 2009فصل سوم 2009فصل دوم 2009فصل اول 20082009
85/6583/9183/1684/5185/3684/24كل تقاضاي جهان
50/4550/9550/5750/8351/0950/86عرضه غيراوپك

NGL4/324/594/634/885/024/78 اوپك و نفت  غيرمرسوم
54/7755/5455/255/7156/1155/64كل عرضه – اوپك

30/8828/3727/9528/829/2528/6تقاضا براي نفت خام اوپك
31/2128/4328/4828/83توليد واقعي نفت خام اوپك
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OECD جدول 3. عملكرد پالايشي در كشور هاي منتخب

جدول 4. ذخاير تجاري و استراتژيك نفت آمريكا

جدول 5. ذخيره سازي هاي نفتي اروپاي غربي

جدول 6. عرضه و تقاضاي جهاني نفت در سال هاي 2008 و 2009         

EIA:منبع  

 IEA ،منبع: سالنامه آماري اوپك، نشريه آرگوس  

  منبع: بولتن اوپك اكتبر 2009

  منبع: نشريه آرگوس
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