
سقوط شديد بهای نفت در مدت زمانی كوتاه 
يكی از پيامد های بحران مالی پردامنه ای است كه 
در واپسين ماه های سال 2007 ميلادی به تدريج 
اقتصاد ايالات متحده آمري��كا را در بر گرفت و در 
سال 2008، اروپا و بخشی از آسيا را در خود فرو برد.  
فروريزی بهای نفت در ماه هاي گذشته پديده ای 
بی سابقه نيست. تاريخ صنعت نفت از آغاز پيدايش 
آن در نيمه دوم قرن نوزدهم تا به امروز، پر از فراز و 
نشيب  است. متغيرهای تاثير گذار بر بهای نفت در 
كوتاه مدت كاملا شناخته ش��ده اند. نفت، بيش از 
هر چيز، يك ماده اوليه است و بهای آن تحت تاثير 

عرضه و تقاضا بالا و پايين می رود.
با شتاب گرفتن رش��د اقتصادی در كشور های 
پيش��رفته مصرف كننده نفت و ني��ز افزايش نياز 
قدرت های نوظهور اقتصادی به ويژه چين و هند، 
تقاضای نفت و به تبع آن بهای اين كالا بالا می رود. 
همين متغير اساس��ی، طی چند س��ال گذشته، 
مهم ترين عامل تاثير گذار بر رون��ق بازار نفت بود. 
عرضه و تقاضا مهم ترين متغي��ر تاثير گذارنده بر 
بهای نفت است، ولی تنها متغير نيست. رويداد های 
وابسته به جغرافياي سياسي ، به ويژه در كانون های 
مهم انرژی از جمله خاورميانه، با دامن زدن به تنش 
و  ترس از آينده، به رونق گرفتن ب��ازار نفت دامن 
می زند. رويداد های طبيعی، از جمله بروز توفان و 
در خطر قرار گرفتن سكوها و پايانه های نفتی، و نيز 
گمانه زنی معامله گران در بازار های بين المللی نيز، 
بهای طلای س��ياه را بالا و پايين مي برد.  در ورای 
اين عوامل، نقش س��ازمان »اوپ��ك« را به عنوان 

يك كارتل تاثير گذار بر ب��ازار جهانی نفت، نبايد 
ناديده گرفت. فلسفه وجودی اين كارتل آن است 
كه در صورت كاهش تقاضا و خطر فروريزی بهای 
نفت، سقف توليد اعضای خود را پايين بياورد و با 

كاهش عرضه، راه را بر سقوط بازار نفت ببندد.  
حال و در ش��رايط كنونی كه بح��ران از بخش 
مالی به »اقتصاد واقعی« سرايت كرده، چشم انداز 
اقتصاد ه��ای آمريكا، اروپ��ا و ژاپن، دس��ت كم تا 
نيمه س��ال 2009 ميلادی تيره به نظر می رسد و 
پيش بينی های س��ازمان های بين المللی به ويژه 
صندوق بين المللی پول، نيز از ركود و حتی رشد 
منفی در بعضی از كشور های عضو »گروه هفت« 
خبر مي دهد.  در اقتصاد های نوظهور به ويژه چين 
و هند، بنا به همان پيش بينی ها، رشد اقتصادی از 
ميانگين چند سال گذشته كمتر است، هر چند 
كه همچنان در سطوح نسبتا بالايی ادامه خواهد 
يافت. در مجموع، اگر تنها تقاضای نفت را در رابطه 
با فعاليت اقتصادی در سراسر جهان در نظر بگيريم، 
بهای اين كالا همچون ديگر مواد اوليه طی ماه های 
آين��ده در وضعيت چن��دان درخش��انی نخواهد 
بود. با اين حال در دراز مدت، عواملی چند زمينه 
اوجگيری دوب��اره بهای نفت را فراه��م می آورند. 
شماری از بررس��ی های علمي  نشان می دهند كه 
توليد نفت جهان، تا سال 2020 ميلادی در سطح 
95 تا 100 ميليون بشكه در روز در جا خواهد زد و 

امكان افزايش بيشتر آن وجود ندارد. 
در ش��رايطی كه قدرت های ت��ازه ای در عرصه 
اقتصاد ظهور خواهند كرد و به نفت بيش��تری نياز 

خواهند داشت، بهای اين كالا رو به افزايش خواهد 
گذاش��ت. البته متغير های غيرقاب��ل پيش بينی 
مي توانند همه اين فرضيات را ب��ر هم بزنند. به كار 
گرفته شدن فناوری های تازه در كشف و بهره برداری 
منابع، ابداع روش های جديد برای صرفه جويی در 
مصرف انرژی، زايش انرژی های جانش��ين و غيره، 
همه و همه مي توانند محاسبات كنونی را تغيير داده 

و سناريو های تازه ای را رقم بزنند.
 آگاهان اقتصادی، سناريوهای مختلفی را برای 
آينده اقتصاد جهانی پيش بينی ميكنند. گروهی بر 
اين باور اند كه بزودی شاهد بهبود وضع اقتصادی 
خواهيم بود. گروه دوم اعتقاد دارند كه از اواس��ط 
س��ال 2009 اقتصاد جهان آهنگ رش��د شتابان 
گذشته را به طور موقت باز يافته وسپس در سال 
2010 شرايط ركودی برای مدتی كوتاه برجهان 
حاكم  می گرديد. آنها اعتق��اد دارند كه در نهايت 
از سال 2011 ش��رايط يك رشد اقتصادی ملايم، 
وليكن پايدار ميس��ر خواهد ش��د. و بالاخره گروه 
س��وم نيز اعتقاد دارند كه رك��ود اقتصادی تا يك 
زمان غير قابل پيش بينی ادامه خواهد داشت. در 
فضای ترديد برانگيز كنونی، هر سه اين سناريوها 
امكان پذير می باشند. صندوق بين المللی پول و 
بانك جهانی پيش بينی های خود را همواره مورد 
بررسی وتغيير قرار ميدهند، وبه نظر آنها هيچيك از 

اين سناريوها را نمی توان از نظر دور داشت.

بحران مالی جهان و بازار نفت: 
به عقيده  كارشناسان، تداوم بحران در بازارهای 

آرمان تهراني

طلاي سیاهطلاي سياه
وضعيت بازارجهاني نفت در سالي كه گذشت بارويكردي بر سال 2009 

زير ابر ركود
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مال��ی بين المللی ب��ه كاهش بيش��تر بهای نفت 
می انجامد. بنا به ارزيابی ش��ماری از كارشناسان، 
در صورت تداوم بحران مال��ی بين المللی، قيمت 
جهانی نفت نيز همچنان به سير نزولی خود ادامه 
خواهد داد. برای جهان غرب، چين، هند و همه ی 
كشورهای فاقد انرژی فسيلی، كه در ماه های اخير 
با تحولات منفی در اقتصاد خود روبرو بوده اند، شايد 
كاهش شديد بهای نفت تنها خبر مثبت بوده باشد. 
نفت كه در تابستان گذشته به بشكه ای 147 دلار 
رس��يد، اينك به بهای حدود 45 دلار در بازارهای 
جهانی خريد و فروش می شود. چنين قيمت نازلی 
از سال 2004 تا كنون بی سابقه بوده است.  دويچه 
بانك آلمان پيش بينی كرده اس��ت كه كه تعميق 
بحران مالی و كاه��ش آهنگ رش��د اقتصاد دنيا 
تأثيرات محسوسی بر بهای مواد خام خواهد داشت. 
موسسه ی گلدمن ساكس نيز می گويد كه بهای 
نفت كه در صورت تداوم بح��ران مالی و اقتصادی 
و كاهش تقاضا برای نفت، تا زير 50 دلار نيز سقوط 

خواهد كرد.

بازار نفت در سال 2008: 
در ماه ژوئيه 2008 بهای هر بشكه نفت خام به 
147 دلار رسيد. در آنزمان كارشناسان پيش بينی 
می كردند كه در پايان سال بهای نفت به 200 دلار 
برای هر بشكه نيز افزايش يابد. هم اكنون بهای هر 
بش��كه نفت در بازار جهانی حدود 45 دلار است. 
حال سقوط بهای نفت سبب نگرانی كارشناسان 
شده است. روزنامه "نويه تسورشه تسايتونگ" در 
گزارشی نگاهی به نوسانات بهای نفت و دلايل آن 
داشت. در اين گزارش آمده است كه در همان آغاز 
س��ال 2008 خريداران نفت به سرعت دريافتند 
كه س��الی پرهيجان برای بازار در پيش است. در 
دوم ژانويه 2008 دربازار نفت نيويورك هر بشكه 
)159 ليتر( حدود 100 دلار خريد وفروش ش��د. 
برای نخستين بار در تاريخ، قيمت نفت به عنوان 
مهمترين ماده خام برای اقتصاد جهانی به مرز سه 
رقمی 100 دلار رس��يد. در آن هنگام پيش بينی 
سقوط بهای نفت و رسيدن آن به سطح 40 دلار، 

ناممكن به نظر می رسيد.
يك سال قبل، يعنی در س��ال 2007 نيز بهای 
نفت خام 57 درصد افزايش داشت. رونق اقتصادی 
در چين و ديگر كش��ورها، عطش ب��ه نفت خام را 
بيشتر كرد. كش��ورهای صادركننده نفت، سقف 
توليدات خ��ود را تا حداكثر ممكن ب��الا بردند. در 
اين ميان وضعي��ت راهبردي ني��ز بی تاثير نبود. 
تنش ميان غرب و ايران به عنوان يكی از بزرگترين 
صادركنندگان نف��ت، وجود  ناآرام��ی و حملات 
تروريس��تی  در كش��ور نفت خيز ع��راق و حمله 

نيروهای شورشی به خطوط  انتقال نفت در نيجريه 
از جمله ديگر مس��ايل تعيين كننده بودند. نفوذ 
دلالان به بازار نفت نيز س��همی در زمينه افزايش 

بهای نفت داشت.
در سال 2008 اين روند در آغاز همچنان  ادامه 
داشت. سقوط ارزش دلار اين روند را تشديد كرد. 
ماه به ماه قيمت نفت افزايش می يافت. در ماه ژوئيه 
بهای نفت به ركورد خود يعنی 147 دلار برای هر 
بشكه رسيد. اقتصاد جهانی و مصرف كنندگان از 
فشارهای ناشی از افزايش بهای نفت به ستوه آمده 
بودند.  اما سقوط بهای نفت درماه های اخير، بخاطر 
توليد زياد آن در نيمه نخست س��ال 2008 نبود. 
دليل اصلی آن بحران مالی بود ك��ه از آمريكا آغاز 
شد و تمام جهان را فرا گرفت. با اوج گيری بحران، 
سرمايه گذاران پول های خود را از بخش مواد خام 
خارج كردند. مش��كل بانك ها ب��ه زندگی واقعی 
سرايت كرد. در آمريكا بخش مسكن با ركود مواجه 
ش��د و اعطای اعتبار و وام ها به مردم و ش��ركت ها 
كاهش يافت. نمودار 1 روند تغييرات قيمت نفت 
وس��ت تگزاس اينترمديت) نفت پايه آمريكا( را از 

سال 2000 تا 2008 نشان مي دهد.
 كش��ورهای صادركننده نفت از روند تحولات 
در بازار نفت ش��وكه و دچار استيصال شده بوند. تا 
تابستان 2008 درآمدهای كلان نفتی بودجه های 
مجللي را برای اين كشورها به ارمغان آورد. ونزوئلا 
بدل به بانی خير در آمريكای جنوبی شد. روسيه به 
خاطر منابع انرژی اش قدرت گذشته خود را بدست 
آورد. كشورهای عربی در خليج فارس، ميلياردها 
دلار در خطوط هواي��ی س��رمايه گذاری كردند. 

اما اين وض��ع ديگر نپاييد. بنا به گ��زارش روزنامه 
سويسی "نويه تسورش��ه تسايتونگ"، كشورهای 
عضو اوپك در حال حاضر با مش��كلات عديده ای  
مواجه اند و قادر به  موازنه بودجه خود نيستند. برای 
تنظيم بودجه، ونزوئلا ب��ه 90 دلار، ايران و قطر به 
100 دلار، روسيه به 75 دلار و عربستان سعودی 

به 50 دلار بابت هر بشكه نفت نيازمند هستند.
13 كش��ور عضو اوپك در مجموع 40 درصد از 
توليد نفت جهان را دراختي��ار دارند و بدين دليل 
تعيين بهای نفت به ش��دت متاثر از سياست های 
س��ازمان اوپك اس��ت. گرچه اوپك دو بار تاكنون 
توليد نفت را كاه��ش داده، اما موفق به جلوگيری 
از س��قوط بهای نفت نشده اس��ت. چندي پيش 
اوپك تصميم گرفت كه توليد نفت خام را به مقدار 
2/2 ميليون بش��كه در روز كاهش دهد. اين بدان 
معناست كه از ژانويه س��ال 2009 توليد نفت 10 
درصد كم خواهد شد. روسيه و جمهوری آذربايجان 
نيز به پيروی از اوپك درصدد كاهش توليدات خود 
هستند. اما بنا به نظر كارشناسان هنوز مقدار زيادی 
نفت خام در كش��تی های نفت ك��ش و در مخازن 
بزرگ به صورت ذخيره موجود است و تا چند هفته 
بازار به اندازه كافی نفت در اختيار خواهد داشت. در 
نمودار2 ميزان توليد نفت در 5 كشور عمده توليد 
كننده از سال 2001 تا س��ال 2008 نمايش داده 
شده است. آنگونه كه ديده مي شود كشور روسيه 
از س��ال 2001 روند افزايش توليد را در دس��تور 
كار خود ق��رارد داده و حركت صعودي منظمي را 
تجربه كرده است. عربس��تان سعودي بيشترين 
افت و خيز توليد را داشته كه بيشترين دليل اين 

برای تنظيم 
بودجه، ونزوئلا به 

90 دلار، ايران و 
قطر به 100 دلار، 

روسيه به 75 
دلار و عربستان 

سعودی به 50 دلار 
بابت هر بشكه 

نفت نيازمند 
هستند

نمودار 1 روند تغييرات قيمت نفت وست تگزاس اينترمديت را از سال 2000 تا 2008
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كاهش و افزايش نامنظم تلاش براي همسويي با 
سياست هاي متحدان جهاني آن كشور بوده است. 
اما مس��اله در مورد ايران كمي متفاوت است و آن 
اينكه طي اين س��ال ها توليد نفت در ايران تقريبا 
به صورت يك خط مس��تقيم و بدون تغيير ادامه 
داشته است و تلاشي براي افزايش توليد مشاهده 

نمي شود!
 كارشناس��ان دو عامل را در تح��ولات كنونی 
قيمت نفت مؤثر می دانند: از يك س��و خود فعل و 
انفعالات طبيعی بازار، قيمت نفت را كه در تابستان 
به س��طحی  غيرواقعی و اغراق گونه رس��يده بود، 
دوباره متعادل كرده اس��ت. در واق��ع در ماه های 
منتهی به تابستان،  فعالان  بازارهای مالی به سبب 
بروز بحران در اين بازار، سرمايه های خود را به سوی 
خريد و فروش مواد خام هدايت س��وق دادند. ولی 
زمانی كه بحران در بازارهای مالی بيش از پيش رو 
به اوج رفت و افزايش قيمت نفت هم حالتی بسيار 
غيرواقعی به خود گرفت، دوباره س��رمايه  گذاران، 
بيرون رفت��ن از معاملات نفتی را ب��ر ماندن در آن 
ترجيح دادند. عامل مهم تر اما  بروز ركود در اقتصاد 
بين المللی اس��ت كه تقاضا برای نفت را  به شدت 
كاهش داده اس��ت و تبعاَ باعث سقوط قيمت آن 

شده است.
به نظر كارشناسان، بهای پايين نفت، در حدود 
50 دلار، س��بب ركود اقتصادی و توقف بسيار از 
برنامه های عمرانی در كش��ورهای صادركننده ی 
نفت خواهد ش��د. به نظر فرانكه، مدير ش��ركت 
بريتيش پتروليوم، بهای واقعی نفت خام در حال 
حاضر بايد ميان 80 تا 100 دلار باشد. به نظر وی 

اين قيمت از سوی كش��ورها و مصرف كنندگان 
اروپايی  تحمل پذير و  قابل پرداخت است.

نمودار3 فرآيند تغيير قيمت جهاني نفت را در 
بورس نيويورك) نايمكس( طي 12 ماه سال هاي 

2008 تا 2011) پيش بيني( نشان مي دهد: 
 

كاهش تقاضای جهانی: 
تازه ترين گزارش سازمان بين المللی انرژی از 
كاهش تقاضای جهانی نفت در سال 2008 خبر 
داد. از سوي ديگر  به دنبال ادامه و تشديد بحران؛ 
كاهش رشد اقتصادی جهان و تشديد بحران مالی 
و اقتصادی مورد انتظار خواه��د بود و تاثير زيادی 
در كاهش تقاضای نفت در س��ال 2009 ميلادی 

خواهد داشت. 
بر اين مبنا رش��د اقتصاد جهانی طی س��ال 
2009 ب��ه 1/2 درصد خواهد رس��يد . پيش��تر 
س��ازمان بين المللی انرژی نيز پيش بينی خود 
نس��بت به تقاضای جهانی نفت را بر مبنای رشد 
اقتص��ادی 2/1 درصدی برآورد ش��ده از س��وی 
صندوق بين المللی پول، تنظي��م و اعلام كرده 
بود. بر اين اساس، تقاضای نفت كشورهای عضو 
سازمان توس��عه و همكاری های اقتصادی طی 
س��ال 2009 بي��ش از 500 هزار بش��كه در روز 
كاهش خواهد يافت . تقاضای نفت كش��ورهای 
غير عضو اين سازمان نيز در اين مدت 500 هزار 

بشكه كاهش خواهد يافت. 
تقاضای جهانی نفت طی س��ال 2008 با 100 
هزار بشكه كاهش نسبت به گزارش قبلی به كمتر 
از 85/8 ميليون بش��كه در روز رسيد. توليد نفت 

كشورهای غير اوپك نيز طی سال 2009 نسبت 
به گزارش قبلی 100 هزار بش��كه در روز كاهش 
خواهد داش��ت . كاهش توليد نفت روس��يه تاثير 
زيادی در افت توليد كش��ورهای غير اوپك دارد . 
توليد نفت روسيه طی س��ال 2009 روزانه به 9/7 
ميليون بشكه خواهد رسيد كه نسبت به سال قبل 

280 هزار بشكه كاهش نشان می دهد.  

دلايل كاهش قيمت:
هنگامی كه قيمت نفت به 147 دلار رس��يد ، 
اكثر كارشناسان بر اين عقيده بودند كه قيمت نفت 
از 100 دلار كمتر نخواهد ش��د و كمتركسی فكر 

می كرد كه قيمت آن به 35 دلار برسد.
قيمت نفت خ��ام در هفته ه��ا و روزهای اخير 
كاهش زيادی پيدا ك��رده  به ط��وری كه قيمت 
نفت ه��ای ش��اخص )برن��ت و وس��ت تگ��زاس 
اينترمدييت( به حدود  45 دلار و قيمت نفت ايران 
به كمتر از 40 دلار در هر بشكه رسيده است. اين 
كاهش قيمتهای نفت از حدود 147 دلار به كمتر 
از45 دلارظ��رف مدتی نس��بتا كوت��اه )5 ماه( در 
تاريخ تحولات بازارهای نفت بی سابقه بوده است. 
مهمترين دلايلی كه در سال 2008 مسبب روند 
نزولی قيمت نفت بوده را می توان به شرح ذيل ذكر 

كرد:
1- كاهش تقاضا برای انرژی

بدون تردي��د عامل اصلی اين س��قوط قيمت 
نفت  كاهش ش��ديد تقاضای جهان��ی برای نفت 
و مواد اوليه  اس��ت زي��را عرضه نفت خ��ام در اين 
فاصله افزايش پيدا نكرده اس��ت.  آمريكا به عنوان 
بزرگ ترين مصرف كننده نفت دنيا در اين كاهش 
قيمت، نق��ش اصلی را ايفا می كن��د به طوری كه 
كاهش تقاضای نفت از سوی آمريكا مستقيما بر 
قيمت نفت اثر می گذارد. بحران اخير اقتصادی به 
 شدت رشد اقتصادی آمريكا و كشورهای اروپايی 
را تحت تاثير قرار داده اس��ت. كاهش شديد رشد 
اقتصادی و بنابراين كاهش سطح توليد از يك سو و  نمودار 2 ميزان توليد نفت در 5 كشور عمده توليد كننده از سال 2001 تا سال 2008

طي اين سال ها 
توليد نفت در 
ايران تقريبا به 
صورت يک خط 
مستقيم و بدون 
تغيير ادامه داشته 
است و تلاشي 
براي افزايش 
توليد مشاهده 
نمي شود!
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ورشكستگی تعدادی از موسسات مالی و بانك های 
آمريكايی و اروپايی و ن��ا اطمينانی های به وجود 
آم��ده در بازارهای غربی از س��وی ديگر منجر به 
كاهش تقاضای نفت به عنوان يكی از نهاده های 

اوليه توليد صنايع گرديده است.
2- سفته بازی و معاملات كاغذی

بنا بر اين گزارش صعود و سقوط سريع قيمت 
نفت تا حدی نش��ان دهن��ده كاذب ب��ودن روند 
افزاي��ش و كاهش به��ای نفت ازس��طح جهان و 
وابستگی آن به فعاليت های اقتصادی غير معمول 
است.كارشناس��ان يكي از عوامل اصلی نوسانات 
قيمت های نفت را سفته بازی با حواله های نفتی 

دانسته اند.
معام��لات كاغ��ذی در س��ال 2008 يكی از 
اصلی ترين دلايل افزاي��ش تصنعی قيمت نفت 
بوده است، لذا كاهش سفته بازی در بازار نفت به 
همان راحتی كه قيمت نفت را افزايش داد منجر به 

كاهش قيمت آن شد. 
3-افزايش عرضه نفت خام اوپک

گرچه در ماه های اخير كشورهای عضو اوپك 
توليدات نفتی خود را كاهش داده اند ولی با توجه 
به حجم س��رمايه گذاری های در حال انجام و نيز 
پيش بينی س��رمايه گذاری 160 ميليارد دلاری 
در تش��كيلات نفتی كش��ورهای عض��و اوپك تا 
سال 2012 و به تبع آن افزايش عرضه نفت خام 
به نظر می رسد روند كاهشی بهای نفت همچنان 
ادامه يابد. ولی از اين مس��اله نيز نبايد غافل شد 
كه سقوط بهای نفت باعث شده است تا بسياری 
از طرح های سرمايه گذاری نفتی در اكثر كشورها 
توجيه اقتصادی نداشته باشد و پروژه های نفتی يا 
به تعويق افتد يا انجام نگردد. اعضای كشورهای 
عضو سازمان صادر كننده نفت در نشست الجزاير 
كاهش روزانه 2 ميليون بشكه ای سقف توليد اين 
سازمان از ابتدای ژانويه را مصوب كردند. برهمين 
اس��اس، س��قف توليد روزانه اوپك ب��ا كاهش 2 
ميليون بشكه ای از 27 ميليون و 300 هزار بشكه 

به 25 ميليون و 300 هزار بشكه رسيد.
اما كاهش های مداوم در توليد نفت خام اوپك 
در چند ماه اخير برای تثبيت قيمت نفت و از سوی 
ديگر ادامه روند نزولی قيمت نفت تا حدودی اين 
تاثير گذاری را خدشه دار كرده است.  در نمودار4 
مي توان ميزان توليد نفت از س��وي كش��ورهاي 
اوپك را از س��ال 2001 تا 2008 مش��اهده كرد. 
همانگونه كه در اين نمودار مش��اهده مي ش��ود 
ميزان توليد در سال 2008 در بالاترين سطح بوده 
و همين عامل يكي از دلايل كاهش شديد قيمت 

ارزيابي مي گردد.
4- افزايش ارزش دلار

افزايش ارزش دلار در ماه های اخير يكی ديگر 
از عوامل موثر بر كاهش قيمت نفت بوده اس��ت. 
قيمت دلار كه از ابتدای سال 2008 تا ماه جولای 
روند نزولی را در پيش گرفته بود به يكباره افزايش 
يافت. وجود يك همبستگی منفی ميان قيمت 
دلار و بهای نفت مبين اين مطلب است كه افزايش 
ارزش دلار با كاهش قيمت نفت همراه خواهد بود. 
شايان ذكر است كه افزايش قيمت نفت تا جولای 
2008 در هيچ مقطعی ناشی از كمبود عرضه نفت 
خام نبوده است و عواملی غير از عرضه و تقاضا از 
جمله كاهش ارزش دلار در رابطه با س��اير ارزها 
مس��بب افزايش قيمت نفت بوده است. لذا روند 
افزايشی ارزش دلار از ماه جولای به بعد به كمك 
ديگر عوامل موثر بر كاهش قيمت نفت آمد تا فشار 

ديگری بر كاهش بهای نفت وارد شود. 
شايد اين شرايط فرصتی تاريخی برای اوپك و 
ساير توليد كنندگان عمده  نفت  فراهم كرده باشد 

كه مانع تداوم بی ثباتی بازارهای نفت و س��قوط 
بيشتر قيمت نفت و تكرار وضعيت سالهای آخر 
دهه 1990 ميلادی شوند. در هرحال بايد توجه 
كرد كه حج��م عظيم م��ازاد نف��ت در انبارهای 
تجاری، افزايش ظرفيت توليد در كشورهای اوپك 
و عدم همكاری كشورهای توليد كننده غير اوپك 
از طرف عرض��ه و ركود اقتصادی در كش��ورهای 
توسعه يافته و كند شدن رشد اقتصادی كشورهای 
در حال توسعه از سوی تقاضا چالش های بزرگی 
اس��ت كه نيل به هدف تعادل بازار نفت در سطح 
قيمت های مشاهده شده در س��ال های اخير را با 

دشواری مواجه می كند.  

آثار كاهش قيمت:
 درص��د زي��ادي از درآمده��ای دول��ت هاي 
صادركننده نفت از راه فروش اين فراورده مهم و 
راهب��ردي  تأمين می ش��ود.  درآمدهای مالياتی 
و گمرك و نظاي��ر آن نيز به صورت مس��تقيم و 
غيرمس��تقيم به فعاليت های شركت ها و صنايع 
وابسته اس��ت. همچنين بنگاه های اقتصادی نيز 
كليه واردات مواد اوليه، تجهيزات، قطعات يدكی 
و ماشين آلات و س��اير نيازهای وارداتی خود را با 
دلارهای  حاصل از ف��روش نفت انجام می دهند. 
لذا تقريبا تمامی متغيرهای اقتصادی در اين گروه 
كشورها به نوعی وابسته به درآمد نفت و قيمت آن 

هستند. 
يكي از مهم ترين زيان ه��اي كاهش جهاني 
قيمت نفت در بازارهاي جهان��ي؛ كاهش درآمد 
كش��ورهاي توليدكننده و متعاق��ب آن كاهش 

نمودار 3  فرآيند تغيير قيمت جهاني نفت را در بورس نيويورک  طي 12 ماه سال هاي 2008 تا 2011) پيش بيني(

وجود يک 
همبستگی منفی 
ميان قيمت دلار 

و بهای نفت مبين 
اين مطلب است 

كه افزايش ارزش 
دلار با كاهش 

قيمت نفت همراه 
خواهد بود
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سرمايه گذاري در اين كشورها براي توسعه ميادين 
نفتي و ظرفيت هاي پالايش��گاهي اس��ت. به اين 
ترتيب درصورتي كه قيمت جهاني نفت با چنين 
بحراني كاهش بيش��تري يابد و اين بحران ادامه 
داشته باشد بايد انتظار داشت كه در ميان مدت و 
حتي در بلند مدت شرايط نابساماني بر بازار جهاني 
نفت و اقتصاد كش��ورهاي توليدكننده حكم فرما 

باشد.
 تلاش ه��ای مكرر اعض��ای اوپك )س��ازمان 
كشورهای توليد كننده ی نفت( در ماه های اخير 
نيز، نتوانس��ته اس��ت بهای نفت را حتی در مرز 
50 دلار نگاه دارد. اين امر كش��ورهای يادشده را 
با مش��كلات متعددی روبرو كرده است. معمولاَ 
حربه ی اوپ��ك در مقابل��ه با تنزل به��ای  نفت، 
كاهش سطح توليد و كاس��تن از عرضه اين ماده 
به بازار بوده است. ولی تصميم هايی كه اوپك در 
اجلاس های اخير خود در اين راستا گرفته است 
بی اثر مانده اند و قيمت نفت به سقوط خود ادامه 
داده اس��ت. هر گونه كاهش بعدی سطح توليد 
نيز ممكن است به جای كمك به افزايش قيمت 
نفت، تنها ميزان درآمدهای كش��ورهای اوپك را 

محدودتر و محدودتر كند. 
 در مورد كش��وری مانند ايران، بن��ا به ارزيابی 
كارشناسان،  دولت برای بودجه سال 1388 خود 
به 105 ميليارد دلار درآم��د ارزی نياز دارد.  از اين 
مبلغ، دس��تكم  65 تا 70 ميليارد دلار آن بايد از 
درآمد های نفتی تأمين شود. اين در حالی است كه  
با توجه به قيمت های فعلی نفت، درآمد حاصل از 
فروش اين ماده در س��ال آينده از 30 ميليارد دلار 

هم كمتر خواهد بود. 
تلاش اوپک براي ترميم بازار:

قيمت نف��ت در بازارهاي جهان��ي طي هفته 
هاي اخير روند افزايش��ي آرامي در پيش گرفت. 
به رغم افزايش ش��ديد ذخيره س��ازي هاي نفت 
خ��ام و فرآورده ه��اي نفتي آمري��كا و همچنين 
بهبود مناسبات گازي روس��يه و اوكراين، قيمت 
نف��ت خ��ام WTI در قراردادهاي آت��ي بورس 
نايمك��س ، ط��ي دوره 16 ژانويه ت��ا 23 ژانويه 
2009 ، به دليل نگراني بازار از كمبود عرضه نفت 
به جهت پايبندي اعضاي اوپك به كاهش توليد 
برنامه ريزي شده و همچنين كاهش ارزش دلار، 

به ميزان قابل توجهي افزايش يافت.
شكيب خليل، رييس پيشين اوپك و وزير انرژي 
الجزاير از احتمال كاهش دوب��اره توليد اوپك در 
اجلاس آينده اين سازمان خبر داده و اعلام كرده 
اس��ت كه اگر لازم باش��د، اوپ��ك در اجلاس ماه 
مارس توليد خود را ب��راي حمايت از قيمت نفت، 
باز هم كاهش خواهد داد. وي تاكيد كرده اس��ت 
تصميم هايي كه در اجلاس 17 دسامبر در الجزاير 
گرفته ش��د، هم اكنون به طور كامل در حال اجرا 
هستند و به دليل همين تدابير است كه قيمت نفت 

از حد كنوني پايين تر نرفته است.
نشست آينده سازمان كشورهاي صادركننده 
نفت )اوپك( در 15 م��ارس 2009 در وين برگزار 
خواهد ش��د. اوپك ظرف چند ماه اخير 4 ميليون 
و 200 هزار بش��كه در روز از توليد خود كاس��ته 
اس��ت تا به اين ترتيب از كاهش لجام گس��يخته 
بهاي نف��ت جلوگيري كند. بنا بر اعلام موسس��ه 

»پترولجستيكس«، ايران عرضه نفت خام خود را 
با 20 هزار بشكه كاهش، از 3 ميليون و 850 هزار 
بشكه در روز در دسامبر 2008، به روزانه 3 ميليون 
و 830 هزار بش��كه در ماه ژانوي��ه 2009 كاهش 
داده است. بر همين اساس، س��ازمان كشورهاي 
صادركننده نف��ت )اوپك( عرضه نفت خ��ود را از 
ابتداي م��اه ژانويه حدود 5 درص��د كاهش داده تا 
بتواند سهميه تعيين شده در ماه دسامبر را عملي 
سازد. عرضه نفت 11 عضو تحت سهميه اوپك در 
ماه ژانويه سال جاري به طور متوسط به روزانه 26 
ميليون و 150 هزار بشكه خواهد رسيد كه نسبت 
به 27 ميليون و 650 هزار بشكه در روز اين سازمان 
در ماه دسامبر كاهش نشان مي دهد. از ماه جاري 
ميلادي، سهميه توليد روزانه اعضاي اوپك )به جز 
عراق( به 24 ميليون و 845 هزار بش��كه مي رسد. 
عربستان سعودي، بزرگ ترين توليد كننده نفت 
اوپك، عرضه نفت خام خود را از 8 ميليون و 600 
هزار بشكه در روز در دسامبر 2008، به 8 ميليون 
و 50 هزار بش��كه در روز در ماه ژانويه كاهش داد.  
نيجريه نيز توليد خ��ود را از روزانه 2 ميليون و 20 
هزار بشكه در ماه دسامبر به روزانه 1 ميليون و 760 
هزار بشكه در ماه ژانويه كاهش داده است. ونزوئلا 
كه در ماه دسامبر 2 ميليون و 220 هزار بشكه در 
روز نفت خام به بازار عرض��ه مي كرد، عرضه خود 
را به يك  ميليون و 970 هزار بش��كه در روز در ماه 
جاري كاه��ش داده و عرضه آنگ��ولا نيز طي اين 
مدت از يك  ميليون و 880 هزار بش��كه در روز به 
يك  ميليون و 840 هزار بشكه در روز كاهش يافته 

است.
بر اس��اس آمار دبيرخانه اوپك؛ قيمت س��بد 
نفتي اين كارتل نفتي قيمت س��بد نفتي اوپك 
تا سطح 40/31 دلار در هر بش��كه در تاريخ 22 
ژانويه افزايش يافت. طي ايام اخير، حل اختلافات 
گازي روس��يه و اوكراين و همچنين انتشار آمار 
ذخيره س��ازي هاي نف��ت خ��ام و فرآورده هاي 
نفتي آمريكا كه حاكي از افزايش قابل توجه اين 
ذخيره س��ازي ها و كاهش تقاضا ب��ود، از عوامل 
تضعيف كننده قيمت ها به شمار رفته و از طرف 
ديگر كاهش ارزش دلار و پايبندي اعضاي اوپك 
به كاهش توليد از عوام��ل تقويت كننده قيمت 
نفت به ش��مار مي روند. ميانگي��ن هفتگي بهاي 
س��بد نفتي اوپك در هفته منتهي به 23 ژانويه 
2009 با 1 دلار و 4 س��نت كاهش )2/5درصد( 
نس��بت به هفته پيش از آن به هر بشكه 39 دلار 
و 87 سنت رسيد. همچنين ميانگين ماهانه بهاي 
س��بد نفتي اوپك تا كنون )22 ژانويه( با 2 دلار و 
99 سنت افزايش نسبت به ميانگين ماه دسامبر 
2008 به هر بش��كه 41 دلار و 59 سنت رسيد.  نمودار4  ميزان توليد نفت از سوي كشورهاي اوپک  از سال 2001 تا 2008

هر گونه كاهش 
بعدی سطح توليد  
اعضاي اوپک 
ممكن است به جای 
كمک به افزايش 
قيمت نفت، تنها 
ميزان درآمدهای 
كشورهای اوپک 
را محدودتر و 
محدودتر كند
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ميانگين بهاي سبد نفتي اوپك در دسامبر 2008 
معادل 38 دلار و 60 سنت در هر بشكه بود. 

جدول زير ميانگين قيمت سبد نفتي اوپک را 
طي سال هاي 2007 تا 2009 نشان مي دهد.

ميانگين قيمت)دلار(سال

200769/08

200894/45

200941/59

س��بد نفت خام اوپك در بردارنده 13 نوع نفت 
خام اعضاي اين سازمان ش��امل مخلوط الجزاير، 
گريسول آنگولا، اورينته اكوادور، ميناس اندونزي، 
سنگين ايران، سبك بصره، صادراتي كويت، اس 
 سيدر ليبي، س��بك »بوني« نيجريه، مارين قطر، 
سبك عربي عربستان س��عودي، موربان امارات و 

بي.سي.اف 17 ونزوئلا است. 

پيش بيني تقاضا و مصرف
 در سال 2009:

 بيزينس مونيتور طي گزارش��ي از چشم انداز 
بازار نفت اعلام كرد چنانچه اوپك عرضه نفت خود 
را به طور بهينه مديريت كند ، متوسط قيمت نفت 
اين سازمان در س��ال 2009 به حدود 52 دلار در 
هر بشكه خواهد رسيد . همچنين ميزان مصرف 
جهاني نفت طي س��ال 2009 ميلادي تنها 0/6 
درصد افزايش خواهد يافت كه اين مساله نشانگر 
كاهش 1/3 درصدي مصرف نفت در كش��ورهاي 
عضو س��ازمان توس��عه و همكاري هاي اقتصادي 
است . ميزان مصرف نفت در كشورهاي غير عضو 
سازمان توسعه و همكاري هاي اقتصادي نيز طي 
سال 2009 حدود 2/3 درصد رشد خواهد داشت.

ميزان تقاضاي جهاني نفت در س��ال 2008 تنها 
500 هزار بش��كه در روز افزايش داشت و تقاضاي 
نفت آمريكاي شمالي طي سال 2009 روزانه 520 
هزار بشكه كاهش خواهد داشت . تقاضاي نفت در 
كشورهاي اروپايي نيز با كاهش روبرو خواهد شد . 
سازمان بين المللي انرژي نيز در تازه ترين گزارش 
خود ، رشد تقاضاي جهاني نفت طي سال 2009 
را 0/5 درصد معادل 440 هزار بشكه در روز اعلام 
كرده است . بر اين اساس، تقاضاي نفت آمريكاي 
ش��مالي 330 هزار بش��كه در روز كاهش خواهد 
يافت . تقاضاي س��ازمان توس��عه و همكاري هاي 
اقتص��ادي ني��ز 1/4 درصد افت خواهد داش��ت و 
مصرف نفت كش��ورهاي غير عضو اين سازمان با 

رشد 2/9 درصدي روبرو خواهد شد . 
اداره اطلاعات انرژي آمريكا نيز تقاضاي جهاني 
نفت در سال 2009 را 85/3 ميليون بشكه برآورد 

كرده كه اين رقم نس��بت به برآورد س��ال 2008 
بيش از 450 هزار بش��كه كاهش نشان مي دهد . 
اوپك نيز در گزارش دس��امبر خ��ود پيش بيني 
كرد ، تقاضاي جهاني نفت طي س��ال 2009 تنها 
150 هزار بش��كه در روز كاهش خواهد يافت.  بر 
اين اس��اس ، تقاضاي نفت كش��ورهاي غير عضو 
س��ازمان توس��عه و همكاري هاي اقتصادي 2/2 
درصد افزايش و تقاضاي نفت كشورهاي عضو اين 
سازمان 1/2درصد كاهش خواهد يافت . اوپك افت 
تقاضاي نفت آمريكاي شمالي را 580 هزار بشكه 
پيش بيني كرده است. بر اس��اس مدل بيزينس 
مونيتور ، توليد جهاني نفت در سال 2009 با 0/6 
درصد رشد روبرو خواهد شد وميزان توليد اوپك 
طي س��ال 2009 تنها 0/1 درصد افزايش خواهد 
يافت . توليد نفت اين سازمان طي شش ماه نخست 
امسال كاهش خواهد يافت ولي طي شش ماه دوم 
همزمان با رشد تقاضا ، با افزايش روبرو خواهد شد. 
توليد نفت اوپك طي سال 2009 حدود 265 هزار 

بشكه در روز افزايش خواهد داشت . 
اداره اطلاعات ان��رژي آمريكا نيز توليد جهاني 
نفت طي س��ال 2009 را ح��دود 85/14 ميليون 
بش��كه در روز اعلام كرده است . اين رقم طي سال 
2008 به بيش از 85/52 ميليون بشكه در روز بوده 
است كه حاكي از كاهش مختصر توليد خواهد بود.  
بر اس��اس گزارش اوپك ، توليد نفت اين سازمان 
طي سه ماه نخس��ت 2009 بيش از 2/3 ميليون 
بشكه كمتر از مدت مشابه سال 2008 خواهد بود . 
ميانگين رش��د تقاض��اي جهان��ي نفت طي 
سال هاي 2007 تا 2013 بيش از 1/17 درصد در 
س��ال خواهد بود و اين رقم طي سال هاي 2013 
تا 2018 به 1/42 درصد در س��ال خواهد رسيد . 
تقاضاي نفت طي سال 2009 با افت 0/5 درصدي 
روبرو خواهد شد ولي طي سال 2010 حدود 0/58 
درصد رشد خواهد داشت و طي سال 2011 نيز با 

رشد 1/42 درصدي روبرو مي شود . 
پي��ش بيني مي ش��ود رش��د تقاض��اي نفت 
كشورهاي عضو سازمان توس��عه و همكاري هاي 
اقتص��ادي ت��ا س��ال 2018 چندان قاب��ل توجه 
نباشد . تقاضاي نفت اين كشورها پس از افت 1/3 
درصدي در س��ال 2009 طي س��ال 2010 نيز با 
افت 0/05 درصدي همراه خواهد ش��د . تقاضاي 
نفت كشورهاي توسعه يافته طي سالهاي 2007 تا 
2013 هر سال بيش از 0/64 درصد كاهش خواهد 
يافت و اين رقم طي س��الهاي 2013 تا 2018 به 
0/18 درصد خواهد رس��يد . براي كشورهاي غير 
عضو اين سازمان نيز تقاضاي نفت طي سال هاي 
2007 ت��ا 2013 با رش��د 84/2 درصد در س��ال 
روبرو خواهد شد و اين رقم طي سال هاي 2013 

تا 2018 به 65/2 درصد در س��ال خواهد رسيد . 
توليد جهاني نفت طي سال هاي 2007 تا 2013 
نيز هر س��ال 1/52 درصد رش��د خواهد داشت و 
اين رقم طي س��ال هاي 2013 تا 2018 به 1/37 
درصد خواهد رسيد . رشد توليد جهاني نفت طي 
س��ال 2009 به ش��دت كاهش خواهد يافت ولي 
طي س��ال هاي 2010 تا 2013 با رشد بيش از 2 
درصدي روبرو خواهد بود . رشد توليد كشورهاي 
غير اوپك طي س��ال هاي 2007 تا 2013 حدود 
0/63 درصد خواهد بود و اين رقم طي س��ال هاي 
2013 ت��ا 2018 به 0/38 درصد خواهد رس��يد . 
رشد توليد اوپك نيز طي سالهاي 2007 تا 2013 
به 2/61 درصد و طي س��الهاي 2013 تا 2018 به 
2/46 درصد خواهد رس��يد . بر اين اساس ، قيمت 
سبد نفتي اوپك كه طي س��ال 2008  به بيش از 
94/08 دلار رسيده بود امس��ال به حدود 52 دلار 
خواهد رسيد . اين رقم طي سه ماه نخست 2009 
به 40 دلار مي رسد ولي كاهش توليد اوپك موجب 
خواهد شد تا اين رقم طي س��ه ماه دوم 2009 به 
بيش از 52 دلار برسد . اگر اوپك عرضه نفت خود 
را به طور بهنيه و موثر مديريت كند ، قيمت نفت 
طي شش ماه دوم امسال به بيش از 55 تا 60 دلار 
خواهد رسيد. پيش بيني مي شود قيمت سبد نفت 
اوپك طي سال 2010 به 58 دلار برسد و اين رقم 

طي سال 2011 از مرز 65 دلار خواهد گذشت . 

پيش بيني قيمت در سال 2009:
بر اساس نظر دو موسسه بروكريج لندن و مريل 
لينچ آمريكا ب��ا ادامه بحران مالي جهان در س��ال 
2009 ميلادي قيمت نف��ت در بازارهاي جهاني 
همچنان روند كاهشي داشته و به كمتر از 50 دلار 

خواهد رسيد. 
نيميت خمر كارشناس ارشد موسسه سوسدن 
بروكريج لندن در اين ب��اره گفت: پيش بيني من 
اين است كه ادامه بحران مالي و اقتصادي در سال 
2009 موجب تاثير منفي زيادي بر تقاضاي جهاني 
نفت و در نتيجه بر قيمت انرژي خواهد داش��ت . 
قيمت جهاني نفت تا پايان س��ه ماه دوم 2009 به 
ثبات نسبي خواهد رسيد و اين به شرط آن است 
كه اعضاي اوپك به تعهدات خود مبني بر كاهش 
س��قف توليد عمل كنند . توافقات اوپك مبني بر 
كاهش سقف توليد در نشست هاي سپتامبر،  اكتبر 
و دسامبر 2008 تا كنون مانع از كاهش قيمت نفت 
نشده است.مايكل لوييس تحليلگر مسائل انرژي 
دوچ بانك در اين باره معتقد اس��ت كه با توجه به 
اينكه اقتصاد جهاني با شديدترين ركود و بحران 
از زمان بحران بزرگ ده��ه 1930 ميلادي روبرو 
است، پيش بيني ما اين است كه قيمت اكثر كالاها 

ميانگين رشد 
تقاضاي جهاني 

نفت طي سال هاي 
2007 تا 2013 
بيش از 1/17 

درصد در سال 
خواهد بود و اين 

رقم طي سال هاي 
2013 تا 2018 به 
1/42 درصد در 

سال خواهد رسيد
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طي س��ال 2009 روندي نزولي خواهد داش��ت . 
گرچه كاهش قيمت نفت و ساير كالاها موجب افت 
نرخ جهاني تورم شده ولي به اعتقاد كارشناسان اين 
مساله موجب ادامه روند نزولي قيمت ها و تشديد 
بحران اقتصادي جهان خواهد ش��د . پيتر بيوتل 
كارشناس موسسه كامرون هانوفر نيز بر اين باور 
است كه سال 2008 سال بسيار سخت و پرنوساني 
براي بازار نفت بود . افزايش شديد قيمت نفت طي 
ماه هاي نخست 2008 موجب افزايش شديد تورم 
در جهان طي سه دهه اخير شد و اين در حالي است 
كه اقتصاد جهاني در حالي سال 2008 را به پايان 
برد كه با ش��ديد ترين ركود و بحران طي 70 سال 
اخير روبرو شد . درواقع مي توان چنين تعبير كرد 
كه سال 2008 شب يلداي فراموش نشدني براي 
بازارهاي جهاني نفت بود! ركود و بحران اقتصادي 
تا كنون آمريكا ، منطقه يورو و ژاپ��ن را در گرداب 
خود اسير كرده اس��ت . چين نيز از تبعات منفي 
اين بحران در امان نبوده و با كاهش ش��ديد رشد 
اقتصادي روبرو شده است. موسسه مالي مريل لينچ 
آمريكا نيز پيش بيني كرد ، كاهش رشد اقتصادي 
و افت تقاضاي انرژي موجب خواهد شد تا قيمت 
نفت طي س��ال 2009 به كمت��ر از 50 دلار در هر 
بشكه برس��د . دوچ بانك نيز اين رقم را براي سال 
2009 كمتر از 47/50 دلار پيش بيني كرده است. 
نش��ريه اقتص��ادي اكونوميس��ت ني��ز ب��ا 
پيش بيني تداوم بحران اقتصادي جهان در س��ال 
2009ميانگين قيمت نفت برنت در اين س��ال را 
35 دلار براي هر بشكه تخمين زد. واحد اطلاعات 
اقتصادي اكونوميس��ت طي تحليلي عنوان كرد 
كه بح��ران بازارهاي مالي در چهارگوش��ه جهان 
ادامه طرح هاي توس��عه در منطق��ه خاورميانه را 
نيز با مشكلات جدي روبرو س��ازد.  بر اساس اين 
گزارش جهش و پيشرفت اقتصادي كه كشورهاي 
خاورميانه طي س��ال هاي اخير بدان دست يافته 
بودند و ب��ه آن مباه��ات مي كردند دچ��ار توقف 
شده است. در ش��رايطي كه انتظار مي رود قيمت 
نفت بيش از دو سوم نسبت به متوسط بهاي سال 
2008 كاهش داشته باشد؛ صادركنندگان نفت در 
خاورميانه براي اولين بار در 5 سال گذشته با معضل 
كسري بودجه در بودجه هاي جاري و حساب هاي 
مالي خ��ود مواجه ش��ده اند. اي��ن وضعيت براي 
واردكنندگان نفت نيز ناخوشايند خواهد بود زيرا 
بازارهاي اصلي فروش كالاهاي آنها در كشورهاي 
صادركننده نفت نيز وارد دوران ركود شده است. 
اينك به نظر مي رس��د بحران بازاره��اي مالي در 
چهارگوشه جهان ادامه طرح هاي توسعه در منطقه 
خاورميانه را نيز با مش��كلات جدي روبرو س��ازد. 
تطبيق با دگرگوني ها و شرايط اقتصادي جديد به 

ويژه براي برخي كشورها كه خود را با الگوي رشد 
متكي بر اعتبارات خارجي در دبي هماهنگ كرده 
بودند بسيار دشوار خواهد بود. بازار ساخت و خريد و 
فروش املاك در دوبي سال 2009 با بحران مواجه 
خواهد شد و بزرگي اين بازار به اندازه اي است كه 
مشكلات آن مي تواند باعث ش��ود تا سايه ركود بر 
كل اقتصاد امارات متحده عربي سايه افكند. اين در 
حالي است كه اين كشور از س��ال 2003 توانسته 
بود با 9 درصد رشد س��الانه ركورددار پيشرفت در 
خاورميانه باشد.  ركود اقتصادي امارات مي تواند 
پيامدهاي ناگواري براي برخي كش��ورها در آسيا 
و خاورميانه داش��ته باش��د زيرا دولت و صاحبان 
مشاغل در اين كشور را ناگزير از بازگرداندن بخش 
اعظمي از كارگران مهاجر خواهد كرد. اميرنشين 
دوبي نيز به نوبه خود ناگزير از تسويه يا استمحال 
16 ميلي��ارد دلار از ديون خارجي خود در س��ال 
2009 خواه��د بود، ام��ري كه به نظر مي رس��د 
بدون دخالت مالي مستقيم از سوي دولت امارات 
متحده عربي بسيار دشوار باشد .توافق كشورهاي 
عضو اوپك ب��راي كاهش ميزان تولي��د نفت )در 
راستاي مهار روند كاهش قيمت( روند توسعه در 
كشورهاي حاشيه جنوبي خليج فارس را با كندي 
مواجه خواهد ساخت. البته قطر در اين ميان يك 
استثناء است. زيرا با توس��عه پروژه هاي استخراج 
گاز طبيعي خواهد توانس��ت رشد توليد ناخالص 
داخلي خود را ظرف دو س��ال آينده تا 20 درصد 
افزايش دهد. اما اگر قطر را كنار بگذاريم ميانگين 
رشد توليد ناخالص داخلي در خاورميانه به كمتر 
از چهار درصد س��قوط خواهد كرد .از طرف ديگر 
افت شاخص هاي اقتصادي در خاورميانه مي تواند 
به تش��ديد بحران هاي سياس��ي- اجتماعي در 
كشورهاي پرجمعيت تر منطقه نظير مصر، يمن، 
الجزاير و مراكش بي انجامد، كشورهايي كه جهش 
قيمت نفت در سال هاي گذشته نيز نتوانسته بود 
تاثيرات محسوسي بر مش��كلات ديرينه اي چون 

فقر و بيكاري در آنها بگذارد.
 پيش بين��ي ها از وضعيت قيمت نفت نش��ان 
مي دهد بهاي سبد نفتي برنت در س��ه ماهه اول 
س��ال 2009 در ح��دود 25 دلار براي هر بش��كه 
خواهد بود ولي در سه ماهه چهارم سال به 43 دلار 
مي رسد. بنابراين مي توان ميانگين قيمت نفت در 
سال 2009 را 35 دلار براي هر بشكه تخمين زد 
)ميانگين قيمت نفت در سال 2008، هر بشكه 98 
دلار بوده است(. به نظر مي رس��د در ميان مدت، 
يعني تا پايان س��ال 2013، قيمت نفت يك دوره 
تعادلي را با ميانگين بش��كه اي 50 دلار پشت سر 
گذارد، با اين حال برآورد قيمت ها با يك ريس��ك 
اساسي مواجه خواهد بود و آن ادامه وضعيت ركود 

اس��ت كه مي تواند به كاهش چش��مگير ميزان 
سرمايه گذاري براي افزايش ظرفيت توليد منجر 

شود.

بودجه هاي نفتي در سال 2009:
در  ادام��ه پيش بيني ه��اي بعمل آم��ده در 
مورد قيمت جهاني نفت در س��ال 2009؛  هفت 
كشور قيمت نفت در بودجه 2009 خود را بالاتر 
از ميانگين قيمت نف��ت در بودجه 2008 تعيين 
كرده، هفت كشور اين رقم را كاهش داده و چهار 
كش��ور نيز تغييري در اين رقم نداده اند . نشريه 
تحقيقات اقتصادي ميس اعلام كرده اس��ت كه 
در نتيجه كاهش چشمگير قيمت جهاني نفت از 
147 دلار در ماه جولاي به كمت��ر از 40 دلار در 
هر بشكه و با توجه به كاهش شديد رشد اقتصاد 
جهاني ، خيلي از كشورهاي نفت خيز پيش بيني 
خود نس��بت به قيمت نفت در بودج��ه 2009 را 
كاهش دادند و اگر قيمت نفت در حد كنوني باقي 
بماند ، كشورهاي بيشتري در بودجه 2009 خود 

تجديد نظر خواهند كرد.
برخي از كش��ورهاي نفت خيز مثل الجزاير كه 
قيمت نفت را در بودج��ه 2008 خود كمتر از 39 
دلار تعيين كرده بود،قيمت نفت در بودجه 2009 
را افزايش داده اند .اما ايران قيمت نفت در بودجه 
2009 خود را از 45 دلار ب��ه كمتر از 37/5 دلاري 
كاهش داده است . قطر نيز به جاي نفت 55 دلاري 
قيمت 35 دلار را براي هر بشكه نفت تعيين كرده 
اس��ت . عمان نيز از نفت 55 دلاري عقب نشيني 
كرده و بودج��ه 2009 خود را بر اس��اس نفت 45 
دلاري تنظيم كرده اس��ت . مكزي��ك هم بودجه 
2009 خود را به جاي نف��ت 80 دلاري بر مبناي 
نف��ت 70 دلاري بس��ته اس��ت . ولاديمير پوتين 
نخس��ت وزير روس��يه نيز اخيرا به وزارت دارايي 
دستور داد تا بودجه سال 2009 روسيه را بر مبناي 
نفت 41 دلاري مجددا تنظيم و محاس��به نمايد . 
اين رقم هم اكنون در بودجه 2009 روسيه 95 دلار 
تعيين شده كه بالاترين قيمت نفت در بين بودجه 

كشورهاي نفت خيز به شمار مي رود .
بحرين نيز قصد دارد در خصوص تعيين قيمت 
40 يا 45 دلاري براي نفت در بودجه سال 2009 
تصميم گيري كند . اين رقم ه��م اكنون 60 دلار 
تعيين شده اس��ت . نروژ قيمت 90/50 دلاري را 
براي نفت در بودجه 2009 تعيين كرده ولي وزير 
انرژي نروژ گفت ، كاهش قيم��ت نفت تاثيري بر 
بودجه عمومي اين كش��ور نخواهد داشت چرا كه 
افزايش قيمت نفت طي سال هاي گذشته موجب 
شده تا اين كش��ور ذخاير قابل توجهي در اختيار 
داشته باشد .عربستان كه بودجه انبساطي را براي 

گرچه كاهش 
قيمت نفت و ساير 
كالاها موجب افت 
نرخ جهاني تورم 
شده ولي به اعتقاد 
كارشناسان اين 
مساله موجب ادامه 
روند نزولي قيمت ها 
و تشديد بحران 
اقتصادي جهان 
خواهد شد
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س��ال 2009 در نظر گرفته هنوز برآورد خود را از 
قيمت نفت اعلام نكرده ولي بانك هاي اين كشور 
قيمت 40 دلاري را براي هر بش��كه نفت پيشنهاد 
مي دهند . الجزاير هم قص��د دارد قيمت نفت را از 
19 دلار در سال 2008 به 37 دلار در بودجه 2009 

افزايش دهد.
 عمان كه بودجه انبس��اطي را براي سال 2009 
در نظر گرفته با دو برابر شدن كسري بودجه روبرو 
خواهد شد . البته دولت عمان راهكارهايي را براي 
كاهش هزينه هاي خود در صورت كاهش ش��ديد 

قيمت نفت ، در نظر گرفته است .
عراقي ها بودجه خود را ب��ر مبناي نفت 62/50 
دلاري تنظيم كرده اند و با كسري 15/33 ميليارد 
دلاري روبرو خواهد ش��د . درآمدهاي نفتي عراق 
طي س��ال 2008 به بي��ش از 61/88ميليارد دلار 
رسيد . اين رقم طي س��ال 2007 به 39/8 ميليارد 

دلار رسيد ه بود.
ابوظبي هنوز هيچ تصميمي براي تعيين قيمت 
نفت در بودجه سال 2009 خود نگرفته است . اين 
در حالي است كه موسسه مودي اعلام كرد ، اقتصاد 
امارات مي تواند در برابر آثار منفي ناشي از كاهش 
قيمت نفت مقاوم��ت كند . امارات ب��راي برقراري 
تعادل در بودجه خود به نف��ت 30 دلاري نياز دارد. 
دوبي نيز قيمت 45 دلاري را براي هر بش��كه نفت 
در بودجه 2009 خود در نظر گرفته است. در حالي 
كه قيمت هاي نفت در نظر گرفته شده در بودجه 
2009 كشورهاي توليد كننده بين 35 تا 95 دلار 
در نوسان اس��ت، كش��ورهاي اوپك براي برقراري 
تعادل در تراز خارجي خ��ود نيازمند قيمت هاي 
بالاتري براي نفت هستند . ونزوئلا امسال به نفت 
100 دلاري و س��ال آينده به نفت 102/68 دلاري 
نياز دارد . ايران نيز طي س��ال هاي 2009 و 2010 
به نفت 80 دلاري نياز دارد . عربستان و كويت نيز به 
نفت 50 دلاري نياز دارند . امارات به نفت 40 دلاري 
و الجزاير و قطر به قيمت هاي 20 و 10 دلاري نياز 
دارند . نمودار5  ميزان ذخاير اثبات شده نفتي جهان 
برحسب مناطق جغرافيايي)ژانويه 2008( مشاهده 
نمود و   همچنين در جدول مقاب��ل  كه در ابتداي 
سال 2008 منتشر شده اس��ت؛ مي توان از ميزان 
ذخاير نفتي كش��ورهاي مختلف )ميليارد بشكه( 
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