
مس يكی از قديمی ترين كالاهايی است كه 
بش��ر با آن به انجام معامله پرداخت و بعدها در 
اقتصاد جهان تحولی بزرگ ايجاد گرديد. مس، 
سومين فلزی است كه پس از آهن و آلومينيوم 
بيشترين كاربرد را برای بش��ر دارد و در صنايع 
مهم��ی از جمل��ه در كارخانج��ات توليدی و 
صنعتی نقش بسيار مهی ايفا می كند. استخراج 
پر سود اين فلز با اس��تفاده از فنون خاص و در 
حجم بالا صورت می گيرد و عرضه آن نيز بسته 
به عوامل سياس��ی اس��ت بويژه در كشورهايی 
كه دولت بطور انحصاری تولي��د و فروش آن را 
در اختيار دارد. مس برای اولي��ن بار در حدود 
۷000 س��ال پيش مورد اس��تفاده قرار گرفت. 
نرم��ی و انعطاف پذي��ري و رن��گ و دوام آن از 
ويژگی هايی بود كه بش��ر توانست با استفاده از 
آن برای خود ابزار و س��لاح تهيه كند. پنج هزار 
سال پيش، با تركيب مس و قلع، برنز تهيه شد 
كه اين دستاورد، عصر جديدی را برای اين فلز 
بوجود آورد. بدين ترتيب، مس به عنوان كالايی 

تجاری، هويتی معاملاتی بدست آورد. 
در اواسط س��ال 1800، انگليس با استفاده از 
فناوری های خاص خود در ذوب اين فلز، توانست 
يك چهارم كل معاملات مس جهان را در اختيار 
بگيرد. از آنجايي كه اين فلز در طبيعت به صورت 
س��نگ موجود بود، بهت��ر آن بود ك��ه ابزارها و 
فن آوری ذوب س��نگ مس در كنار معادن قرار 
می گرفت و محصول نهايی از آنجا به بازار عرضه 
می ش��د. در قرن 19، اكتشافات معادن مس در 
آمريكای شمالی، شيلی و استراليا، موقعيت برتر 
انگليس در عرصه توليد و ف��روش مس را دچار 
چالش كرد. در اوايل قرن بيستم، با ظهور فناوري 
هاي جديد، ايالات متحده توانست سنگ معدن 
بيش��تری را اس��تحصال و تبديل به مس كند. 
بدين ترتيب، بازار جهانی مس، وسعت بيشتری 

يافت.  در حال حاضر، انج��ام معاملات مس در 
بورس هاي كالايي صورت می گيرد و بسياری از 
معامله گران برای كاهش ميزان ريسك معاملات 
اقدام به انجام معامله در بازار نيويورك كه حجم 
بالای معام��لات را در اختي��ار دارد، می نمايند. 
شيلی بزرگ ترين توليدكننده مس دنياست كه 
نزديك به يك سوم توليدات جهانی رادر اختيار 
دارد. فروش خارجی مس بي��ش از نيمی از كل 

درآمد صادرات اين كشور را تشكيل می دهد.
عوامل موثر بر قيمت:

افزاي��ش چهار براب��ری قيم��ت جهانی فلز 
مس در چهار سال گذشته، توجه كارشناسان 
و تحليل گران بازار جهانی فلزات را به س��مت 
عوامل موث��ر بر نوس��انات قيمت فلز س��رخ و 
چشم انداز قيمت اين فلز ارزشمند جلب كرده 
اس��ت. گذش��ته از تمامی عوامل تاثيرگذار بر 
قيمت جهانی مس، كاربردهای وسيع اين فلز 
در صناي��ع مختلف از قبيل ساختمان س��ازی، 
خودروس��ازی، صنايع الكتريكی و غيره، نبود 
جايگزين ب��رای فلزات به طور ع��ام و فلز مس 
به طور خاص، روند رو به رش��د اقتصاد جهانی 
و افزاي��ش تقاض��ای روزاف��زون فل��زات و نيز 
ثابت ب��ودن ميزان موج��ودی مع��ادن و عدم 
كش��ف معادن جديد مس در چند سال اخير، 
از جمل��ه عواملی هس��تند ك��ه در بلندمدت، 
چش��م انداز مثبت��ی را پي��ش روی فل��ز مس 
ترس��يم می كنند. اما به هر ح��ال تمامی  اين 
عوامل مربوط به بلندمدت هس��تند و ش��ايد 
چندان برای خريداران و فروش��ندگان كنونی 
مس، شركت های توليد كننده و مصرف كننده 
اين فلز و س��هامداران آنها جذاب نباشند و آنها 
بيش��تر به دنبال آگاهی يافتن از عوامل موثر بر 
قيمت مس در كوتاه مدت و ميان مدت باش��ند 
تا بتوانن��د تصميمات جاری خود را براس��اس 

اطلاعات موجود بگيرند.
در ماه هاي اخي��ر، هيچ ي��ك از اين عوامل 
نتوانسته اند به تنهايی نقش اساسی در تعيين 
روند قيمت جهانی فلز مس ايفا كنند، همچنان 
كه نقش توامان اين عوامل نيز نتوانس��ته روند 
صعودی گذشته را مورد تهديد جدی قرار دهد 
و شايد بتوان گفت با تغيير هر يك از عوامل موثر 
بر بازار جهانی م��س، قيمت اين فلز تحت تاثير 
آن عامل قرار گرفته و با توجه به اين كه برخی 
از اين عوامل نقش تضعيف كننده و برخی ديگر 
نقشی تقويت كننده در تعيين قيمت داشته اند، 
بنابراين پيش بينی رون��د قيمتی فلز مس هم 
به ش��دت تحت تاثير اين عوامل قرار گرفته به 
طوری كه پيش بينی كارشناسان و تحليل گران 
بازار جهانی فلزات را در تعيين روند آينده قيمت 

مس، با چالش جدی مواجه ساخته است.
برخی از مهم تري��ن عوامل تضعيف كننده و 

عوامل تقويت كننده اخير عبارتند از: 

عوامل تضعيف كننده:
1- پيش بينی واردات چين در سال 2008: 
با توجه به روند رو به رشد توليد، افزايش واردات 
فلز مس توس��ط كش��ور چين به مفهوم رشد 
تقاضای مص��رف مس در بزرگ تري��ن اقتصاد 
مصرف كننده فل��زات در جهان اس��ت كه اين 
رخداد می تواند به قيمت های بالاتری برای فلز 
مس منتهی شود. برعكس كاهش واردات مس 
توسط چين به كاهش قيمت اين فلز در سطح 

جهانی می انجامد.
بر اساس آخرين آمارها توليد داخلی مس در 
چين در سال 2008  حدود 3/8 ميليون تن بود 
حال آنكه اين رقم برای س��ال 200۷  ميلادی 
برابر 3/4ميلي��ون تن بوده اس��ت. بنابراين در 
س��ال 2008، توليد مس در چي��ن نزديك به 
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12 درصد افزايش يافت. اين كش��ور در س��ال 
2008 بالغ بر 1/35 ميليون تن مس وارد كرد، 
حال آن كه ب��رآورد واردات ب��رای 200۷ در 
حدود  1/46 ميليون تن بود. بنابراين در س��ال 
2008 ، واردات فلز مس توسط چين 8 درصد 

كاهش يافت. 
اگر نگاهی ب��ه واردات مس چين در س��ال 
2006 مي��لادی كه حدود 82۷  ه��زار تن بود 
بی افكنيم و اين مق��دار را با برآورد واردات اين 
كش��ور در س��ال 200۷ )يعنی 1/46 ميليون 
تن( مقايس��ه كنيم، ب��ه نرخ رش��د احتمالی 
حيرت انگيز واردات مس چين در سال 200۷ 
نسبت به سال قبل می رسيم. اين نرخ رشد كه 
حدود ۷۷ درصد  می شود، بيشتر به دليل رشد 
مصرف مس در اقتصاد چين اس��ت كه بخش 
نسبتا زيادی از جهش های قيمتی فلز مس را 
در چهار ماه ابتدای سال 200۷ ميلادی توضيح 

می دهد.
بنابراين انتظار كلی اين اس��ت كه با كاهش 
واردات مس توس��ط چينی ها در س��ال 2009 
ميلادی و اشباع بازار داخلی آن كه بيشتر ناشی 
از بحران مالي در جهان و پيشی گرفتن نرخ رشد 
توليد نس��بت به نرخ رش��د مصرف مس توسط 
اقتصاد آن اس��ت، بر موجودی انبارهای مس در 
بازارهای بين المللی افزوده شده و قيمت فلز مس 
از ادامه روند صعودی خ��ود بازمانده و حتی روند 

كاهشی در پيش گيرد.

2-  تداوم ركود در بخش 
ساختمان سازى ايالات متحده آمريكا:

 اقتصاد ايالات متح��ده آمريكا پس از چين 
به عنوان بزرگ تري��ن مصرف كننده فلزات در 
دنيا شناخته می شود. بخش ساختمان سازی 
اقتصاد آمريكا بزرگ ترين بخش مصرف كننده 

فل��ز م��س در اي��ن كش��ور اس��ت. در چند 
س��ال گذش��ته و به ويژه چند ماه اخي��ر، آمار 
دلسردكننده ای از فروش واحدهای ساختمانی 

موجود و جديد منتشر شده است.
بر اساس بررس��ی های س��ايت بلومبرگ ، 
كارشناس��ان اقتصادی انتظار دارند كه فروش 
واحدهای ساختمانی به كمترين مقدار آن در 
6 سال گذشته برسد. در چند ماه گذشته اخبار 
اميدواركننده ای از فروش واحدهای ساختمانی 
جديد نيز به گوش نرس��يده است.  در مجموع 
انتظار می رود با توجه به تداوم ركود در بخش 
ساختمان سازی ايالات متحده آمريكا در سال 
2009 كه بخش زيادی از مصرف فلز مس را به 
خود اختصاص می دهد، قيمت فلزات به ويژه 
مس، تمايلی برای افزايش های بيشتر نداشته 

باشند.
3- افزاي��ش موجودی ها در ب��ورس فلزات 
لن��دن: موج��ودی فل��ز م��س در بازاره��ای 
بين المللی نظير لندن، نيويورك و شانگهای، 
اثر زيادی ب��ر تغييرات قيمت مس در س��طح 
جهانی ب��ر جای می گ��ذارد، به ط��وری كه با 
افزايش موجودی انبارها، قيمت مس كاهش 
و با كاهش موجودی ها قيمت مس در بازارهای 

جهانی افزايش می يابد. 

عوامل تقويت كننده:
1- احتمال ت��داوم در كاه��ش ارزش دلار 
آمريكا: كاه��ش يافت��ن ارزش دلار آمريكا در 
برابر ساير واحدهای پول بين المللی، فلزات را 
برای دارندگان ساير پول ها جذاب تر از گذشته 
می كند. ب��ا در نظر گرفتن اين مس��اله كه فلز 
مس با قيمت های دلاری در بازارهای جهانی 
معامله می شود، در واقع كاهش ارزش دلار به 
معنای ارزان تر شدن فلزات )و فلز مس( برای 

دارندگان س��اير پول ها خواهد ب��ود. بر همين 
اساس و به منظور ثابت ماندن ارزش فلزات در 
برابر ساير پول ها، با كاهش ارزش دلار، قيمت 
دلاری فلزات افزايش می يابد. از طرف ديگر با 
كاهش ارزش دلار، معامله گران و واسطه ها در 
بازارهای مالی بين المللی، مبالغ پولی خود را از 
بازارهای پولی به بازارهای كالا و فلزات منتقل 
می كنند ت��ا بتوانند ارزش پول خ��ود را حفظ 
كنند كه حضور و هجوم واسطه ها و خريدهای 
جديد آنها از فلزات و س��اير كالاها نيز خود در 
افزايش قيمت ها موثر است. بخشی از نوسانات 
اخير قيمت جهانی فلز م��س به كاهش ارزش 
دلار آمريكا در برابر ساير پول های بين المللی 
به ويژه يورو، ين، پوند و يوآن مربوط می شود. 
كاهش ه��ای اخي��ر در ارزش دلار آمريكا نيز 
بيش��تر متاثر از افزايش تورم و كاهش رش��د 
اقتصادی اخير در اين كش��ور است. با توجه به 
قوی بودن احتمال رشد قيمت ها و تداوم ركود 
در اقتصاد اي��الات متحده آمريكا ب��ه ويژه در 
بخش ساختمان سازی، احتمال تداوم كاهش 
ارزش دلار در برابر س��اير پول های بين المللی 

در سال 2009 چندان دور از ذهن نيست.
به هر حال به  رغم اذعان به اين نكته كه كاهش 
ارزش دلار به افزايش قيمت فلز مس می انجامد؛ 
ولی به يك نكته مهم تر نيز بايد توجه كرد و آن هم 
عامل كاهش ارزش دلار و اثر مستقيم اين عامل 
در بازار فلزات اس��ت. همان طور كه در بالا اشاره 
شد با توجه به اين كه عامل اصلی كاهش ارزش 
دلار آمريكا، رشد تورم و تداوم ركود در اقتصاد آن 
است و اين عامل نيز خود به كاهش تقاضای فلزات 
منجر می شود، لذا اثر مستقيم تضعيف اقتصاد 
ايالات متحده در كاهش قيمت فل��زات به ويژه 
كاهش قيمت فلز مس آشكار می شود. بنابراين 
انتظار می رود كه كاه��ش ارزش دلار زمانی كه 
ناشی از عملكرد ضعيف تر اقتصاد ايالات متحده 
باشد، تنها بتواند بخشی از اثر كاهش قيمت ناشی 
از كاهش تقاضای فلزات را جبران كند. بنابراين با 
در نظر گرفتن دلايل كنونی كاهش ارزش دلار 
آمريكا، نمی توان از اين عامل ب��ه عنوان عاملی 
اساس��ی در افزايش قيمت فلز مس ياد كرد و در 
نهايت در بلندم��دت، كاه��ش ارزش دلار اثری 
مثبت بر قيمت جهانی فلز مس بر جای نخواهد 

گذاشت.

2- احتم��ال كاهش ن��رخ به��ره در ايالات 
متحده: سياس��ت گذاران اقتص��ادی و مقامات 
پول��ی در اقتص��اد ايالات متح��ده ب��ه منظور 
سياس��ت گذاری اقتصادی و هدايت اقتصاد به 
سمت روند رو به رشد و تعادل بلندمدت آن، از 
نرخ بهره به عنوان يك ابزار سياست گذاری در 
چارچوب سياست های پولی و مالی اين كشور، 

موجودى فلز 
مس در بازارهاى 
بين المللی نظير 
لندن، نيويورک 
و شانگهاى، اثر 

زيادى بر تغييرات 
قيمت مس در 

سطح جهانی بر 
جاى می گذارد، 

به طورى كه با 
افزايش موجودى 

انبارها، قيمت 
مس كاهش 

و با كاهش 
موجودى ها 

قيمت مس در 
بازارهاى جهانی 
افزايش می يابد
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انتظار می  رود 
قيمت مس به 
دنبال ابهاماتی 
در مورد ابعاد 
گسترش 
آشفتگی مالی 
جهانی و تقاضاى 
بعدى براى فلزات 
صنعتی باز هم 
كاهش پيدا كند

اس��تفاده می كنند. ب��ه عنوان مث��ال زمانی كه 
اقتصاد در دوره ركود قرار می گيرد، آنها با كاهش 
نرخ به��ره، به تحري��ك اقتص��اد كلان از طريق 
تحريك تقاضای كل كم��ك می كنند. كاهش 
نرخ بهره به كاهش پس ان��داز، افزايش مصرف 
و رش��د س��رمايه گذاری كمك می كند. از اين 
طريق، اقتصاد با رشد سرمايه گذاری و مصرف، 
از كسادی به سمت رش��د بلندمدت آن هدايت 
می ش��ود. بنابراين انتظار می رود با كاهش نرخ 
بهره، تقاضای سرمايه گذاری و به تبع آن تقاضا 
برای فلزات افزايش يافته و قيمت فلزات افزايش 
پيدا كند. اخيرا در جريان آش��فتگی ايجاد شده 
در بازارهای مالی كه ناشی از بحران سال جاری 
ميلادی و وجود كسادی های اخير در بزرگ ترين 
اقتصاد دنيا بود، سياس��ت گذاران اقتصادی در 
ايالات متحده، اق��دام به كاهش نرخ بهره كردند 
كه همين امر باعث شد تا قيمت جهانی فلز مس 
نيز كه كاهش يافته بود، به روند افزايش��ی خود 

بازگردد. 

3- احتمال بروز مج��دد اعتصابات كارگری: 
مناقش��ات كارگری در معادن مس بزرگ ترين 
كشورهای توليد كننده اين فلز يعنی شيلی، پرو و 
مكزيك، با ايجاد اختلال در روند توليد و عرضه و 
ترس معامله گران از جهش قيمت ها در آينده، به 
دفعات زيادی به افزايش قيمت مس در بازارهای 
جهانی در زمان بروز اعتصابات كارگری انجاميده 
اس��ت. افزايش قيمت مس در چهار سال اخير، 
كارگ��ران معادن مس و س��نديكاهای كارگری 
را مصمم ك��رده تا با دس��ت زدن ب��ه اعتصاب، 
حقوق بالاتر و مزايای بازنشس��تگی بيشتری را 
از كارفرمايان خود مطالب��ه كنند كه همين امر 
افزايش قيمت ها را تش��ديد كرده است. در چند 
سال گذشته همراه با افزايش قيمت جهانی مس، 
اعتصابات گسترده ای در معادن مس كشورهای 
آمريكای لاتين اتفاق افتاده اس��ت كه احتمال 
تكرار آن هيچ گاه صفر نخواهد بود؛ اگرچه وقوع 
بحران اقتصادي در تمام جهاني مقداري از اين 

احتمال كاسته است. 

چين و بازار جهاني:
 برخی تحليلگران با توجه ب��ه احتمال بروز 
معضلات در بازار م��س معتقدند در هفته های 
آينده اين بازار دچار ناملايمات بيشتری خواهد 

شد. 
بری كيلت��ون تحليلگر ارش��د و مدير توليد 
دپارتمان مس كمپانی ريوتينتو در مصاحبه ای 
با سايت رسمی داوجونز اعلام كرده است بازار 
مس در حال تجربه كردن بيشترين مشكلات 
و اختلالات در زمينه عرضه مس در طول تاريخ 
50 ساله خود اس��ت.  اين كارش��ناس با بيان 
اينكه ميزان اختلال و قطع عرضه مس به طور 
ميانگين دو تا چهار درصد از كل عرضه در طول 
سال است، افزود: در نيمه دوم سال جاری اين 
ميزان )و احتمالاً اوايل س��ال 2009ميلادی( 
بين چهار تا ش��ش درصد خواهد بود.  كيلتون 
ادعا كرد اكثر ش��ركت های ديگر تمايلی برای 
گس��ترش پروژه های اكتش��افی و استخراجی 
خود ندارند. نوسانات بازار جهانی مس از زمانی 
ش��دت گرفت كه ميزان تقاضای چين كاهش 
يافت. بازار چين يكی از معيارهای بس��يار مهم 
تعيين كننده قيمت مس اس��ت به گونه ای كه 
با رش��د قابل توجه خريد مس توس��ط چين از 
بازارهای جهانی قيمت اين فلز رشد جهش وار 
خود را آغاز كرد وهم اكنون كه تقاضای چين به 
دليل ركود اقتصاد جهاني و بحران مالي كاهش 
يافته در روند نزولی قيمت مس تاثيرگذار بوده 

است.  
كاهش واردات مس توس��ط چين باعث شد 
قيمت مس در بورس فلزات شانگهای نيز نسبت 
ب��ه ب��ازار LME  در رده پايين تری ق��رار گيرد. 
كارشناسان معتقدند تداوم ركود اقتصادی، آغاز 
مجدد اعتصابات كارگری، نوسانات قيمت نفت 
و كاهش ارزش بهای دلار در ب��ازار جهانی و ... هر 
كدام می توانند نقش تعيين كننده ای در كاهش 

يا افزايش قيمت مس داشته باشند اما ميزان خريد 
مس توسط چين خود به تنهايی دليل مهمی برای 

نوسانات قيمت مس خواهد بود. 
بنابر گزارش منتشرشده از سوي بانك جهاني، 
مس نيز در ماه ج��ولاي از بالاترين قيمت خود 
طي سال جاري ميلادي برخوردار بود به طوريكه 
هر تن مس در اي��ن ماه به قيم��ت 8414 دلار 
در بازارهاي جهاني خريد و فروش ش��د؛ اما اين 
قيمت در ماه ژوئ��ن با كاه��ش 200 دلاري به 
8261 دلار رسيد و بالاخره در ماه آگوست هر تن 
مس به قيمت ۷635 دلار معامله ش��د.  بررسي 
بازارهاي جهاني نشان مي دهد روند نزولي قيمت 
مس باعث شد تا هر تن از اين ماده معدني در ماه 
س��پتامبر 6991 دلار و در ماه اكتبر با كمترين 
قيمت يعني 4926 دلار خريد و فروش شود و در 

نهايت به 3۷1۷ دلار در ماه نوامبر برسد.
تحليلگ��ران م��ی گوين��د: قيم��ت پاي��ه 
مس در م��اه نوامب��ر 2008 در بورس كالای 
هندوستان 1/13 درصد يعنی 1۷5/6 روپيه 
در ه��ر كيل��و كاهش داش��ته اس��ت. انتظار 
م��ی  رود قيمت مس ب��ه دنب��ال ابهاماتی در 
مورد ابعاد گس��ترش آش��فتگی مالی جهانی 
و تقاضای بعدی برای فل��زات صنعتی باز هم 
كاهش پيدا كن��د. تحليلگ��ران معتقدند: به 
دنبال روابط تجاری ميان لندن و ش��انگهای، 
واردات به مق��دار زيادی مح��رك قيمت ها 
بوده و لزوماً نش��ان دهنده مي��زان تقاضا در 
چين نيس��ت. در حالي كه قيم��ت پايه مس 
براي خريد نقدي در ماه دسامبر سال 2008 
در بورس فلزات لن��دن 3232 دلار براي هر 

تن اعلام شده است. 
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