
در خلال 2۰ سال گذشته، نفت خام از ديدگاه 
حجم معاملات، بيشترين سهم را در بازار جهانی 
كالاها داشته اس��ت. بازار معاملات نفت خام، در 
خلال اين مدت، از معاملات س��اده به بازاري با 
فعاليت هاي مالي پيچيده تبديل شده است. در 
گذشته فقط معامله گران نفتي در بازارهاي نفت 
فعال بوده اند، در حاليكه امروزه س��رمايه گذاران 
زيادي كه اساس��اً ارتباطي با نفت ندارند، مانند 
بانك ها و س��ازمان هاي مديريت وجوه و س��فته 
بازان، به س��رمايه گذاري در بازارهاي نفت روي 
آورده اند تا از ويژگي تغيير پذيري شديد قيمت 
نفت بهره مند ش��وند و به سودهاي كلاني دست 
يابند. ارزش هر يك از ان��واع مختلف نفت خام و 
فرآورده هاي نفتی با توجه به تغييرات مس��تمر 
عرضه و تقاضا در سطح جهاني و منطقه اي مرتباً 
تغيير مي كند. توسعه معاملات نفت عمدتاً ناشي 

از تغييرات ساختاري 
بازار جهاني نفت بوده 
اس��ت. تا قبل از سال 
1973، معاملات نفت 
در بازاره��اي جهاني 
رونق چنداني نداشت 
زيرا اساس��اً ضرورتي 
به معام��لات نفتی در 
سطح گس��ترده نبود. 
ش��ركت هاي ب��زرگ 
نفتي كليه فعاليت هاي 
مرتبط با صنعت نفت 
را از اكتش��اف و توليد 
گرفت��ه ت��ا پالاي��ش 
و توزي��ع ب��ر عه��ده 
معاملات  داش��ته اند. 
نفتی صرف��اً فعاليتي 
حاش��يه اي و بس��يار 
محدود براي بسياري 
از ش��ركت هاي بزرگ 
نفتي محسوب مي شد 
كه بدان وسيله بتوانند 
به توازن مطلوبي بين 
عرضه و تقاضاي نفت 
خام برس��ند. به بيان 

ديگر، شركتهاي بزرگ نفتي مديريت همه جانبه 
بازار نفت را بر عهده داشته اند و لذا نياز چنداني 
ب��ه بازاره��اي خ��ارج از قلم��روي فعاليت هاي 
خود احس��اس نمي كردند. در چنين وضعيتي، 
بازارهايي ك��ه خارج از حوزه نفوذ ش��ركت هاي 
بزرگ نفتي قرار داش��ت، نه تأمين كننده اصلي 
نفت خام براي شركت هاي بزرگ نفتي بودند و نه 
مي توانستند نقشي را در مكانيسم قيمت گذاري 

نفت خام ايفا كند.
 توسعه س��ريع معاملات نفت عمدتاً تابع دو 
عامل است: ملي ش��دن صنايع بالا دستي نفت 
در ده��ه 197۰ در خاورميان��ه، و تغيير پذيري 
ش��ديد قيمت نفت. عامل دوم تا حد زيادي تابع 
عامل اول بوده است. گرايش عمومي در اقتصاد 
جهاني به كاهش مديريت قيمت و توجه بيشتر 
به بازارهاي رقابتي به ويژه بازار ارز را نيز نبايستي 

فراموش كرد. با ملي ش��دن صنايع بالادس��تي، 
ش��ركت هاي نفت��ي مجبور ش��دند نف��ت خام 
مورد نياز خود را مس��تقيماً از كشورهاي توليد 
كننده نفت خام خري��داري كنند. بدين ترتيب 
شركت هاي بزرگ نفتي وارد بازار معاملات نفت 
شدند و لذا مبناي فيزيكي معاملات نفت در بازار 
به سرعت گسترش يافت. در نتيجه، بازار جهاني 
نفت نقش بسيار اساس��ي و مهمي را در تعيين 
قيمت نف��ت خام به عهده گرف��ت. حمل و نقل، 
پالايش، ذخيره س��ازي، تقاضا، عرض��ه و ذخاير 
اس��تراتژيك از مهمترين عواملي اس��ت كه در 
ش��كل دادن عوامل بازارهاي نفت خام و سازكار 

معاملات تأثيرگذار است. 

اهداف راه اندازي بورس نفت در ايران 
ايران در بين اعضاء اوپ��ك از جايگاه ويژه اي 
برخ��وردار اس��ت، ويژگي 
جايگاه مذكور به ش��رايط 
مختلفي همچون موقعيت 
اس��تراتژيك، ذخاير نفتي، 
راه ه��اي  تولي��د،  مي��زان 
دس��تيابي ب��ه بازاره��اي 
با  بين المللي، همس��ايگي 
كشورهاي توليد كننده در 
منطق��ه كه به دري��اي آزاد 
دسترسي مس��تقيم ندارند 
از مؤلفه هاي مهم آن است. 
در چنين ش��رايطي، ايران 
بر آن شده اس��ت تا بورس 
نف��ت را تأس��يس نماي��د. 
دس��تاوردهای آن ب��ورس 

عبارتند از: 
1- بورس نفت ايران، در 
صورت موفقي��ت، مي تواند 
نق��ش مثبت��ي در ش��فاف 
س��ازي و اصلاح س��اختار 
اقتص��ادي و تج��اري ايران 
ايفا نماي��د، زيرا بخش هاي 
متع��ددي از اقتص��اد نظير 
بخش ه��اي مال��ي، بانكي، 
بيمه، گمرك��ي، بازرگاني، 

 دكتر آلبرت بغزيان
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حم��ل و نق��ل، ف��ن آوري اطلاع��ات، اجرايي، 
قانون گذاري و صنعتي كشور از آن تأثير خواهند 
پذيرفت. بورس نفت ايران ضع��ف اين بخش ها 
را آشكار س��اخته و فرايند اصلاح آنها را تسريع 

خواهد نمود.
2- در زمينه فرآورده هاي نفتي و گاز، بورس 
نفت مي تواند كش��ور را از ارزش افزوده بيشتري 
برخورداركند، موجب افزايش توليد ناخالص ملي 
گردد و موقعيت ژئواستراتژيك ايران را در منطقه 

و اقتصاد جهاني تحكيم و تقويت نمايد. 
3- بورس نفت ايران با انجام مبادلات پاياپاي 
مي تواند مورد توجه كش��ورهاي درحال توسعه 
نيز واقع ش��ود. بسياري از اين كش��ورها ذخيره 
ارزي به ويژه دلار كافي ندارند. بورس نفت ايران 
به آنها اجازه خواهد داد تا با استفاده از تسهيلات 
كامپيوتري و تسهيلاتي نظير »Swap« و ساير 
قرادادهاي مش��ابه، به انجام مب��ادلات پاياپاي 
بپردازند. با استفاده از اين امكانات كشورهاي در 
حال توسعه  مي توانند كالاهاي خود را مستقيما 
با نفت خام معاوضه كنند و به اين ترتيب هزينه 
تبديل ارز و ريسك هاي ناش��ي از نوسانات ارزي 
را به حداق��ل برس��انند و درآم��د ارزي محدود 
خود را صرف امور ديگ��ر نمايند. ونزوئلا از جمله 
كشورهايي اس��ت كه در اين زمينه فعال بوده و 
تا كنون چندين قرارداد معامل��ه پاياپاي نفت با 
كشورهاي درحال رشد مانند كوبا منعقد نموده 

است. 
4- با وارد شدن بورس نفت به فرآيند تجارت 
بين المللي، با توجه به رقابت شديدي كه در توليد 
و عرض��ه فرآورده هاي نفتي، گاز و پتروش��يمي 
وجود دارد، شركت هاي ايراني مجبور به اصلاح 
فرآيندهاي تولي��د، بهبود سيس��تم مديريت و 
كاهش هزينه هاي اضافي خود خواهند ش��د تا 
بتوانند در رقابت آزادانه با ساير شركت ها، امكان 
حضور فعالانه در بازار بورس را داش��ته باش��ند. 
اين تحول به ساير بخش ها نيز گسترش خواهد 
يافت و به آماده سازي كشور براي ورود به فرآيند 
تجارت جهاني كمك شايان توجهي خواهد كرد. 
5- يكي از اهداف اصلي ب��ورس نفت كاهش 
ريسك هاي معاملات نفتي اس��ت. قيمت نفت 
تحت تأثير عوامل بسياري داراي بي ثباتي است. 
اين امر، با توجه به س��هم عمده صادرات نفت در 
درآمد دولت، مديريت اقتصادي كشور را دشوار 
مي سازد. براي مقابله با اين مشكل،  بورس هاي 
معاملات آتي نفت، با استفاده از ابزارهاي مشتقه، 
ريس��ك قيمت را پوش��ش مي دهند. تاس��يس 
بورس نفت در كشور اين امكان را فراهم مي سازد 
تا با اتخ��اذ روش ها و مكانيس��م هاي صحيح در 
اين بازار، نوس��انات قيمتي در سطح بين المللي 
تحت تاثير قرار گرفته و با جهت گيري مناس��ب 
به حداقل برسد. قيمت محصولات صنعت نفت را 
براساس سازوكار بازار منطقي تر سازد، از ظرفيت 
كشور براي تجارت نفت آس��ياي مركزي و خزر 

استفاده نمايد و با تش��كيل يك بازار منطقه اي 
انرژي، ايجاد چارچوب قيمت پايه منطقه خليج 
فارس و حتي اوپك ب��ه رقابت با قيمت هاي پايه 
برنت درياي ش��مال و تگزاس غربي بپردازد و بر 

قيمت هاي جهاني نفت تأثير بگذارد. 
 6- بورس نفت ايران، در صورت موفقيت، ورود 
كشور به بازارهاي بين المللي، از جمله پيوستن 
ايران به سازمان تجارت جهاني را تسهيل خواهد 
كرد، جذب س��رمايه گذاري خارجي و دستيابي 
به تكنولوژي پيش��رفته صنعت نفت را آسان تر 

خواهد ساخت.
از مزايا و دستاوردهاي ديگر بورس نفت براي 

اقتصاد ايران. مي توان موارد زير را برشمرد: 
• تش��كيل يك بازار منطقه اي انرژي با ابتكار 

عمل ايران 
• اطلاع رس��اني پيوس��ته از فراين��د تجارت 
نفت و فرآورده هاي نفتي در ايران و جلوگيري از 

انحصاري شدن اطلاعات
• جذب س��رمايه گذاري خارجي و بالا بردن 

موقعيت بين المللي ايران 
• دستيابي به تكنولوژي هاي اطلاعاتي و نرم 
افزاري در زمين��ه بورس نف��ت و تربيت نيروي 

انساني متخصص در اين بخش 
• تأثير بر س��اير بخش هاي اقتص��ادي نظير 

صنعت توريسم، تجارت و بانكداري 
• تمايل كش��ورهاي منطقه خليج فارس به 
تمركز معاملات و تجارت نف��ت در منطقه، بعد 
ازتح��ولات 11 س��پتامبر2۰۰1 و رخداده��اي 

متعاقب آن 
• گس��ترش تعام��ل بين الملل��ي اي��ران ب��ا 

كشورهاي مختلف و شركت هاي معتبر جهاني
لازم به ذكر اس��ت كه اهداف تاسيس بورس 
نف��ت را م��ي ت��وان در 2 بخش جس��تجو كرد: 
1- اهداف مرتبط با ب��ورس كالايي و 2- اهداف 
مرتبط با بورس نفت كاغذي. بنابر اين مهمترين 

اين اهداف را مي توان به شرح زير برشمرد:

اهداف راه اندازي بورس كالايي
 نفت  در ايران

1- بازنگري ب��ه بخش تج��ارت محصولات 
پتروشيمي، فرآورده هاي نفتي و گازي در صنعت  

نفت. 
2- فراهم آوردن امكان ورود سرمايه گذاران 
داخل��ي در بازارهاي متن��وع تج��ارت نفت در 
زمينه هاي حمل و نقل محصولات نفتي، بازاريابي 
و مقولات مربوط به تجارت ثانويه نفت )ابزارهاي 

مشتقه(، و محصولات نفتي. 
3- عرضه محصولات پتروش��يمي در بورس 
نفت ايران به عنوان نخستين تجربه در معاملات 

پتروشيمي در بورس هاي جهان. 
4- تقويت بازار معام��لات تجهيزات صنعت 

نفت در كشور. 
5- توجه بيشتر به سيس��تم هاي حمل ونقل 

و ذخيره س��ازي و افزايش ت��وان ملي در بخش 
انرژي. 

 اهداف راه اندازي بورس كاغذي
نفت در ايران 

1- فعاليت وسيع بخش غير دولتي در تجارت 
نفت.

2- فراهم آوردن پوشش كامل زماني بازار جهاني 
نفت به دليل موقعيت جغرافيايي و زماني ايران.

3- تقليل ريسك نوسان قيمت نفت، از طريق 
استفاده از ابزارهاي مشتقه. 

حض��ور همزم��ان اي��ران در كل   -4
بازارهاي جهان��ي نفت ب��ا اس��تفاده از تجارت 

پيشرفته الكترونيكي. 
5- ارتقاء كيفي معاملات نف��ت و فراورده ها، 

همگام با معاملات در سطح جهاني.

 مراحل ايجاد بورس نفت در ايران 
خاص بودن بورس نفت ايران به خاطر شرايط 

زير است:
- تازه كار بودن.

- عدم اطمينان مشتريان به بورس نفت ايران 
در بدو امر.

- عدم وجود س��از و كار ش��ناخته شده براي 
مبادله با خارجيان. 

- وجود رقب��اي بالقوه بورس نف��ت ايران در 
منطقه. 

- مسايل ساختاري در اقتصاد ملي. 
- دوگانگ��ي در قيم��ت گ��ذاري بعض��ي از 

محصولات. 
- عدم كارآيي نظام بانكي. بيمه و مؤسس��ات 

اعتباري. 
با توجه به ش��رايط ف��وق اين حقيق��ت بايد 
لمس گردد كه در اين بره��ه زماني براي مقابله 
با مش��كلات موجود و ورود قوي به بازار جهاني 
بايد در طراح��ي و راه اندازي ب��ورس نفت ايران 
تمام تمهيدات لازم در نظر گرفته شود و به همين 
دليل جه��ت دقت لازم و جلوگي��ري از هر گونه 
شتاب زدگي براي اجراي پروژه بورس نفت ايران 
مراحل مختلفي پيش بيني ش��ده است. به طور 
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خلاصه مراحل پروژه ايجاد بورس نفت را مي توان 
به شرح زير تقسيم بندي نمود:

مرحله يكم: پياده س��ازي س��امانه كلي براي 
انج��ام معاملات ب��ر روي چند محص��ول نفتي 
محدود با در نظر گرفتن محدوديت ها و شرايط 

كشور. 
مرحله دوم: معامله نفت خام كش��ورهاي تازه 

استقلال يافته.
مرحله سوم: توسعه و گسترش كالايي و ابزاري 
)كاغذي( معاملات و همچنين جذب عرضه مواد 
نفتي كش��ورهاي منطقه. از طري��ق همكاري با 

كشورهاي عضو اوپك در منطقه خاورميانه.
 در ابتدا لازم است به 2 نكته اصلي براي طراحي 

و پياده سازي بورس نفت ايران توجه داشت:
1- اس��تفاده از افراد خبره و مجرب داخلي و 
خارجي كه در زمينه هاي مرتبط با بورس نفت از 

تجربه كافي برخوردار هستند. 
2- ايجاد تس��هيلات لازم براي عبور از موانع 

بوروكراتيك.
در ص��ورت مهيا ش��دن ش��رايط ف��وق، افق 
برنامه ريزي و چش��م انداز اين ط��رح مي تواند از 
معاملات نقدي ي��ك يا چن��د كالا و يا محصول 
نفتي آغاز و تا معاملات روي قراردادهاي كاغذي 

توسعه يابد. پياده س��ازي طرح بورس نفت ايران 
از تهيه مستندات لازم براي اخذ مجوز تأسيس 
شوراي بورس شروع و تا راه اندازي ساز و كارهاي 
لازم براي انجام معاملات كاغذي به همراه كليه 
س��امانه هاي مرتبط ب��ا آن در طراحي توس��عه 
نهايي ادامه خواهد داش��ت، در اين بين توجه به 
اس��تاندارد س��ازي كالاها در بدو امر و تأييد آن 
توسط مؤسسه هاي بين المللي و تدوين مقررات 
و ساز و كارهاي حقوقي منطبق با موازين جهاني. 
از جمله كارهايي اس��ت كه بايد با حساس��يت و 
ظرافت در خور براي موفقيت در بازارهاي جهاني 

و جلب مشتريان خارجي به اجرا درآيد. 

چالش هاي تشكيل بورس نفت
 در ايران 

ورود به بورس كالاي نفت، گاز و پتروش��يمي 
براي اقتصاد ايران ممكن است همراه با چالش ها 

و مش��كلاتي باشد. مش��كلاتي كه بيش��تر آنها 
ناشي از آماده نبودن س��اختارهاي مالي، بانكي، 
بيمه اي، گمركي. اقتصادي و تجاري كشور براي 
ورود به عرصه تجارت جهاني باشد. در واقع اين 
فقط وزارت نفت نيست كه بايد آمادگي تجارت 
نفت در عرصه جهان��ي را پيدا كند. بلكه س��اير 
دستگاه هاي مرتبط با تجارت نيز مي بايستي در 
هماهنگي كامل با اين تجارت باشند و  در غير اين 
صورت پروژه بورس نفت ايران با شكست مواجه 

خواهد شد.
1- عدم تفاهم سياس��ت گ��ذاران و مجريان 
بورس نفت ايران در مفاهيم بورس نفت. عده  اي 
از صاحب نظران و مسؤولين بر بورس فيزيكال و 

برخي بر بورس معاملات كاغذي تاكيد دارند.
2- در ب��ورس نفت. انواع نفت خ��ام بايد بدون 
محدوديت مقصد عرضه شود. عرضه صرف نفت 
اي��ران در اين بورس با مش��كلاتي همراه اس��ت، 
ازجمله اينكه نفت خام ايران با محدوديت مقصد 
مواجه است. همچنين توليد نفت در بورس نفت 
نبايد تحت كنترل باش��د، درحاليكه توليد نفت 
ايران تاب��ع تصميمات اوپك و نظ��ام كنترلي آن 
اس��ت. به علاوه، تمام بورس هاي نفتي دنيا مثل 
بورس نف��ت نيويورك، لندن، س��نگاپور و توكيو 

دركش��ورهاي مصرف كننده نفت واقع شده اند. 
تاسيس بورس نفت در ايران به ويژه دشوار خواهد 
بود زيرا مصرف كنندگان ممكن است نپذيرند كه 
معاملات نفتي را در منطقه كشورهاي توليد كننده 

نفت، به ويژه در ايران انجام دهند.  
3- عده اي از كارشناسان نگرانند كه تشكيل 
بورس نفت ايران با تضعي��ف بازارهاي فيزيكي 
نفت و تقويت بازارهاي كاغذي. موجب تضعيف 
موقعيت اوپك گردد. در بورس نفت قيمت گذاري 
نفت خام به بازار واگذار ش��ده و كشورهاي توليد 
كننده نفت كنترلي بر قيمت ها نخواهند داشت. 
اين كارشناسان نگرانند در شرايط فعلي كه اوپك 
قدرت تعيين قيمت و كنترل ب��ازار را در اختيار 
دارد شايد طرح تشكيل بورس نفت ايران به نفع 
توليد كنندگان نفت نباشد، زيرا شرايط بازار در 

سال هاي آينده نامعلوم خواهد بود. 
4- بورس نفت در حقيقت يك بازار مالي آتي 

محس��وب مي گردد. اين ب��ازار به منظور كاهش 
ريسك هاي معاملات نفتي، افزايش انعطاف پذيري 
و نقدينگي، وجود بازار ثانويه براي تسهيل نمودن 
معاملات قرادادها و فراهم نمودن ابعاد وس��يع تر 
تجاري ب��راي صنايع نفت در دنيا ب��ه وجود آمده 
كه با اس��تفاده از ابزارهاي مشتقه، ريسك قيمت 
را پوشش مي دهند. اگر بورس معاملات آتي نفت 
در ايران به طور كامل ش��بيه بورس هاي انگليس 
و آمريكا طراح��ي و ايجاد ش��ود. از طرفي داراي 
يكسري از مشكلات شرعي خواهد بود. و از طرف 
ديگر كشورهاي اسلامي كه بايد بازيگران اصلي 
اين بازار باشند حضور فعالي در آن نخواهند داشت. 
كش��ورهاي اس��لامي به دليل مغايرت مكانيسم 
بورس معاملات آتي نفت با موازين اس��لامي. به 
علت وجود معاملات كالي به كالي از اين بورس ها 
به منظور پوشش ريسك درآمدهاي نفتي خود و 
يا به عنوان ابزار سرمايه گذاري استفاده نمي كنند. 
نتايج بدست آمده از مقايسه تطبيقي، نشان دهنده 
تفاوت بيع كالي به كالي ب��ا قرار داد معاملات آتي 
مي باش��د. به اين معني كه ويژگي ها و مكانيسم 
معاملات در اين دو متفاوت است. به تعبيري ديگر 
نمي توان به طور كامل قرار داد معاملات آتي را بيع 
كالي به كالي دانس��ت. از طرفي باتوجه به بطلان 
بيع كالي به كالي و مشابهت آن با قرارداد معاملات 
آتي براي رهايي از بطلان بيع كالي به كالي آن را 
در قالب عقد صلح و جعاله طراحي ش��ده اس��ت. 
همچنين براي ايجاد بورس مس��تقل نفتي براي 
كشورهاي اسلامي طراحي بورس سلف نفت مورد 
بررسي قرار گرفته اس��ت. بنابراين براي طراحي 
اين بورس مي توان دو طري��ق را در پيش گرفت: 
1- تعديل مكانيس��م هاي معاملات آتي دنيا؛ به 
اين ترتيب كه در اين بورس ه��ا تحويل فيزيكي 
به طور كامل انجام ش��ود و همچنين قرارداد آتي 
در چارچوب صلح و جعاله تعريف شود. و سرانجام 
قوانين لازم جهت كنترل عملي��ات بورس بازي 
تهيه و اج��را گ��ردد. 2- طراحي ايج��اد بورس 
معاملات آتي نفت بر اساس موازين مشترك كليه 
مذاهب مسلمانان. در اين رابطه مي توان از طريق 

بيع سلف مكانيسم آن را طراحي كرد.  
اما انجام اين تغيي��رات و پيدايش تفاوت هاي 
پايه  اي بين ب��ورس نف��ت اي��ران و بورس هاي 
بين المللي نفت نظير بورس هاي نفت نيويورك 
و لندن ممكن است شانس موفقيت بورس  نفت 

ايران را تضعيف نمايد.
با اين وج��ود ديگر مش��كلات و چالش هاي 
فراروي بورس نفت اي��ران كه تنها ب��ا آگاهي و 
اشراف نسبت به ابعاد آن ها و تلاش براي حل اين 
مشكلات مي توان چش��م انداز مثبتي براي اين 

طرح ملي ترسيم كرد، عبارتند از:
* نبود بازار )عرضه و تقاضاي( واقعي 

* فق��دان قوانين و مق��ررات داخل��ي براي 
بورس هاي كالايي و از جمله بورس كاغذي نفت، 

به خصوص نبود قوانين مالياتي مناسب 
* فقدان نهادهاي ساختاري مالي 
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* نب��ود زيرس��اخت هاي اقتص��ادي، فن��ي 
و ف��ن آوري لازم نظي��ر پوش��ش هاي بيمه اي، 
مشخص نبودن چگونگي ارايه تضمين هاي لازم 

در بازار، شيوه هاي تحويل كالا به خريداران 
* ضعف ساختار تجارت الكترونيك در ايران 

* فقدان فضاي رقابتي در داخل در زمينه توليد 
نفت، گاز. پتروشيمي و دولتي بودن فضاي مذكور 
* ضعف نيروي انس��اني متخصص در زمينه 

بازارهاي معاملات انرژي 
* مشكلات مربوط به اس��تفاده از كارت هاي 

اعتباري جهاني در سيستم تجاري و بانكي 
*  قوانين ارزي و صادراتي كشور 

* روش هاي س��نتي تج��ارت و فعاليت هاي 
اقتصادي بوركراتيك در ايران 

اهمي��ت نف��ت و گاز و فرآورده ه��اي نفتي و 
ساير انواع انرژي به رش��د روز افزون بورس نفت 
در جه��ان انجامي��ده اس��ت و ض��رورت تعامل 
توليدكنندگان ب��راي حفظ منابع خ��ود با اين 
بازارهاي متش��كل را روز افزون نموده است. در 
حال حاضر در سطح كشورهاي عضو اوپك خليج 
فارس چنين بازار متش��كلي شكل نيافته، ليكن 
طرح هايي جهت آينده در دوبي توس��ط بورس 
نيويورك و ي��ا احتمال راه ان��دازي بورس جهت 

نفت آسياي ميانه در آينده وجود دارد. 

شناسايي عناصر بنيادين كاركرد
 اثر بخش بورس نفت در ايران

اهميت اس��تراتژيك نف��ت و تبدي��ل آن به 
كالايي سياسي، نوس��ان هاي شديد بهاي نفت 
در بازار و پيش بيني ناپذي��ري قيمت هاي آن را 
به دنبال آورد، در نتيجه بورس هاي رسمي نفت 
در جهان ب��ه منظور كاهش خطر هاي ناش��ي از 
نوسان هاي قيمت و ايجاد محيطي مناسب براي 
خريد و فروش و قيمت گذاري اين كالا به وجود 
آمد. اكنون پرس��ش اين است كه دليل موفقيت 
بورس هاي عمده دنيا چيست و بورس نفت ايران 
در صورت تشكيل براي رسيدن به موفقيت چه 

مسيري را بايد طي كند؟
در اين جا عوامل موثر در موف��ق و كارا بودن 
بورس نفت در ايران استخراج گرديده و با عناوين 

كلي زير مترادف ب��ا عنصر بنيادي��ن كارا بودن 
بورس نفت قابل طبقه بندي هستند:

1. عنصر تضمين
2. عنصر سرعت و روان بودن مبادلات 

3. عنصر ساختارهاي زير بنايي
4. عنصر گستره كاركرد جغرافيايي 

5. عنصر تن��وع گرايي ابزاره��اي معاملاتي و 
انعطاف پذيري 

عنصر تضمين
هر فعالي��ت اقتصادي ت��وام با درج��ه اي از 
ريسك اس��ت و تعريف ريس��ك يعني هرگونه 
تغييرپذيري نس��بت ب��ه مي��زان پيش بيني يا 
انحراف معيار. ريس��ك را نمي توان كاملًا حذف 
كرد. بنابر اين نگرش علمي به مس��اله ريسك 
چيزي جز مديريت آن نيست. با توجه به اينكه 
نوس��انات قيمت هاي نفت مي توان��د بر درآمد 
توليد كنن��دگان، هزين��ة مصرف كنن��دگان و 
سود پالايشي پالايش��گران اثر بگذارد. استفاده 
از بورس ه��ا به منظور كاهش ريس��كِ افزايش 
يا كاه��ش قيمت ها پيش��نهاد مي گردد. هدف 
از كاه��ش ريس��ك را مي ت��وان به خاطر وجود 
يك بازار بي ثبات. حماي��ت از قيمت ها، تثبيت 

قيمت  ها و كنترل بودجه دانس��ت. بورس��هاي 
نفت، بازارهايي هس��تند كه براي كليه دس��ت 
ان��دركاران تجارت نفت، تضمي��ن لازم و كافي 
جهت اجراي عمليات تجاري پوش��ش ريسك 
بدون خطر ورشكس��تگي طرف مقابل را فراهم 
مي آورند. لذا س��ود حاصل��ه از عمليات تجاري 
در درون اين بازارها ب��راي افراد ذينفع تضمين 

گرديده است. 
همچنين بورس ها، به منظور تضمين حسن 
انجام معاملات. مقررات ويژه اي جهت كس��اني 
كه خواهان فعاليت در اين بازارها باش��ند، وضع 
نموده اند. بورس ها پيوس��ته در جهت تنظيم و 
تصحيح اين مقررات كوشا هستند. به عنوان مثال  
بورس نيويورك. جهت انجام اين امر مهم داراي 
سه اداره به نامهاي  ذير مي باشد: اداره نظارت بر 
بازار . اداره نظارت بر عمليات مالي . اداره نظارت 

بر عمليات تجاري . 

عنصر نقدينگي
 )سرعت و روان بودن مبادلات(  

يك��ي از مهمترين و اساس��ي ترين اصول در 
بازارهاي بين المللي مب��ادلات نفتي در جهان، 
روان و سيال بودن ميزان مبادلات در آنهاست. 
بدين معنا كه در بازار خريداران و فروشندگان 
قادر باشند در هر هنگام كه اراده نمايند، نسبت 
به خريد يا فروش به  راحتي اقدام نموده و انجام 
معاملات ميان آنها روان و س��هل الوصول باشد. 
يا به عبارت ديگر هميش��ه و در ه��ر زمان براي 
خريد، فروشنده يا فروشندگان. و براي فروش، 
خريدار يا خريداراني در بازار وجود داشته باشد. 
وجود چنين اصلي در ب��ازار موجب مي گردد تا 
سرعت انجام معاملات شتاب بيشتري به خود 
گرفته و حجم مب��ادلات  به طور چش��مگيري 
افزايش يابد. نقد بودن از ويژگي هاي منحصر به 
فرد اين بازار محسوب شده و به اين معني است 
كه اين بازار كاملا روان بوده و مشتري هميشه 
حضور دارد. در واقع س��رمايه گ��ذار مطابق بر 
اين ويژگي م��ي تواند ضمن انج��ام معامله در 
هر لحظه كه بخواهد بتواند با شكار موقعيت ها 

بهترين استفاده ممكن از شرايط بازار را ببرد.

عنصر ساختارهاي زير بنايي 
اگرچه بورس ايران همانند كشورهاي درحال 
توس��عه ماهيت درحال گذار دارد و نوسان هاي 
مختلف��ي را تجرب��ه مي كند، ول��ي واقعيت اين 
اس��ت كه علاوه بر عوامل داخلي نظير اقدامات و 
برنامه هاي جديد سازمان بورس، عوامل متعدد 
بيروني مانند ثب��ات نرخ ارز، تزري��ق نقدينگي، 
بهبود وضعيت درآمدهاي ارزي كشور، آزادسازي 
نسبي در حوزه خصوصي س��ازي، اصلاح قانون 
ماليات ها، بهبود رشد نس��بي اقتصادي كشور، 
ورود س��رمايه هاي خارج��ي به داخ��ل، كاهش 
س��ودآوري در بخش ه��اي ديگ��ر اقتص��ادي، 
تسهيلات بانك ها، تحولات جهاني و منطقه اي 
و.... در رش��د و تح��ول  بورس نق��ش كليدي و 
مؤثر داشته اند. براي كاهش چالش ها و تنگناها 
به نظر مي رس��د اقداماتي نظير تش��ويق بيشتر 
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مردم و س��رمايه گذاران به اس��تفاده از مشاوره، 
ضرورت بهره مندي از تنوع ابزارهاي مالي، لزوم 
اطلاع رساني ش��فاف و ارزيابي درست از ارزش 
شركت ها، تقويت سيستم نظارتي بازار، افشاي 
س��رمايه گذاري هاي درون گروه��ي، ض��رورت 
تحليل اطلاعات خام و پاسخگويي سريع به مردم 
از نكات عمده اي است كه بايد مورد توجه دست 

اندركاران و مسؤولان سازمان بورس قرار گيرد.

عنصر گستره كاركرد جغرافيايي 
هدف گسترش جغرافيايي بورس فرايند توسعه 
اقتصادي و ش��تاب متناس��ب مناطق مشاركت 
طيف گسترده  تر مردم در فعاليت  هاي اقتصادي 
مولد. تجهيز منابع پس  اندازي راكد مردم. اجراي 
سياست تمركززدايي و تسهيل هر چه بيشتر اين 
امر. كاهش انباشت شديد نقدينگي در يك منطقه 

و تخصيص بهينه منابع است.

عنصر تنوع گرايي ابزارهاي معاملاتي 
و انعطاف پذيري 

به طور كلي منظ��ور از ابزاره��اي معاملاتي. 
ابزارهايي نظير »مش��تقات« هس��تند. اين نوع 
س��رمايه گذاري كه از ريس��ك بالايي برخوردار 

است مناسب سرمايه گذاراني است كه قدرت 
ريسك پذيري بالايي داش��ته و از دانش مالي 

لازم نيز برخوردار باشند.

نتيجه گيري
جمهوري اسلامي ايران يكي از بزرگترين 
كش��ورهاي ص��ادر كنن��ده نف��ت در جهان 
محس��وب مي ش��ود. قيمت نفت تحت تاثير 
عوامل بسياري متغير و در نوسان است. نظر به 
اينكه عمده درآمد كشور از محل فروش نفت 
مي باشد. نوسان قيمت نفت، اقتصاد كشورمان 
را ناپاي��دار مي نماي��د. بورس نف��ت در واقع 
يك بازار مالي آتي محس��وب مي ش��ود. لزوم 
ايجاد اين بازار به منظور كاهش ريس��ك هاي 
معاملات نفتي براي اقتصاد ايران ضروري به 

نظر مي رسد.
از طرف��ي ورود به ب��ورس كالاي نفت، گاز 

و پتروش��يمي براي اقتصاد ايران يقيناً چالش ها 
و مش��كلاتي را به همراه دارد كه قبل از راه اندازي 
آن بايس��تي مش��كلات را دريابيم و درصدد رفع 
موانع باشيم تا در نهايت بورس��ي كارآمد و موفق 
داشته باشيم. مشكلاتي كه بيش��تر آنها ناشي از 
آماده نبودن س��اختارهاي مالي، بانكي، بيمه اي، 
گمركي و اقتصادي و تجاري كش��ور ب��راي ورود 
به عرصه تجارت جهاني اس��ت. در واقع اين تنها 

وزارت نفت نيست كه بايد آمادگي تجارت نفت در 
عرصه جهاني را پيدا كند بلكه ساير دستگاه هاي 
مرتبط با تجارت نيز مي بايد در هماهنگي كامل 
با اين تجارت باش��ند، در غير اين صورت ش��اهد 

موفقيت آميز بودن اين طرح نخواهيم بود. 
در مجموع، تشكيل بورس نفت ايران پيچيده 
است و موفقيت آن مستلزم دسترسي به فن  آوري 
و س��رمايه خارجي وبي��ش از هر چي��ز وجود جو 
بين المللي مناس��ب اس��ت. همان طور ك��ه آدام 
سيمنسكي، تاكيد مي كند؛ »بورس هاي لندن و 
نايمكس موفق هستند زيرا خريداران و فروشندگان 
متعددي در آن فعال هستند«، بورس نفت ايران در 
صورتي كه نتواند فروشندگان و خريداران متعددي 

را جذب نمايد احتمالا شكست خواهد خورد. 
بورس نفت ايران بدون شك يك تحول عظيم 

و تاريخي و نقطه عطفي براي ساختار اقتصادي و 
تجاري ايران محسوب خواهد شد كه بخش هاي 
مختلف مالي، بانكي، بيمه اي، گمركي، بازرگاني، 
حمل و نقل، توريسم، فن آوري اطلاعات، اجرايي، 
قانون گذاري و صنعتي كشور از آن تأثير خواهند 
پذيرفت.  گام اول در بورس نفت ايران، راه اندازي 
تالار معاملات چند محصول پتروشيمي بود كه 
تا تمريني باش��د براي بخش هاي دست اندركار 
بورس نفت و زمينه س��ازي براي ورود به تجارت 
نفت خام از طريق بورس معام��لات كاغذي. در 
ح��ال حاضر اق��لام پتروش��يمي و فرآورده هاي 
نفتي از كشور صادر مي شود؛ بنابراين بهتر است 
محصولات پتروشيمي، فرآورده هاي نفتي، نفت 
كوره و در ابتدا محمول��ه نفتي موردي در بورس 

معامله شوند.]كه در حال انجام است[
 با توجه به چالش ها و مش��كلات ذكر ش��ده، 
اين گام بسيار جس��ورانه و در عين حال شجاعانه 
است و بدون هماهنگي و همكاري ساير بخش ها، 
اين پروژه تثبيت نخواهد ش��د. ادعاي راه اندازي 
بورس نفت با اين مضمون كه جاي��گاه ايران را در 
سطح تجارت جهاني بيش از پيش ارتقاء خواهد 
داد و در هم س��ويي با جهاني شدن اقتصاد چنين 
بورسي شكل مي گيرد، ممكن است در حال حاضر 
چندان منطقي به نظر نيايد؛ زيرا بورس نفت ايران 
تنها در خصوص تبادل فرآورده هاي مشتق از نفت 
و نيز محصولات پتروش��يمي خواهد بود و چنان 
كه به نظر مي رسد با توجه به ش��رايط سياسي و 
ديپلماسي كشور،  كشورهاي منطقه خليج فارس 
حداقل در كوتاه مدت چندان تمايلي به حضور در 
اين بورس نخواهند داشت. همچنين به اين نكته 
بايد اذعان داش��ت در صورتي كه اي��ران بخواهد 
در عرضه تج��ارت و معاملات كالاه��اي نفتي از 
جغرافياي خود خارج شود، نمي تواند ضوابط خود 

را بر ديگران حاكم سازد.    
با وجود اين تش��كيل بورس نفت ايران، تأثير 
زي��ادي در خصوص س��ازي و مردم��ي ك��ردن 
بخش مهم��ي از بدن��ه دول��ت دارد. تحقق اين 
هدف و سپردن امور به س��ازكار هاي بازار 
و اطلاع رس��اني ب��ه روز و ش��فاف از روند 
معاملات، كمك بزرگي به شفاف س��ازي 
اين صنعت و تجارت است. اما در هر صورت، 
بورس نفت يك پروژه ملي است و لذا ربطي 
به اين دولت يا آن دولت و اين تفكر و يا آن 
تفكر هم ندارد. اي��ران در منطقه نفت خيز 
خليج فارس و آس��ياي مرك��زي و خزر، از 
جايگاه استراتژيك و بالايي برخوردار است 
و تثبيت بورس نفت اي��ران، يعني تثبيت 
موقعيت ژئواس��تراتژيكي ايران در جهان، 
ضمن آن كه راه ان��دازي اين بورس يكي از 
تكاليف قانوني برنامه س��وم توسعه كشور 
محسوب مي ش��ود و همه دست اندر كاران 
بخش هاي اقتصادي و  مالي كشور بايد در 
اين زمينه حداكثر ت��لاش خود را معطوف 

نمايند.
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