
هنگامی كه جرج رينولدز در س��حرگاه پنجم 
خرداد 1287 )26 م��ه 1908( كلاه خ��ود را به 
نشانه رسيدن به نفت به آس��مان پرتاب كرد و به 
بار نشستن تلاش هفت ساله خود را در بيابان های 
ايران برای رسيدن به راهبردی ترين كالای قرن 
بيستم جشن گرفت، شايد تصور نمی كرد كه در 
يكصد سال آينده اين طلای سياه، تحولی عظيم و 
شگرف در سياست، اقتصاد و صنعت ايران به وجود 

آورد. 
چه آن كه از زمان تشكيل شركت نفتی»ايران 
و انگليس« و احداث بزرگ ترين پالايشگاه جهان 
در آبادان در سال 1291 شمسی )1912 ميلادی( 
تا شكل گيری واحدهای مس��تقر در عسلويه به 
عنوان پايتخت اقتصادی ايران، راهی بس طولانی 
پيموده  و در اين مسير ايران چه در صحنه داخلی 
و چه در عرصه بين الملل، تحولاتی عظيم را تجربه 
كرده اس��ت كه خود سبب ش��كل گيری عصری 

جديد در تاريخ نفت ايران شد.
در عرصه داخلی و پس از ملی ش��دن صنعت 
نفت ايران و كودتای 28 م��رداد 1332، اقتصاد، 
سياست و نفت پيوند ناگسستنی خود را با يكديگر 
به عرصه ظهور گذاشتند تا نفت را برای مردم ايران، 
نه تنها به عنوان منبع درآمد كه به عنوان يكی از 
تاثيرگذارترين عوامل در شكل گيری سياست و 

فرهنگ اين مرزبوم جلوه گر سازند.
از سوی ديگر، با تشكيل س��ازمان كشورهای 
صادركننده نفت موس��وم به »اوپك« از س��وی 
ايران، عراق، عربستان س��عودی، ونزوئلا و كويت 
در سپتامبر 1960، كنترل بازار نفت به تدريج از 
دست شركت های نفتی، خارج ش��د و به دست 
توليدكنندگان افتاد؛ به گونه ای كه در دهه آينده 
يعنی در دهه 70 ميلادی، اين س��ازمان به يكی 
از تاثيرگذارترين عوامل تنظي��م قيمت ها و بازار 

تبديل شد.
اما اين مس��ير با ش��وك های نفت��ی و فراز و 
فرودهای قيمت های جهانی در هر دوره ش��كل 
جديدی را به نمايش گذاشت و اين آخری، يعنی 
افزايش ناگهانی قيمت از اواخر سال 2003، ركورد 
جديدی را برای طلای س��ياه به ثبت رس��اند؛ به 
طوری كه قيمت 70 دلاری هر بش��كه نفت برای 
تمام جهانيان موضوعی عادی به نظر می رس��د و 

اين روزها در مرز 80 دلار جولان مي دهد.
گام اول: شفاف سازی 

هم اكنون در بازار نفت ايران برای انجام هر گونه 
معامله ای می بايد دهها مرحله بوروكراتيك طی 
شود و صدها نفر مدير و كارمند درگير اين فرآيند 
طولانی شوند. از آنجا كه در بورس نفت همه چيز 
در قالب نظام عرضه و تقاضا تعيين می شود شرايط 
يكسانی برای عوامل حاضر در بازار فراهم است كه 
اين موضوع سبب شفافيت بيشتر در فرآيند خريد 

و فروش كالاهای نفتی می شود.  
همچنين ب��ورس نفت م��ی تواند ع��لاوه بر 
ش��فافيت بازار نفت زمين��ه ای را فراهم كند تا بر 
تمام فعل و انفعالات صنعت نفت نظارت گسترده 
و عمومی حاكم شود. وقتی شركت های مختلف 
نفتی و پتروشيمی، فرآورده های توليدی خود را از 
طريق بورس عرضه و خريداران نيز، تنها از طريق 
بورس به خريد محصولات عرضه شده اقدام كنند، 
آنگاه همه معاملات نفت در پيش چش��م ناظران 

بازار، رسانه های عمومی و مردم انجام خواهد شد.
گام دوم: بسترسازی برای 

خصوصی سازی 
افزون بر اين، بورس نفت می تواند گامی بزرگ 
در راستاي خصوصی سازی بخش مهمی از بدنه 
دولت باش��د. با راه اندازی بورس نفت ايران، دايره 
خريداران محصولات مختلف نفتی گس��ترده تر 
می شود و ش��ركت های مختلف می توانند وارد 
چرخه تجارت نفت ش��وند. به اين ترتيب، بورس 
نفت می تواند انحصار دول��ت را بر انجام معاملات 
و خريد و فروش محصولات نف��ت تا حد زيادی از 
بين ببرد و انحصار عرضه و تقاضا را از دست نهادها 
و ش��ركت های دولتی خارج كند؛ در اين صورت، 
س��رمايه گذاران ايرانی برای اولين ب��ار خواهند 

توانست وارد بازار نفت شوند.
گام سوم: رقابت پذيری
در تجارت بين المللی 

همچنين با وارد ش��دن بورس نفت به فرآيند 
تجارت بين المللی، با توجه به رقابت شديدی كه 
در توليد و عرضه نفت، گاز و پتروشيمی وجود دارد، 
ش��ركت های ايرانی مجبور به اصلاح فرآيندهای 
توليد، بهبود سيس��تم مديريت و كاهش هزينه 
های اضافی خود خواهند شد تا بتوانند در رقابت 

بورسنفتازنظرتاواقعيت
 دكتر علی امامی ميبدی، صفيه شيخ بابايی

نگاهي گذرا به سير تحولات بورس نفت درا يران
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آزادانه با ديگر شركت ها، امكان حضور فعالانه در 
بورس را داشته باش��ند. اين تحول به ديگر بخش 
ها گسترش خواهد يافت و به آماده سازی كشور 
برای ورود به فرآيند تجارت جهانی كمك شايانی 

خواهد كرد.
تشكيل بورس نفت، نقاط ناكارآمدی سيستم 
های بانكی، بيمه، گمركی، مالی و اداری كشور را 
در بخش های گوناگون آش��كار و مشخص و آنها 
را به اصلاح سيس��تم های خود وادار خواهد كرد، 
همچنين سبب خواهد شد تا صنعت نفت و دولت 
به سيس��تم های حمل و نقل و ذخيره س��ازی و 
افزايش توان ملی در بخش ان��رژی و تقويت بازار 
معاملات تجهيزات صنعت نفت بيشتر توجه كنند.
در اي��ن ميان، ب��ی گمان بورس بي��ن المللی 
نفت ايران می تواند فرصت های زي��ادی را برای 
كشورمان در عرصه اقتصادی به  وجود آورد و برای 
توسعه زير ساخت مهم ترين بخش اقتصاد ايران 

يعنی صنعت نفت، بستري مناسب باشد.
نحوه عملكرد بورس

  بازار فضای اقتصادی انجام هر معامله ای است. 
بازارها را می توان به دو دسته تقسيم كرد: 

1 - بازارهايی كه در آن كالا به معنای مصطلح 
كلمه يعنی »كالاهای واقعی« معامله می شود كه 

در اصطلاح به آن »بازارهای فيزيكی« می گويند.
 2 - »بازارهای كاغذی« كه در آن اسناد مربوط 
به خريد و فروش كالا برای تحويل در آينده معامله 
می شود. معاملات كاغذی در بورس های رسمی 
همچون بورس نيويورك يا بورس لندن انجام می 
ش��ود، البته معاملات كاغذی ضرورتا به تحويل 
فيزيكی كالا منجر نمی شود و بورس نفت بازاری 
كاغذی است كه قراردادهای آتی در آن انجام می 

پذيرد.
قرارداد آتی در بورس نفت
قراردادی است كه در آن دو طرف تعهد 
می كنند تا در تاريخی مشخص، با قيمتی 
مشخص، كالايی با كيفيت مشخص )بر 
اساس ضوابط تعيين شده رسمی بورس( 
مبادله كنند. در اين قرارداد دو طرف تعهد 
می كنند بر اس��اس ضوابط قرارداد عمل 
كنند. اين قراردادها در بازارهای رسمی يا 
بورس انجام می گيرند و به نوعی نوس��ان 
های شديد قيمت كالا در آينده را كاهش 
می دهند. در اين نوع قرارداد، پول كالای 
مورد معامله تا زمان تحويل پرداخت نمی 
ش��ود، اما هر دو طرف معامله برای حسن 
انجام معامله، هنگام عق��د قرارداد، وديعه 
ای به اتاق تس��ويه به عنوان وجه تضمين 

حسن انجام قرارداد می سپارند.
انواع معاملات در بازار آتي

س��ه نوع معامله در بورس های نفتی 
وجود دارد كه ه��ر معامله با هدف خاصی 
انجام می ش��ود و ريس��ك و ب��ازده های 
متفاوت��ی دارد. اي��ن معاملات پوش��ش 

ريسك، آربيتراژ و بورس بازی است.

الف- معاملات پوشش ريسك )هجينگ(
كلمه هجينگ به معنای »كلاه خود« و منظور 
از آن حفاظت و تامين امنيت خاطر است؛ از اين رو 
هدف از معاملات پوشش ريسك، نوعی تضمين 
در قبال خطرهای كاهش يا افزايش قيمت نفت در 
آينده است و در حقيقت اين نوع معامله به معنای 
بيمه قيمت در مقابل خطرهای احتمالی ناشی از 

نوسان های قيمت در بازار است.
توليدكنندگان نفت خام يا فرآورده كه نگران 
كاهش قيمت ها هس��تند، با پرداخت مبلغی به 
عنوان حق بيمه، خود را در مقابل كاهش قيمت 

ها بيمه می كنند. 
ب- معاملات تفاوت قيمت )آربيتراژ(

عمليات آربيتراژ در تفاوت قيمت ميان دو بازار 
به منظور كسب سود بدون ريسك در يك لحظه 
زمانی، صورت می گيرد. عمليات آربيتراژ می تواند 
در تفاوت قيمت ميان بازار نقد و بازار آتی صورت 
گيرد. برای مث��ال زمانی كه قيم��ت نقدی يك 
محصول كمتر از قيمت آتی آن باشد، اين افراد در 
بازار نقد خريد می كنند و در بازار آتی در موقعيت 

فروش قرار می گيرند و به عكس. 
در مجموع عمليات آربيتراژ دارای ريسك كمی 
است، اما به كسب اطلاعات و محاسبات دقيق در 
مدت زمان بس��يار كوتاه و خريد و فروش در يك 

لحظه نياز است.
ج-معاملات سوداگران )بورس بازی(

عمليات س��وداگرانه عكس عمليات پوشش 
ريسك است. س��وداگران به منظور بازدهی بالا، 
خود را در معرض ريس��ك قرار م��ی دهند، البته 
اين عمل شايد نوعی شرط بندی يا بخت آزمايی 
محسوب شود، چون اين افراد مالك نفت خام به 
صورت فيزيكی نيستند و به منظور بهره برداری 
از تحولات قيمت بازار، نس��بت به خريد و فروش 

قراردادها اقدام می كنند. 
بسياری از ش��ركت های نفتی و موسسه های 
مالی دنيا از اين روش اس��تفاده می كنند، اما اگر 
پيش بينی های آنها درست نباشد، به علت ريسك 

بالا، دچار ضرر زيادي می شوند.
التبه بورس به علت رونق عمليات و نقدينگی 
به اين بورس ب��ازان نياز دارد، زي��را عمليات آنها 
سبب افزايش ميزان مبادلات در بورس می شود 
و افرادی كه می خواهند موقعيت خود را در بازار 
پوشش دهند، به گونه بهتری اين عمل را انجام می 

دهند.
سازكار معاملات بازار آتی 

بورس معاملات ب��ازار آتی نف��ت در حقيقت 
س��ازكار اجرای تعهدها را از طريق سپرده حسن 
انج��ام ق��رارداد و تعدي��ل آن و فرآيند تس��ويه 

قراردادهای آتی انجام می دهد.
الف- سپرده حسن انجام قراردادهای معاملات 

آتی نفت خام
هنگامی كه دو نفر قرارداد آت��ی را مبادله می 
كنند، بورس برای اي��ن كه دو طرف ق��رارداد در 
صورت افزايش يا كاهش چش��مگير قيمت نفت 
نسبت به قيمت توافقی، از اجرای قرارداد ممانعت 
نكنند، وجهی به عنوان سپرده حسن انجام قرارداد 
دريافت و برای دو طرف حس��اب س��پرده باز می 
شود. اين سپرده به اين دليل است كه تحمل زيان 
های محتمل را در برابر نوسان های قيمت برای دو 

طرف ضروری سازد.
ب-عمليات تعديل حساب سپرده اوليه

اين تعديل در بازار آتی نفت بايد حتما صورت 
گيرد، زيرا ممكن اس��ت قيمت نفت به قدری بالا 
رود كه فروشنده قرارداد حاضر شود از مبلغ سپرده 
اوليه چشم پوشی كند و در عوض، از افزايش قيمت 
ها در بازار بهره جويد و در نهايت س��ود بيشتری 
كس��ب كند كه در اين صورت، حداكثر ضرر 

وی به اندازه سپرده اوليه خواهد شد.
ج-فرآيند تسويه قراردادهای آتی 

تسويه قراردادها به سه روش امكان پذير 
است: اول تحويل فيزيكی كالا كه به معنای 
اعمال قرارداد است. دوم تسويه نقدی كه به 
معنای دريافت و پرداخت ما به تفاوت قيمت 
تثبيتی و قيمت بازار است و سوم خنثی كردن 
معامله كه به معنای انج��ام معاملات انجام 
شده در سه نوع يادش��ده در بازار را ثبت می 
كند و اعضای سازمان تسويه در بازار، در برابر 
فروشندگان، نقش خريدار و در برابر خريداران 
نقش فروشندگان را ايفا می كنند. زمانی كه 
يك معامله در تالار ميان دو كارگزار انجام می 
ش��ود، به محض ثبت در سازمان تسويه، اين 
معامله يك وضعيت مستقل می يابد؛ به گونه 

ای كه دارای يك خريدار و فروشنده است.
سازمان تس��ويه موظف اس��ت وضعيت 
خري��دار و فروش��نده را حفظ كن��د و تمام 
عمليات مربوط به حساب های آنان را انجام 

دهد. 
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توليد ايده بورس نفت 
طرح بورس نفت ايران برای اولين بار در برنامه 
پنج ساله توسعه س��وم )1378-1383( مطرح و 

بررسی و مطالعات آن از سال 1383 آغاز شد. 
در خرداد م��اه 1383، محمدج��واد عاصمی 
پور، مجری طرح بورس نفت ايران برای بازديد از 
بورس بين المللی نفت لندن به انگلستان سفر كرد 
و با برخی از معامله گران ب��ورس لندن به مذاكره 
پرداخ��ت. متعاقبا، گ��زارش توجيهی ط��رح راه 
اندازی بورس نفت اي��ران در 500 صفحه تقديم 
وزير اقتصاد و دارايی شد تا برای راه اندازی بورس 
نفت ايران از طريق شورای بورس اقدام به كسب 

مجوز قانونی كند.
طرح بورس نفت، گاز و پتروش��يمی ايران در 
20 تيرماه 1384 توسط شورای بورس، براساس 
ماده 15 قانون برنامه سوم توسعه و ماده 95 قانون 
برنامه چهارم به تصويب رس��يد. ش��ورای بورس 
مجوز قانونی بورس نفت، گاز و پتروشيمی را صادر 
و  مقرر كرد وزارت نفت اقدام��ات لازم را برای راه 

اندازی و اجرای اين بورس به انجام برساند.
با موافقت ش��ورای بورس با گش��ايش بورس 
نفت، پروژه تاسيس بورس نفت،گاز و پتروشيمی 
ايران وارد مرحله عملياتی شد. بدين ترتيب بورس 
نفت،گاز و پتروش��يمی ايران به عنوان س��ومين 
بورس كالايی پس از دو بورس كالاهای كشاورزی 
و بورس فلزات شناخته می شود. تالار اصلی بورس 
نفت در جزيره كيش خواهد بود و برای راه اندازی 
تالار بورس در تهران و تشكيل بازار اطلاع رسانی 
بورس نفت ايران برنامه هايی در دس��ت بررسی 
اس��ت. در صورت راه اندازی، اكث��ر مبادلات اين 
بورس از طريق اينترنت انجام خواهد گرفت و در 

آن ع��لاوه بر نفت خام، محصولات پتروش��يمی، 
فرآورده های نفتی و گازی نيز معامله می شود.

بخشی ازمعاملات اين بورس كاغذی و برخی 
ديگر فيزيكی خواهد بود. پيش بينی می شد كه در 
نخستين مرحله محصولات پتروشيمی و فرآورده 
های نفتی در اين بورس معامله شود و انتظار می 
رفت كه بورس نفت ايران ظرف دوره زمانی س��ه 
ساله كليه معاملات بخش نفت از جمله » سواپ« 

كشورهای آسيای ميانه را در بر بگيرد.
بنا بر مواضع اعلام شده دولت، هدف بورس نفت 
ايران آن است كه ايران را به مركز عمده مبادلات 

نفتی منطقه خاورميانه تبديل كند. 
بررسی های به عمل آمده درباره بورس نفت در 
وزارت نفت نشان می دهد كه اين وزارتخانه عملا 
بخش اعظمی از مس��ئوليت ها را درباره تشكيل 
اين بورس به وزارت اقتصاد و دارايی محول كرده 
است زيرا از آغاز تش��كيل اين بورس ميان اين دو 

وزارتخانه اختلافاتی وجود داشت.
مهدی كرباسيان رئيس هيئت مديره صندوق 

های بازنشس��تگی نفت درب��اره آخرين وضعيت 
بورس نفت كه 80 درصد از س��هام آن به صندوق 
بازنشستگی نفت تعلق دارد، پيش از اين گفته بود: 
س��اختمان اين بورس در كيش خريداری شده و 
اساسنامه و آيين نامه آن نيز در تيرماه سال گذشته 

به سازمان بورس ارايه شده است.
كرباس��يان گفت: با وجود اين كه س��اختمان 
بورس نفت خريداری ش��ده اما دبيركل آن هنوز 
توس��ط وزارت اقتصاد و دارايی مش��خص نشده 

است.
علی صالح آبادی، رئيس سازمان بورس دراين 
باره گفت: با وجود اين كه س��اختار بورس تغيير 

يافته اس��ت اما بورس نف��ت می توان��د با همان 
اساس��نامه قبلی تشكيل ش��ود. به عبارتی ديگر 
بورس نفت درقالب شركتی كه در كيش به ثبت 
رسيده راه اندازی می شود، تا اينكه به تدريج دولت 
نسبت به تطبيق اين بورس با قانون جديد اوراق 

بهادار اقدام كند.
وی در ادام��ه ي��ادآور ش��د: ش��ركت بورس 
بين الملی نفتی كه 80 درصد سهام آن متعلق به 
صندوق بازنشس��تگی نفت، 10 درصد متعلق به 
مناطق آزاد و 10 درصد متعلق به بنياد مستضعفان 
است، مسئول راه اندازی بورس نفت است و علت 
عدم تحقق اين مس��اله را باي��د از مديرعامل اين 

شركت جويا شويد.
با توج��ه ب��ه اظهارنظرهای افراد مس��ئول در 
اجرای طرح تاسيس بورس نفت، كارشناسان نيز 
نظرات متفاوتی نس��بت به تشكيل اين بورس در 

ايران دارند.
موافقان و مخالفان چه مي گويند

موافقان اي��ن طرح بر اين باورن��د كه می توان 
دليل تاسيس اين بورس را در عرصه های سياسی 
جس��ت و می توان گفت كه اين بورس می تواند 

كاركرد ضد سلطه ای برای ايران داشته باشد. 
اين كارشناسان بر اين باورند كه اقتصاد آمريكا 
با اين كه يك چهارم اقتصاد كل جهان را در بر دارد 
اما همواره به دليل كم و زياد ش��دن ارزش قيمت 
دلار دچار نوسان شده است. بورس نفت ايران می 
تواند با تعيين ارز مناسب تری برای مبادلات خود، 

سبب كاهش سلطه دلار در اقتصاد جهانی شود.
همچنين از آنجايی كه بورس مهمی در منطقه 
تشكيل نشده اس��ت، بورس نفت ايران می تواند 
پيشتاز تجارت نفت در منطقه و حتی در دنيا باشد.
به علاوه تشكيل اين بورس می تواند تاثير مثبتی 
بر روابط ايران با ساير توليد كنندگان داشته و باعث 

تعميق آن شود.
اما كارشناس��ان منتقد نيز بر اين باورند كه با 
توجه به انحصار بالايی ك��ه در صنعت نفت ايران 
وجود دارد، ط��رح راه اندازی ب��ورس نفت به نظر 
نمي رس��د موفق باش��د. بدان معنی كه در ساير 
كش��ورها بورس نفت كه متش��كل از خريداران، 
فروشندگان، كارگزاران و سفته بازها است، همه 
آنه��ا از بخش خصوصی هس��تند در حالی كه در 
ايران خريد و ف��روش نفت خام همگی در انحصار 

دولت است.
همچنين در اين بورس ها قوانين محكمی برای 
جلوگيری از تقلب و فروش اطلاعات بين شركت 

ها وجود دارد. 
در ضمن در بورس های بزرگ دنيا فقط پارلمان 
يا دولت نظارت عالی بر حسن انجام معاملات دارد 
اما هيچگون��ه دخالتی در ب��ورس معاملات نفت 
ندارد.  در نتيجه به نظر می رس��د هيچ يك از اين 
زير س��اخت ها هنوز به طور كامل در ايران وجود 
ندارد و در مجموع، راه اندازی بورس نفت در كشور 
مس��تلزم ايجاد بسترس��ازی لازم در زمينه های 

مذكور و عزمی ملی است.
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