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در حدود 30 درصد را گزارش مي کند. در این بین، نخست وزیر بریتانیا، همانند 
به  عنوان  هسته ای  استراتژیک  دریایي های  زیر  نگهداری  به  همچنان  قبلی  دولت 
یک  مستلزم حفظ حداقل  امر،  این  است.  متعهد  دریا  در  دفاعی  بازدارنده  عامل 
زیر دریایي استراتژیک مجهز به موشک بالستیک در همه اوقات و باز سازي و 
برخلاف  بریتانیا  است.  ترایدنت  به  موسوم  هسته اي  دریایي  زیر  چهار  سازي  نو 
سلاح  حمل  سامانه  نوع  یک  ملل،  سازمان  امنیت  شورای  دایمی  اعضای  دیگر 
 16 به  مجهز  دریایي  زیر   4 سامانه شامل  این  دارد.  اختیار  در  )دریایی(  هسته ای 
 )MIRV( موشک ترایدنت است که هر کدام بیش از 8 کلاهک تقسیم شونده

را حمل می کنند.  

غيرپادگاني  امنيت 
سال  در  بریتانیا"  هسته ای  سلاح های  منع  "آینده  مورد  در  که  گزارشی  در 
زیر  این چهار  منتشر شد، هزینه کل جایگزینی  این کشور  از سوی دولت   2006
دریایي هسته ای 23 تا 31 میلیارد دلار ارزیابی شده است. چنین هزینه هایی طي 
تقریباً  می رود  انتظار  و  یافت  خواهند  کاهش  شدت  به   2027 تا   2012 سال های 

معادل 9 درصد بودجه سرمایه ای دفاعی فعلی باشند.
ناوگان  هزینه های جایگزیني  که  است  کرده  عنوان  اخیراً  بریتانیا  دارایی  وزیر 
شد.  خواهند  تأمین  کشور  این  دفاع  وزارت  بودجه  از  هسته ای  دریایي های  زیر 
در گذشته، بودجه باز سازي و نو سازي این زیر دریایي ها، خارج از وزارت دفاع 
توانایی  دفاع،  وزارت  بودجه  در  هزینه ها  این  آوردن  حساب  به  می شد.  تأمین 
بریتانیا را در مدرن سازی تجهیزات غیراتمی و نمایش قدرتي تأثیر گذار، محدود 

خواهد کرد.
که  می کند  تنظیم  فرضیه  این  اساس  بر  را  خود  دفاعی  برنامه های  بریتانیا 
مقابل هر گونه حمله  متقابل در  دادن عکس العمل  نشان  بالایی در  قابلیت  باید 
ناگهانی از سوي روسیه داشته باشد. به هر حال، از زمان فروپاشی اتحاد جماهیر 
به  استراتژیک  محیط  در  سرد  از جنگ  پس  آن  متعاقب  که  تغییراتي  و  شوروی 
را  خود  هسته اي  دفاع  فعالیت هاي  شدند  مجبور  فرانسه  و  بریتانیا  آمد،  وجود 

در  هسته اي  سلاح  گسترش  از  جلوگیري  راستاي  در  مسأله  این  کنند.  محدود 
محدودتري  تعداد  بر  مي توانست  بریتانیا  منظور،  همین  به  شد.  مطرح  خاورمیانه 
موشک هاي  جدید  نسل  به  وابسته  سلاح  یکصد  )تقریباً  هسته اي  تجهیزات  از 
کروز دوربرد( سرمایه  گذاري کند. با وجودي که تهیه و تدارك موشک هاي کروز 
جدید در کوتاه  مدت، صرفه جویي مالي قابل توجهي به حساب نمي آید، اما این 
دفاعي  تجهیزات  مي توانند  استراتژیکي  و  مالي  نظر  از  مدت  بلند  در  موشک ها 

بادوامي محسوب شوند.

بريتانيا  کپي  فرانسه، 
مشابهي  موقعیت  با  تقریباً  آینده  دهه  دو  طي  فرانسه  بریتانیا،  بر  علاوه 
روبه رو خواهد شد. این کشور، برخلاف بریتانیا دو سیستم حمله هسته اي هوایي 
مي تواند  متفاوت خود  دفاع هسته اي  برنامه  با  فرانسه  مي کند.  اداره  را  دریایي  و 
منابع مالي قابل توجهي ذخیره کرده و بدین ترتیب، تجهیزات غیرهسته اي خود 
نیروهاي  دارد  بریتانیا قصد  که  آنند  از  برخي گزارش ها حاکي  کند.  نو سازي  را 

ارتش یکصد هزار نفري خود را به 20 تا 25 هزار نفر کاهش دهد. 
قشون  براي  را  بریتانیا  زیاد  احتمال  به  توجهي،  قابل  کاهش هاي  چنین 
خواهد  وجود  به  را  مهمي  سؤالات  و  کرد  خواهد  دلسرد  فرامرزي  کشي هاي 
آینده روي حمایت هاي  آمریکا مي تواند در  آیا  این که  آورد. سؤالاتي در مورد 
دفاعي  همکاري هاي  که  بحران هایي  هنگام  بریتانیا  جدّي  نظامي  و  سیاسي 
بریتانیا  ویژه  روابط  واقع،  در  کند؟  داده حساب  شکل  گذشته  در  را  کشور  دو 
با آمریکا - که این روزها در حال افول است - در آینده کمرنگ تر و بي بهره 
متحد  به عنوان  فرانسه  توانایي  به طور مشابه،  نظامي خواهد شد.  پایه هاي  از 
خطر  به  آن  غیرهسته اي  قدرت  کاهش  دلیل  به  آمریکا،  اطمینان  قابل  نظامي 

مي افتد. 
واشنگتن  با  خود  نظامي  تجهیزات  سازي  مدرن  براي  آمریکا  متحدان  اگر 
ژئو  نگرش هاي  با  اطلس  اقیانوس  اطراف  در  امنیت  نشوند،  هماهنگ 

 شد.  خواهد  روبه رو  نامطمئني  استراتژیک 

بانک ها  بر  آمریکا  و  اروپا  در  که  کنترل هایي  و  گیري ها  همه سخت  علیرغم 
صورت مي گیرد، دیدیم که نظام بانکي در غرب بحران مالي بي سابقه اي را رقم زد که 

ناشي از فعالیت نادرست آن بود. 
متحد صورت گرفت،  ایالات  بانکي  در سیستم  که  اقداماتي  و  بحران جهاني 
مي تواند به عنوان الگویي براي ما به حساب آید که قطعاً عمل به آن به نفع کشورمان 
خواهد بود. این گونه اقدامات منحصر به آمریکا نیست و اخیراً اتحادیه اروپا اقداماتي 
را آغاز کرده که احتمالاً مشابه سیستم آمریکایي آن خواهد بود. در زمینه مشکلات 
پیش آمده در اقتصاد دنیا، اگر کمي به عقب برگردیم، نرخ بهره در دهه 1980 طي 
60 یا 70 سال اخیر به بالاترین سطح خود رسید، به طوري که نرخ بهره بین بانکي 
تا حدود 20 درصد افزایش یافت. در این خصوص، با اقدامات مناسبي که پل ولُکر، 
انجام داد، نرخ  اوباما، در آن زمان  بانک مرکزي آمریکا و مشاور فعلي  رییس وقت 

بهره از سال 1982 با روندي نزولي، به 
رقم 0/1 درصد در سال 2003 رسید 
که طي مدتي با کمي افزایش، در 5 
درصد تثبیت شد. از ابتداي 2008 و 
تنها در فاصله حدود 20 ماه این نرخ 

به رقمي بین صفر تا 0/25 درصد رسیده است. 
به طور متوسط از دهه 90 نرخ بهره هیچ گاه از نرخ 5 یا 6 درصد عدول نکرده 
و به همین دلیل، بانک هاي سرمایه گذاري در آمریکا به دنبال این مسأله بودند تا 
به نوعي بازدهي را براي سرمایه گذاري بالا ببرند. در این راستا، مسأله سوآپ بهره 
به وجود آمد که بانک Bankers Trust مبدع آن بود. عملکرد موفق این بانک در 
آن زمان، باعث شد حتي سوآپ ارز هم پیش بیاید، اما دیري نپایید که همین بانک 

بانکداري در کلاس جهاني

سخنراني دکتر پرويز عقيلي کرماني، مؤسس ماهنامه »اقتصاد ايران« و بانك کارآفرين و عضو 
شوراي سياست گذاري ماهنامه، در جلسه ماهانه انجمن اقتصاددانان 
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به شدت با بحران مواجه و ورشکسته شد و در نهایت، بانک دویچه آن را خریداري 
کرد. 

ابزار مشتقه مالي هم که براي بالا بردن بازدهي سرمایه بود، با همین سوآپ ها 
شروع شد. تصور کنید در صورتي که بتوان ریسک هاي اعتباري و سیاسي یک ورقه 
قرضه زیمبابوه را که به کمک ابزاري جداگانه مشخص کرد، اگر این ورقه قرضه بر 

یک  همانند  آن  ارزش  باشد،  یورو  مبناي 
کشور اروپایي خواهد بود، چون ریسک ها 

را از آن جدا کرده ایم.
 )GDP( داخلي  ناخالص  محصول 
دنیا در سال 2009 معادل 60 هزار میلیارد 
این  ارزش  که  حالي  در  شده،  ذکر  دلار 
ابزار مشتقه در سال 1998 معادل 92 یا 93 
یعني چیزي در حدود  میلیارد دلار،  هزار 
1/5 برابر GDP 2009 دنیا  بود. در سال 
این  آمد،  وجود  به  مالي  بحران  که   2008
ابزار مشتقه که در بازار معامله مي شدند، 
چیزي در حدود 600 هزار میلیارد دلار و 

نزدیک به 10 برابر GDP دنیا بودند. 
اصول این ابزار بر این امر مبتني هستند که با تجزیه ریسک ها از ابزار اصلي، 
کساني که طالب ریسک هاي مختلفند، مي توانند ریسک هاي متفاوتي را تقبل کنند 
و در نتیجه به این دلیل گفته مي شد بازار از این طریق عملکرد موفق تري خواهد 
داشت. در آن زمان، ریاضي  دانان به خیال خود و با فرمول هاي پیچیده به بررسي 
گذار  نهایت، سرمایه  در  و  گذاري  پرداختند  بانک هاي سرمایه  در  ابزار  این  ریسک 
هم اصلًا متوجه نمي شد که روي چه چیزي سرمایه گذاري مي کند. یک نمونه این 
موضوع را در مقیاس بزرگ مي توان در ارتباط با  شهرداري میلان مشاهده کرد. این 
شهرداري از 4 بانک مهم جهان، رقمي در حدود 2/5 میلیارد دلار قرض گرفت و در 

عوض، اوراق قرضه اي برایشان منتشر کرد.
بانک ها هم با همان فرمول هاي خودشان، به این دلیل که نرخ بهره اوراق فروخته 
شده ثابت و از نرخ شناور پایین تر بود، از ابزار مشتقه اي به نام کالرِ – که زیان را 
محدود مي کند - استفاده کردند و آن را به شهرداري فروختند. در این صورت، اگر 
نرخ بهره افزایش پیدا مي کرد، دیگر لازم به پرداخت بیشتري از سوي شهرداري نبود. 
اما چون بهره بر خلاف معمول و پیش بیني آنها به جاي افزایش، کاهش پیدا کرد، 
بانک ها در صدد برآمدند از شهرداري یک پول اضافي دریافت کنند. شهرداري میلان 
هم مثل بسیاري دیگر اصلًا متوجه نبود که متقبل چه چیزي شده و الان به همین 

دلیل، کارشان به دادگاه کشیده است. 

اشتباه بانك ها و قانون جديد
بازنشستگي  صندوق هاي  و  بیمه  شرکت هاي  را  مشتقه  ابزار  که  آن  از  پس 
خریداري کردند، اشتباهي که بانک ها بعضاً مرتکب شدند این بود که آنها هم وارد 
این بازار شدند و از وظیفه اصلي خودشان منحرف گشتند. آنها از بازار بین بانکي 
با نرخ بسیار پایین پول قرض مي گرفتند و در این بازار به معامله مي پرداختند و در 
نهایت هم با وقوع بحران، یکي پس از دیگري به ورطه نابودي کشیده شدند. به طور 
قطع، اگر آنها به وظیفه خود یعني عملکرد به مثابه یک بانک تجاري عمل مي کردند 
و مسأله کفایت سرمایه با نظارت درست روي آنها صورت مي گرفت، چنین وضعیتي 

هم پیش  نمي آمد.
با توجه به موارد مذکور، قانون ثبات سیستم بانکي در آمریکا تصویب شد که 

بندهاي زیر را شامل مي شود:

• بانک ها موظفند اطلاعات شفاف و صادقانه به مشتري هاي خود ارایه کنند.
• چون ورشکستگي یک بانک، عواقب بدي را براي اقتصاد پدید مي آورد، باید 
با افزایش دارایي هاي یک بانک از مرز 50 میلیارد دلار، سالانه مقداري از سودشان در 
صندوقي واریز شود که در صورت ورشکستگي، خودشان بهاي اشتباهشان را از این 
صندوق پرداخت کنند. همچنین، باید یک روش ورشکستگي ملایم به وجود آید، 
یعني مؤسساتي که بد عمل مي کنند باید 
نشود.  بدتر  تا وضعیت  شوند  ورشکسته 
ما هم باید چنین مکانیزمي را در سیستم 
خود وارد آوریم، چرا که ورشکستگي در 

مواقعي لازم است.
از  نفره   9 کمیته اي  تشکیل   •
متخصصین در وزارت دارایي آمریکا براي 
پیش بیني و جلوگیري از بحران هاي آتي 
اندیشي  عاقبت  راستاي  در  دیگري  اقدام 

براي موارد بحراني بود.
که  بانکي  سیستم  در  شفافیت   •
مهمترین این موارد هم به حساب مي آید 
مسأله دیگري است که جا دارد ما هم به 

برقراري این الزام در نظام بانکي اقدام کنیم.
داشته  نظارت  سیستم  بر  چگونه  و  کساني  چه  که  این  و  نظارت  موضوع   •

باشند.
• اطلاع سرمایه  داران از حاکمیت شرکتي و حقوق مدیران، محافظت از سرمایه 
گذاران و در نهایت رعایت دقیق قوانین و مقررات در نظام بانکي سایر مفاد این قانون 

محسوب مي شوند.
علاوه بر این موارد، برنامه اي هم تا سال 2018 در پیش گرفته شده که بر مبناي 
آن، افزایش سرمایه بانک ها تا آن سال به 10/5 درصد برسد و حتي 4/5 درصد آن، 

باید پول واقعي باشد.

تکليف ما چيست؟ 
از  باید  پیاده کنیم.  از این موارد را  باید در سیستم خودمان، بسیاري  ما هم 
سپرده گذاران محافظت کنیم و اجازه بدهیم مؤسساتي که بد عمل مي کنند، آرام 
آرام و بدون این که لطمات حاشیه اي داشته باشند ورشکست شوند. پول سپرده 
به  بارش  که  این  براي   - آن  راه  تنها  و  باید حفظ شود  که  است  امانتي  گذاران 

دوش دولت نیافتد - برقراري یک نهاد نظارتي بسیار قوي است. 
در مورد نرخ سود، متأسفانه ما زیاد در این مقوله دخالت مي کنیم. بانک هاي 
و  بود  درصد   30 معادل  دریافتیشان  سود  نرخ  فعالیتشان،  ابتداي   در  خصوصي 
یک  تنها  دنیا،  تمام  در  که  حالي  در  درصد.   14 مي کردند،  پرداخت  که  سودي 
اختلاف 2 یا 3 درصدي بین این دو نرخ وجود دارد. بر اثر افزایش رقابت، سود 
 24 یا   23 به  هم  آنها  دریافتي  سود  و  رسید  درصد   19 به  سپرده ها  به  پرداختي 
4 تا 5 درصد رسید و واقعاً نزدیک  درصد کاهش یافت. یعني عملًا اختلاف به 
بود تا یک نظام واقعي عقود اسلامي برقرار شود. اما دخالت ها مانع آن شدند. در 
نهایت باید گفت مسأله اي که در بانکداري بدون ربا وجود دارد آن است که بانک 
حد و حدودي دارد و باید پس از به دست آوردن درآمدي بیش از حق الوکاله، آن 
را به سپرده گذار پرداخت نماید. متأسفانه، این درآمدها و سپرده ها به غلط و با 
ندارند  اقتصادي  توجیه  داشته اند که  نگه  پا  را سر  نرخ سوبسیدي، صنایعي  یک 

 .و باید به حال آن فکري کرد
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