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قيمت جهاني طلا در سال گذشته ميلادی بيشترين افزايش را طي 30 سال گذشته تجربه كرده است.

رشد 25 درصدي قيمت طلا در سال 2009

در حالی قيمت جهاني طلا در سال 2009 رشد 218 دلاری را تجربه کرد که افزايش ارزش اين فلز گران بها تحت تأثير وضعيت نامتعادل دلار باعث شد سرمايه داران 
و حتي بانک هاي مرکزي کشورهاي جهان براي حفظ سرمايه هاي خود به خريد طلا روي آورند. از سوی ديگر، قيمت جهاني نقره نيز طی سال ميلادی گذشته 49 
درصد افزايش يافت و قيمت مس، رشد 139 درصدي را شاهد بود. همچنين از آغاز سال جديد ميلادی، ارزش طلا تحت تأثير افُت ارزش دلار، ترس از افزايش فشارهای 

تورمی در سال 2010، افزايش بهای نفت و احتمال باقی ماندن نرخ بهره کليدی آمريکا در سطح پايين فعلی با نوسان همراه بود. 
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: آقاي دكتر! به نظر شما بورس اوراق بهادار 
چگونه مي تواند در شرايط نرمال قرار گيرد؟

تنها راه رشد بازار سرمايه در شرايط عدم اطمينان، 
آن است که روي ابزارهاي ثابت کار کند و به گمان من، 
را پيش  بازار سرمايه  بوده و  فعال  ابزارها  اين  هم اکنون 
مي برند. البته صندوق هاي سرمايه گذاري و اوراق مشارکت 
- که اخيراً به مقدار قابل ملاحظه اي به فروش رفته است 
حال  مي روند.  شمار  به  ثابت  ابزارهاي  جزو  همگي   -
دارد،  بازار سرمايه وجود  اطميناني که در  دليل عدم  به 
حوزه سهام تا حدودي براي اقتصاد ايران ملموس نيست  

و در چنين شرايطي، اوراق مشارکت با درآمد ثابت که 
مشکل شرعي ندارند، امکان اوج گرفتن دارند، اما بازار 
اين  در  مردمي شود، هرچند  بازار  نمي تواند يک  سهام 
نبوده و حرفه اي ها در آن  بازار مردمي  سال ها هم يک 
فعال هستند، در حالي که  هم اکنون، بازار اوراق بهادار با 

درآمد ثابت مي تواند به يک بازار مردمي تبديل شود.

: چرا برخي از صندوق هاي سرمايه گذاري 
با وجود اعلام قبلي، سود واحدهاي سرمايه گذاري را 

هر سه ماه يك بار پرداخت نمي كنند؟

صندوق هاي سرمايه گذاري، بسته به تعريفشان عمل 
مي کنند. مي توان صندوقي را تعريف کرد که سود را هر 
سه ماه يک  بار پرداخت کند، يا کوپن سود داشته باشد. از 
سوي ديگر، مي توان صندوقي را تعريف کرد که سود آن 
روي اصل پول بيايد. زماني که سرمايه گذار مي تواند امروز 
سودش را با فروش درصدي از واحدهاي سرمايه گذاري 

ابزارهاي ثابت، تنها راه نجات بورس 

"چنين بازاري مردمي نيست"

مصاحبه اختصاصي ماهنامه »اقتصاد ايران« با دكتر حسين عبده تبريزي، مدير عامل 
شركت تأمين سرمايه نوين و دبيركل سابق بورس اوراق بهادار

تن به دلار اونس به دلار

تن به دلاراونس به دلار

منبع: واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ايران« از بورس هاي ايران و جهان
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دلار، سال 2009 را با ارزشی بالاتر از 93 ين به پايان رساند.

ضعف ارزش ين با بهره صفر ژاپن

ارزش دلار در پايان سال 2009 نسبت به ارزش آن در پايان 2008 در برابر تمام ارزهای عمده به غير از ين ژاپن کاهش يافت. در ميان ارزهای عمده، يورو اروپا و 
پوند انگليس به ترتيب 2/48 و 10/54 درصد رشد در برابر اين ارز داشتند. از ابتدای سال جاری ميلادی، نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير ريسک پذيری سرمايه گذاران، 
دورنمای نرخ های بهره کليدی آمريکا و ارقام اقتصادی منتشره در منطقه يورو قرار داشت. همچنين، از آنجايی که چين بزرگترين واردکننده مواد اوليه در جهان است، 
اعلام اين کشور مبنی بر افزايش الزامات ذخيره ای بانک ها، باعث بالا رفتن نگرانی در مورد احتمال کاهش تقاضای چين شد که اين امر در نهايت، تأثير منفی بر 

ارزهای وابسته به مواد اوليه را به همراه داشت. بدين ترتيب، ارزش دلار آمريکا در مقابل اکثر ارزهای عمده در روزهای ميانی ماه ژانويه تقويت شد.
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تأمين کند، نيازي به پرداخت سه ماهه سود نخواهد بود. 
البته نحوه پرداخت سود صندوق ها در اميدنامه قيد شده 

و بر اساس آن عمل خواهد شد.

بورس  بازدهي  : فکر مي كنيد 42 درصد 
در شش ماه نخست سال جاري به دليل فعاليت هاي 
از  ناشي  بازدهي  اين  يا  بوده  اقتصاد  واقعي  بخش 

حضور شركت هاي اصل چهل و چهاري است؟
بخش  که  داشته  بازار سهام وجود  در  بازدهي  اين 
و  چهل  اصل  شرکت هاي  وجود  دليل  به  آن  از  زيادي 
که  نمي بينيد  خانواده هايتان  در  اما شما  است،  چهاري 
مردم اقدام به خريد سهام شرکت هاي بورسي کنند. در 
حقيقت، عدم اطمينان ايجادشده در ميان مردم، امکان 

خريد سهام را براي افراد فراهم نمي کند.

: پس فکر مي كنيد فعالان بازار سهام چه 
كساني هستند؟

بازار سهام در حال حاضر در اختيار نهادهاي عمدتاً 
شبه دولتي و اشخاصي است که مي توانند سودي را از 
بازار دريافت کنند و سهام خود را پس از رشد دو تا سه 
درصدي مي فروشند و طبيعي است چنين بازاري مردمي 
بايد پس اندازهاي  بلندمدت  بازار  که  نيست، در حالي 
هنوز  من  نتيجه  در  کند.  جمع آوري  را  مردم  کوچک 
نمي توانند  سهام  مانند  بهاداري  اوراق  مي کنم  فکر  هم 
در چنين بازاري کار کنند و حضور آنها نيز کمکي به 
بازار نمي کند. اما اوراق بهادار با درآمد ثابت مي توانند به 
رشد و توسعه بازار کمک کنند و در پنج سال اخير نيز 
همين اعتقاد را داشته ام، چراکه تنها در اين موارد امکان 

جمع آوري پول از مردم عادي وجود دارد.

: پس آمارهاي منتشره چه چيزي را بيان 
مي كنند؟

آمارهاي منتشرشده اشتباه ندارند، اما کيفيت اين آمار 
و اطلاعات مهم است. براي مثال درصد سهام شناور آزاد 

شرکت ها  از اهميت بالايي برخوردار است. در مجموع، 
کارکرد همکاران ما در بورس و سازمان در قياس با ساير 
شرکت ها و ساير نهادهاي عمومي بهتر بوده است. البته 
نمي توان فعاليت هاي اين بخش را با ساير بخش ها در 
چارچوب مقايسه اي ديد، ولي مشکل اينجا است که در 
ظرف  ايران  اقتصاد  زيرا  گرفته اند،  قرار  اشتباهي  ظرف 
اعلام  که  زماني  نيست.  بورس  فعاليت  براي  مناسبي 
مي شود بازار سهام با رشد همراه شده، اين سؤال پيش 
مي آيد که درصد سهام شناور آزاد شرکت ها چقدر است 
يا بازار به چه ميزان رشد داشته و با چه کيفيتي بالا رفته 

يا قيمت اوليه هر سهم چند ريال بوده است؟
اگر قيمت اوليه سهام شرکتي صفر باشد، با افزايش 
بي نهايت مواجه خواهيم  با رشد  قيمت،  يک درصدي 
بود که معنايي ندارد. بنابراين بايد محتواي رشد را بررسي 
کنيم و طبيعي است محتواي رشد ايران اين نيست که ما 
اعلام کنيم بورس ما بهترين عملکرد را در ميان بورس هاي 
دنيا داشته است؛ حتي اگر آمار حاکي از چنين نرخي 
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باشد. البته اين روند مربوط به گذشته هم بوده است و در گذشته نيز چنين آماري منتشر 
مي شد. طبيعي است که به دليل اوضاع اقتصادي جهان در سال هاي 2007 تا 2009 
بورس هاي جهاني در رکود به سر مي بردند و با بازدهي منفي همراه بودند، اما با چنين 

معياري، بورس ايران که به دنيا وصل نبوده، مي توانست بهتر عمل کند.

: در عرضه هاي اخير، شاهد حضور گسترده شركت هاي سرمايه گذاري 
اين شركت و تصميم گيري احتمالي در  شبه دولتي در بورس بوده ايم. آيا ورود 

خصوص خروج از بازار مي تواند آينده بورس را  با خطر مواجه كند؟ 

بورس اوراق بهادار هيچ گاه نمي تواند با يک شرکت آباد يا خراب شود، زيرا يک 
شرکت نمي تواند تأثير زيادي بر بازار بگذارد. به علاوه مجلس هم روي اين مسأله 
متمرکز شده  و معتقد است نهادهاي شبه دولتي نبايد در بازار گسترش يابند. البته هيچ 
اقتصادي در دنيا با اين نهادها توسعه نيافته و اميدوارم اين توسعه متوقف شود تا بخش 

خصوصي ايران امکان تقويت داشته باشد.

 .متشکريم :

بازار پول و سرمايه

الکترونيک،"  پرداخت  "گيت 
تجارت  بانک  از  جديد  خدمتی 
کاربرد  نزديک،  آينده  در  است که 
جديدی از موبايل را در پرداخت های 
مشتريان مطرح می کند. با استفاده از اين سامانه، مشتريان 
بانک تجارت می توانند با اتصال يک تراشه الکترونيکی 
تمامی  خود،  همراه  تلفن  گوشی  به  کوچک  بسيار 
پرداخت های خود را صرفاً با نزديک کردن گوشی تلفن 
همراه به ابزارهای پرداخت الکترونيک - POS فروشگاهی 
-  و وارد کردن رمز کارت، به انجام برسانند. يکی از مزايای 
اين سيستم، چندمنظوره بودن کاربرد آن است و مشتريان از 
طريق اين سيستم می توانند علاوه بر پرداخت ها، اطلاعات 

مربوط به خريدهای خود را نيز کسب کنند.
از اين پس دارندگان "مسکن کارت" بانک مسکن 
مي توانند با مراجعه به خودپردازهاي 
کشورهاي بحرين و قطر، پول نقد 
کنند.  دريافت  را  خود  نياز  مورد 
بانکي  همچنين، مشتريان شبکه 
بانک  از طريق دستگاه هاي خودپرداز  بحرين مي توانند 
مسکن، وجوه مالي خود را تأمين کنند. گفتني است با 
موافقت بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سقف مبلغ 
برداشت کارت هاي ايراني از طريق شبکه بحرين و قطر از 

3 هزار دلار به 6 هزار دلار افزايش يافته است.
منظور  به  پاسارگاد  بانک 
تأمين مواد اوليه مورد نياز صادراتی، 
تسهيلات ارزي قبل از صادرات به 
متقاضيان اعطا مي کند. اين بانک 
همچنين تسهيلات بعد از صادرات به پشتوانه اعتبارات 
در  سرمايه  تأمين  برای  را  مدت دار  اسنادی  بروات  و 
گردش مورد نياز، حداکثر به مدت يک سال به متقاضيان 
مي پردازد. اخيراً اين بانک، به پشتوانه سهام سهام داران و 
سپرده سپرده گذاران، کارت اعتباری ويژه در اختيار مشتريان 

خود قرار می دهد.
ارايه  راستای  در  ملت  بانک 
به متخصصان کشور،  تسهيلات 
بسته اعتباری را طراحی و عرضه 
برای  که  طرح  اين  است.  کرده 
راديولوژيست ها،  دامپزشکان،  دندانپزشکان،  پزشکان، 
و  وکلا  مهندسان،  آزمايشگاه داران،  داروخانه داران، 
ارايه  برای  شده،  منظور  رسمی  اسناد  دفاتر  مسؤولان 
ملزومات، مواد مصرفی و  ابزار کار،  تسهيلات خريد 
گفتنی  است.  شده  ارايه  رايانه ای  و  اداری  تجهيزات 
مزايای  از  استفاده  برای  می توانند  متخصصان  است 
انواع  از  يکی  حداقل  افتتاح  به  نسبت  طرح،  اين 
سپرده  يا  جاری  قرض الحسنه  متمرکز  حساب های 
سرمايه گذاری کوتاه مدت در بانک ملت اقدام کنند و 
با ارايه درخواست کتبی و مجوز فعاليت از تسهيلات 

مذکور بهره مند شوند.
براي  نوين  اقتصاد  بانک 
سومين سال متوالي از سوي نشريه 
به عنوان بانک  بين المللي "بنکر" 
سال جمهوري اسلامي ايران انتخاب 
شد. ارزشيابی اين نشريه که با ارسال پرسشنامه هايي براي 
740 بانک در 148 کشور و با به کارگيري متخصصان مالي، 
بانکي و مديريتي و تحليل آمار و اطلاعات بانک ها صورت 
می گيرد، مستند به صورت هاي مالي حسابرسي شده در 
زمينه شاخص هاي کليدي و همچنين شاخص هاي کمّي 
و کيفي ديگر در زمينه هاي توسعه فناوري و ابزارهاي پول 
و پرداخت الکترونيکي، نحوه ارزش آفريني براي مشتريان و 

سهام داران و به کارگيري استراتژي هاي مؤثر است.
اعتباری  و  مالی  مؤسسه 
ايرانيان، به عنوان اولين مؤسسه از 
ميان مؤسسات مالی و اعتباری که 
قرار است به زودی تبديل به بانک 

شوند از بانک مرکزی مجوز پذيره نويسی دريافت کرد. 
)بنياد تعاون  اين مؤسسه که در گذشته با نام "بتاجا" 
ارتش جمهوری اسلامی( تسهيلات مختلفی در اختيار 
 49 پذيره نويسی  با  زودی  به  می داد،  قرار  متقاضيان 
درصد از سهام خود، ظرف دو ماه آينده به بانک تبديل 
اعتبارات  گشايش  ضمانت نامه،  صدور  شد.  خواهد 
و  مبادله ای  از  اعم  تسهيلات  انواع  پرداخت  اسنادی، 
خدمات  ارايه  حوالجات،  و  بروات  وصول  مشارکتی، 
ارايه  فروش،  پايانه  و  خودپرداز  دستگاه های  طريق  از 
اينترنت بانک،  و  اس ام اس بانک  موبايل بانک،  خدمات 
سرمايه گذاری در سهام شرکت ها، سرمايه گذاری در اوراق 
مشارکت و سپرده گذاری نزد بانک ها از اهداف و خدمات 

آينده بانک ايرانيان اعلام شده است.
پرداخت  حالی  که  در 
يک  از  کروکي  بدون  خسارت 
ريال  ميليون   3 به  ريال  ميليون 
از  رقم  اين  بود،  يافته  افزايش 
اول آذرماه به 5 ميليون ريال ارتقا يافته است. اما رييس 
کل بيمه مرکزي در واکنش به وعده شرکت بيمه ايران 
مبني بر پرداخت خسارت 13 ميليون و 400 هزار ريالی 
اين  تحقق  بهمن ،  تا 22  کروکي  بدون  ثالث  شخص 
مسأله را تا تاريخ مذکور غيرقانوني دانست. به گفته وی، 
قانون گذار براي پرداخت خسارت سقف تعيين کرده و 
تفسير بيمه مرکزي از اين موضوع، پرداخت خسارت به 

صورت برنامه  زمان بندي شده است.
شرکت هاي بيمه آسيا، البرز 
و دانا در پيش بيني بودجه سال 
دولتي  شرکت هاي  زمره  از   89
خارج شدند و از اين پس توسط 
سهام داران خود و در قالب شرکت هاي سهامي عام اداره 
با  همراه  شرکت  سه  اين  است  گفتنی  شد.  خواهند 
شرکت بيمه ايران، بخش دولتي صنعت بيمه را تشکيل 
مي دادند که ابتدا بيمه البرز و سپس بيمه آسيا با قرار 
گرفتن در فهرست واگذاري  هاي موضوع اصل 44 قانون 
اساسي به بخش خصوصي پيوستند و سهام آنها در 
بورس اوراق بهادار تهران عرضه شد. همچنين، سهام 
بيمه دانا پس از تکميل فرآيند پذيرش، در بورس اوراق 

بهادار عرضه خواهد شد.

اخبار بانك ها و بيمه ها
واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ايران« گزارش مي دهد. 


