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فروش طلا توسط سرمايه گذاراني كه در ماه هاي پيش، از ترس افزايش فشارهاي تورمي اقدام به خريد طلا كرده بودند به كاهش ارزش طلا انجاميد.
در ماه ژوئن، ميانگين قيمت جهانى هر اونس طلا به 945 دلار آمريكا رسيد. تحليل گران بازارهاى مالى، عواملي همچون تقويت ارزش برابرى دلار آمريكا، كاهش 
قيمت جهانى نفت خام، كاهش ذخاير طلاى بانك مركزى اروپا و تزريق نقدينگى توسط بانك مركزى اروپا را در افت ارزش طلا در بازارهاى جهانى مؤثر دانسته اند.  
قيمت جهانى هر اونس نقره نيز از 15 دلار و 86 سنت در ابتداى ماه ژوئن به 13 دلار و 94 سنت در روز پايانى آن رسيد. بر خلاف نقره، ارزش هر تن آلومينيوم افزايش 

يافت و متوسط هر تن از اين فلز در ماه ميلادى گذشته به يك هزار و 574 دلار رسيد.

كاهش بهاي جهاني طلا
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: از بحران مالي در جهان آغاز كنيم. آيا 
اين بحران بر بورس تهران نيز اثر گذاشت؟

عكس العمل هاى  و  مالى  بحران  بروز  از  پس 
فرآيند  بروز  انتظار  جهان،  كشورهاى  در  مختلف 
و  كوچك  شركت هاى  در  ورشكستگى  گسترده 
بحران هاى بزرگ در شركت هاى عظيم وجود داشت، 
بزرگ  شركت هاى  در  ورشكستگى  احتمال  چراكه 
به  پويا  نگاه  شرايطى،  چنين  در  نيست.  قوى  چندان 
خواهند  بزرگتر  نيز  مشكلات  و  ندارد  وجود  اقتصاد 
رييس  غرب،  در  بحران  بروز  از  پس  ساعت  بود. 24 

سناى  به  بحران  حل  براى  را  طرحى  رزرو  فدرال 
آمريكا برد. جدا از اين بحث كه آيا طرح موفق بود يا 
خير، ارايه طرح براى حل مشكل پيش آمده، بيانگر 
اين نكته است كه اقتصاد آمريكا كه خود مبدأ بروز 
بحران مالى جهان بود، توسط گروهى از اقتصاددانان 
عكس العمل  لزوم،  صورت  در  تا  مى شد  بررسى 

مناسب نيز نشان داده شود.
به  ايران،  به  بحران  انتقال  از  پس  متأسفانه  اما 
بر  تلاش ها  مناسب،  راهكار  يافتن  و  بررسى  جاى 
نسخه  شود  داده  نشان  كه  شد  متمركز  نكته  اين 

از  بايد  و  بوده  ناكارآمد  جهان  در  موجود  اقتصادى 
چنين  با  كه  است  طبيعى  برد.  بهره  ديگرى  نسخه 
بحران  بهبود  همپاى  داشت  انتظار  نمى توان  نگاهى 
تغيير  نيز  ما  كشور  در  اقتصادى  شرايط  جهان،  در 
و  رسيده  ايران  به  تأخير  با  بحران  حقيقت،  در  كند. 
بهبود  جرقه هاى  شاهد  هم  بلندمدت ترى  تأخير  با 

بود.  خواهيم 

: اين تأخير در بهبود اوضاع، چه تأثيرى 
بر بورس كشور مى گذارد؟

اين  از  مختلف  صنايع  و  توليدى  هاى  شركت 
نمى توان  كه  طورى  به  مى پذيرند،  تأثير  داستان 
با  هم اكنون  كه  بالا دستى  يا  پايين  صنايع  گفت 
جهانى،  قيمت هاى  افزايش  با  هستند،  مواجه  بحران 
شرايط مطلوبى را شاهد خواهند بود. صنايع پايين و 
بالادستى در كشور ما بسيار محدود بوده و بازارهاى 
گسترده اى در دنيا ندارند، بلكه در اكثر موارد، داراى 
بازارى سياسى بوده و مشتريان خاص خود را دارند. 

اوضاع بورس

بازار نامطمئن

مصاحبه اختصاصي ماهنامه «اقتصاد ايران» با آقاي سيد محمدعلي 
شهدايي، عضو جامعه حسابداران خبره ايران 

تن به دلار اونس به دلار

تن به دلاراونس به دلار

منبع: واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه «اقتصاد ايران» از بورس هاي ايران و جهان
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كاهش توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه آوريل و افزايش شاخص اعتماد در آمريكا در ماه ژوئن سبب ترقي ارزش دلار شد.
در ماه ژوئن نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير احتمال استفاده اقتصادهاى نوظهور از دلار به عنوان ذخيره ارزى، ارقام اقتصادى منتشره در آمريكا و ساير كشورهاى 
صنعتى و استقبال از مزايده اوراق قرضه دولتى آمريكا قرار گرفت. استقبال از مزايده 19 ميليارد دلار از اوراق قرضه 10 ساله آمريكا، تا حدودى نگرانى دولت اين كشور 
را نسبت به جذب سرمايه لازم براى تأمين كسرى عظيم اين كشور برطرف نمود. انتشار گزارش بانك جهانى مبنى بر دورنماى مبهم اقتصاد جهانى، عليرغم وجود 
علايمى از بهبود، موجب كاهش ريسك پذيرى سرمايه گذاران و به تبع آن كاهش شديد قيمت سهام و نفت گرديد. از سوى ديگر، متوسط بهاى هر دلار آمريكا در ماه 

ميلادى گذشته در برابر واحد پول كشورمان به 9 هزار و 820 ريال رسيد.

قدرت گرفتن دلار در برابر  يورو و ريال ايران
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صعودى  روند  با  شده،  اعلام  آمار  اساس  بر  علاوه  به 
قيمت نفت، درخواست نفت چين از ايران 40 درصد 
كاهش يافته است. اين بدان معنى است كه ما بدون 
باشيم،  سهيم  جهاني  اوضاع  بهبود  بازي  در  كه  آن 

هستيم.  جهانى  بحران  ميراث خوار 

: بورس اوراق بهادار را در شرايط فعلى 
بينيد؟ مى  چگونه 

است.  يافته  كاهش  شدت  به  معاملات  حجم 
به  معامله گرها  تمايل  نشان دهنده  معاملات  تعداد 
چرخش بازار سهام و تمايل به بازگشت بازار است. 
در اين مدت با وجود خصوصى سازى هاى گسترده و 
عرضه هاى اوليه سهام شركت هاى بزرگ و به دنبال آن 
افزايش  معاملات  تعداد  ميانگين  بازار،  حجم  افزايش 
خود  نقدشوندگى  قدرت  از  درصد   12 بازار  و  نيافت 
را از دست داد. شاخص نيز در اين مدت سقوط كرد 
و از  12 هزار و 600 به 8 هزار و 900 واحد رسيد. 

بازار  در  موجود  سيگنال هاى  مجموعه  حقيقت،  در 
سال هاى  در  و  نبوده  مناسبي  وضعيت  نشان دهنده 

خود برسد. جايگاه واقعى  نتوانسته به  اخير 

: پاشنه آشيل  بازار سهام كجاست؟
در  ايرانيان)  اقتصاد  مهر  (صندوق  مهر  خانواده 
اين مدت نقش پُررنگى در بازار سهام بازى كرد كه 
كنيم،  حذف  بازار  از  را  خانواده  اين  معاملات  اگر 
مشكل  مى يابد.  كاهش  شدت  به  معاملات  حجم 
و  خصوصى سازى  ما  كشور  در  سهام  بازار  اساسى 
نيست،  خصوصى   بخش  به  دولتى  مالكيت  انتقال 
بلكه همان طور كه بارها مطرح شده، مشكل اساسى 

در انتقال مديريت است كه انجام نمى گيرد. 
مديريت  بودن  ناكارا  مشكل،  ديگر،  عبارت  به 
اصل  ابلاغ  از  پس  بوديم،  شاهد  كه  همانگونه  است. 
به  خصوصى سازى  فرآيند  از  عمده اى  بخش   44
دولتى  مديريت  كه   - عدالت  سهام  يا  دولتى  بخش 

بازخورد  شاهد  بنابراين  است.  شده  واگذار   - دارد 
بود.  نخواهيم  هم  مناسبى 

ورود  براى  كافى  نقدينگى  شما  نظر  به   :
به بورس در جامعه وجود دارد؟

در  مناسبى  ميزان  به  سرگردان  نقدينگى هاى 
هنگام  شاهديم  كه  طورى  به  دارند،  حضور  جامعه 
عرضه اوراق قرضه - حتى با نرخ 15 درصد - مردم 
در مدت زمان كوتاهى اقدام به خريد اوراق مى كنند، 
اطمينان  خود  پول  اصل  دريافت  به  نسبت  چراكه 
شكل  سهام  بازار  در  اعتماد  اين  اما  دارند.  كافى 

است. نگرفته 

ركود  از  خروج  و  بورس  رونق  براى   :
كرد؟ بايد  چه  فعلى 

ابتدا  در  است.  اساسى  عنصر  سه  نيازمند  بازار 
انجام  براي  لازم  مالي  توان  با  سرمايه گذار  بايد 

منبع: واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه «اقتصاد ايران» از بورس هاي ايران و جهان
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ناشران  كه  آن  دوم  باشد.  داشته  وجود  معاملات 
كنند.  ارايه  را  شفافي  اطلاعات  بايد  بهادار  اوراق 
متولي  عنوان  به  كه  است  دولت  نيز  عنصر  سومين 
خصوصي سازي  واقعي  مفهوم  بايد  خصوصي سازي، 
را درك كند و بداند كه خصوصي سازي، عرضه پنج 
انتقال  آن،  واقعي  معناي  و  نيست  سهام  درصدي 
مديريت و اعتمادسازي لازم است. اجرايي شدن اين 
آموزش  فرهنگ سازي،  تبليغات،  كنار  در  عنصر  سه 
سوي  به  را  بازار  مي تواند  قبيل  اين  از  مسايلي  و 

رونق سوق دهد.

سهام  بازار  بازدهي  اخير،  ماه  سه  در   :
در حدود 18/6 درصد بوده كه از سودهاي بانكي 
معناي  به  موضوع  اين  شما  نظر  به  است.  بالاتر 

نيست؟ بورس  در  مساعد  شرايط 
ماهه   8 و  ماهه   4 زماني  دوره  دو  به  سهام  بازار 
تقسيم مي شود. نكته اين جا است كه همواره در 4 
ماه ابتدايي سال، بازار سهام با استقبال خوبي مواجه 
وجود  ابهام  اين  همواره  دوم  دوره  مورد  در  اما  است، 
دارد كه آيا سهام داري مي تواند در ماه پنجم به بعد، 
سهامي را كه شخص در دوره اول خريداري كرده از 
وي بخرد يا شخص، مالك اول و آخر آن خواهد بود. 
بازار  اما  است،   خود  بازدهي  حفظ  نيازمند  سهام دار 
پاياني  ماه   8 و  نداشته  متوازني  روند  سال  طول  در 
توجهي  قابل  بازدهي  آن  ابتدايي  ماه   4 همانند  سال، 
رو،  همين  از  نمي آورد.  ارمغان  به  سهام داران  براي  را 
جذابيت  نخست  دوره  در  هم  درصدي   20 بازدهي 

كافي را براي سهام دار به همراه ندارد.

بازار  در  پيشرو  صنايع  روزها  اين     :
كدامند؟ سهام 

همراه  بالايي  بسيار  رونق  با  بورس  كه  زماني 
پايين   P/E با  شركت هايي  سهام  خريد  نيست،  
پايين  كه  شرط  آن  به  البته  است.  كار  منطقي ترين 
صنعت  ذاتي  مشكل  دليل  به   P/E نسبت  بودن 
نباشد و افق ديد سرمايه گذار هم بلندمدت تعريف 
بازار  در   P/E نسبت  ميانگين  اين،  از  پيش  شود. 
حدود 8 يا 9 بود، اما هم اكنون اين نسبت به 4 و 
نسبت  با  سهامي  انتخاب  بنابراين  است.  رسيده   5
بين،  اين  در  مي رسد.  نظر  به  عاقلانه  پايين،   P/E
نسبت  داراي  خودرويي ها  مانند  شركت ها  برخي 
P/E پايين هستند،  اما از آنجا كه اين شركت ها با 
نرم  پنجه  و  دست  خود  صنعت  در  ذاتي  مشكلات 

باشند.  بازار  پيشروهاي  از  نمي توانند  مي كنند، 

� متشكريم.   :

سامانه  عنوان  با  را  جديد  خدمتى  تجارت  بانك 
به  مى كند.  ارايه  خود  مشتريان  به  پرداخت،  مديريت 
گزارش روابط عمومى بانك تجارت با استفاده از اين 
به  مشتريان  ماهانه  اقساط  و  پرداخت ها  كليه  سامانه 
نظر  مورد  تاريخ هاى  در  و  شده  زمان بندى  صورت 
اساس  اين  بر  شد.  خواهد  برداشت  آنان  حساب  از 
مى توانند  تجارت  بانك  حقوقى  و  حقيقى  مشتريان 
بانكى  حساب  آن  در  كه  شعبى  به  مراجعه  ضمن 
نوين  خدمت  اين  از  مربوطه  فرم  تكميل  با  دارند، 
بهره مند شوند. سامانه مديريت پرداخت بانك تجارت 

مشتريان  براى  را  امكان  اين 
كليه  كه  مى كند  فراهم 
را  خود  تكرارى  پرداخت هاى 
با مبالغ ثابت كه داراى توالى 
از  مى باشد  ماهانه  پرداخت 
انجام  به  سيستم  اين  طريق 
آمده  گزارش  اين  در  رسانند. 
قابل  سرويس هاى  كه  است 
ارايه از طريق سامانه مديريت 
پرداخت بانك تجارت مواردى 

شارژ  واريز  خانواده،  براى  پس انداز  انجام  همچون 
ساختمان، پرداخت اقساط، پرداخت مساعده با مبالغ 
خيريه،  مؤسسات  به  كمك  شركت ها،  توسط  ثابت 
حوالجات  پرداخت  و  ساختمان  بهاى  اجاره  واريز 

مستمر را شامل مى شود. 
رييس اداره روابط عمومى و بازاريابى بانك سپه 
 25 بر  بالغ  سپه  بانك  مرحله  سه  طى  كرد:  اعلام 
بين  عدالت  سهام  سود  از  ريال  ميليارد   358 و  هزار 
داشت:  اظهار  دارايى  محسن  كرد.  توزيع  سهام داران 
 578 و  هزار   23 بر  بالغ  اول  مرحله  در  سپه  بانك 
ميليارد ريال، در مرحله دوم هزار و 107 ميليارد ريال 
و در مرحله سوم بيش از 672 ميليارد ريال سود سهام 
بيش  اول  مرحله  در  گفت:  وى  كرد.  توزيع  عدالت 
بر  بالغ  دوم  مرحله  در  نفر،  هزار  و 981  ميليون   4 از 
بالغ  سوم  مرحله  در  و  نفر  هزار   433 و  ميليون  يك 
عدالت  سهام  سود  سپه  بانك  از  نفر  هزار   886 بر 
سازمان  پوشش  تحت  افراد  افزود:  وى  كردند.  دريافت 
امداد،  كميته  و  مسلح  نيروهاى  كل  ستاد  بهزيستى، 
سپه  بانك  از  را  خود  سهام  سود  روستاييان  و  عشاير 
دريافت كردند. همچنين، بانك سپه به منظور تسهيل 
در پرداخت سود سهام عدالت به دارندگان اين سهام، 
مستقر  العبور  صعب  مناطق  در  را  خود  سيار  شعب 

نسبت به دريافت  بتوانند به راحتى  كرد تا روستاييان 
سود سهام خود اقدام كنند.

و  صادرات  بانك  كارت هاى  سپهر  دارندگان 
مى توانند  كشور  شتاب  شبكه  عضو  بانك هاى  كارت 
هشت  از  امارات  كشور  به  مسافرت  صورت  در 
امارات  كشور  در  مستقر  ايران  صادرات  بانك  شعبه 
گزارش  به  نمايند.  دريافت  محلى  پول  متحد،  عربى 
جلب  راستاى  در  ايران  صادرات  بانك  عمومى  روابط 
رضايت مشتريان، همسويى با بانكدارى بين المللى و 
بانك  گرامى،  هموطنان  تجارى  مراودات  در  تسهيل 
صادرات به عنوان اولين بانك 
وجه  پرداخت  امكان  كشور 
سپهر  كارت هاى  دارندگان  به 
عضو  بانك هاى  كارت  و 
كشور  در  را  شتاب  شبكه 
فراهم  متحد  عربى  امارات 
كارت  دارندگان  كليه  و  نموده 
بانك هاى عضو شبكه شتاب، 
كشور  به  سفر  صورت  در 
با  بود  خواهند  قادر  امارات 
دريافت  محلى  پول  صادرات  بانك  شعب  به  مراجعه 
كشور  در  صادرات  بانك  شعب  است  گفتنى  نمايند. 
شتاب  شبكه  بانك هاى  كارت  از  استفاده  با  امارات 
كشور ايران، نسبت به تبديل ريال به ارز محلى اقدام 
پول  متقاضيان  به  روز  در  درهم  هزار   5 سقف  تا  و 

محلى پرداخت مى نمايد. 
اين  پاسارگاد،  بانك  عمومى  روابط  گزارش  به 
قرض  ارزى  حساب هاى  خود  شعبه هاى  در  بانك 
سپرده هاى  و  جارى  قرض الحسنه  پس انداز،  الحسنه 
و  ماهه  شش  ماهه،  سه  ماهه،  يك  ارزى  مدت دار 
مدت دار  سپرده هاى  به  و  كرده  افتتاح  ساله  يك 
ارزى  حساب هاى  افتتاح  مى دهد.   سود  خود  ارزى 
در بانك پاسارگاد با ارزهاى يورو، دلار آمريكا، پوند 
امارات  درهم  و  سويس  فرانك  ژاپن،  ين  انگليس، 
خدماتى  پاسارگاد  بانك  همچنين  است.  امكان پذير 
ارزى  حواله هاى  و  انتقالات  و  نقل  انجام  همچون 
بخشنامه هاى  طبق  ارز  فروش  و  خريد  مشتريان، 
اسنادى  اعتبارات  انواع  گشايش  مركزى،  بانك 
صادراتى،  ارزى  اعتبارات  معامله  و  قبول  وارداتى، 
سفارش  ثبت  و  ارزى  ضمانتنامه هاى  انواع  صدور 

بروات اسنادى را ارايه مى كند. �

اخبار بانك ها 
واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه «اقتصاد ايران» گزارش مي دهد. 


