
تعاريف  :
شركت سهامی 

     شركت سهامي شركتي اس��ت كه سرمايه آن به 
تعداد معيني سهم، با ارزش مساوي تقسيم شده است. 
شركت هاي س��هامي بر دو نوع س��هامي عام و سهامي 
خاص تقسيم مي شوند. شركت س��هامي عام شركتي 
است كه مؤسسان آن قسمتي از س��رمايه شركت را از 
طريق فروش س��هام به مردم تأمين مي كنند و شركت 
سهامي خاص ش��ركتي است كه تمام س��رماية آن در 

زمان تأسيس، توسط مؤسسان تأمين شده است.
سهم 

    سهم درصد معيني از مالكيت يك شركت سهامي 
اس��ت و برگ س��هم، س��ند قابل معامله اي اس��ت كه 
نمايندة تعداد سهامي اس��ت كه صاحب آن در شركت 
سهامي دارد. در برگ سهم اطلاعات مهمي از قبيل نام 
و  شماره ثبت شركت، مش��خصات دارندة سهم ، تعداد 
و مبلغ اسمي سهم بر روي آن طبق قانون تجارت درج 

شده است.
قيمت اسمی 

     قيمت اسمی سهم مبلغي است كه سهامدار اوليه 
در زمان پذيره نويس��ی به حساب شركت واريز ميكند. 
اين مبلغ طبق قانون تجارت بر روي برگه سهم نوشته 
مي شود. اين رقم مطابق ماده 29 قانون تجارت نبايد از 
10,000 ريال بيشتر باشد اما به طور معمول در اغلب 
شركت هاي پذيرفته ش��ده در بورس اين مبلغ 1000 

ريال است.
قيمت بازار

قيمت بازار قيمتي اس��ت كه براس��اس آن سهم در 
بورس اوراق بهادار موردمعامله قرارمي گيرد.

مجمع عمومی 
    مجمع عموم��ی مهمترين رك��ن تصميم گيری 
شركت است كه در آن سهامداران با توجه به نوع مجمع 
اتخاذ تصميم می كنند. مقررات مربوط به حضور عدة 
لازم براي تش��كيل مجمع عموم��ي و آراء لازم جهت 
اتخاذ تصميمات، در اساس��نامة شركت معين ميشود، 
مگر در مواردي كه به موجب قانون تكليف خاصي براي 

آن وجود داشته باشد.
انواع مجامع عمومی

    بر اساس قانون تجارت انواع مجامع عمومی بشرح 
زير است:

الف( مجم��ع عمومی موس��س   ب(مجمع عمومی 
عادی   ج( مجمع عمومی فوق العاده
وظايف انواع مجامع عمومی

الف( مجمع عمومی موسس            
     وظايف مجمع عمومي مؤسلس بله قرار زير 

است:
 1- رسيدگي به گزارش مؤسس��ين و تصويب آن و 
نيز احراز پذيره نويسي كلية سهام شركت و تادية مبالغ 

لازم.
 2- تصويب طرح اساس��نامة ش��ركت و در صورت 

لزوم، اصلاح آن. 
3- انتخاب اولين مديران و  بازرسان شركت. 

4- تعيي��ن روزنامة كثيرالانتش��اري ك��ه هرگونه 
دعوت و اطلاعية بعدي براي س��هامداران تا تش��كيل 

اولين مجمع عمومي عادي در آن منتشر شود.
ب(مجمع عمومی عادی 

     وظيف��ه مجم��ع عمومي ع��ادي رس��يدگي به 
صورت هاي مالي ش��ركت، گزارش فعالي��ت مديران و 

بازرس قانونی،انتخ��اب اعضاء هيات مدي��ره و بازرس 
قانون��ی، انتخ��اب روزنام��ه كثيرالانتش��ار وچگونگی 
تقسيم س��ود بين صاحبان سهام و... اس��ت. به عبارت 
ديگروظيفه مجم��ع عمومی عادی كلي��ه تصميمات 
كلان ش��ركت ب��وده ك��ه نتيج��ه آن تغيي��ردر مفاد 
اساسنامه نباش��د.مجمع عمومی عادی سالانه معمولا 
سالي يكبار در زماني كه در اساسنامه پيش بيني شده 
است، تشكيل مي شود. مجمع عمومي عادي با حضور 
حداقل بيش از نيمي از س��هامداران به نس��بت تعداد 
سهام رس��ميت مي يابد و تصميمات همواره با اكثريت 
نصف به علاوه يك آراء حاضر در جلس��ة رسمي معتبر 
خواهد بود. مهلت قانوني تشكيل مجمع عمومي عادي 
ساليانه طبق قانون تجارت حداكثر 4 ماه پس از پايان 
سال مالي شركت مي باش��د.درصورت نياز به تشكيل 
مجمع عمومی عادی، به اس��تثنا زمان مذكور)بعنوان 
مثال ب��رای انتخاب اعض��اء هيات مدي��ره(در »آگهی 
دعوت« عنوان مجمع عمومی ع��ادی بطور فوق العاده 
درج ميش��ود.دعوت صاحب��ان س��هام براي تش��كيل 
مجامع عمومي بايد از طريق نش��ر آگه��ي در روزنامه  
كثيرالانتشار معرفی شده،به عمل آيد. فاصله بين نشر 
آگهي و تاريخ تشكيل مجمع حداقل 10 روز و حداكثر 

40 روز مي باشد. 
ج( مجمع عمومی فوق العاده

     موضوع��ات اصلاح ي��ا تغيي��ر مواد اساس��نامة 
ش��ركت، كاهش يا افزايش س��رمايه و انحلال شركت 
فقط در مجم��ع عموم��ي فوق العاده قابل رس��يدگي 
اس��ت. در مجمع عمومي فوق العاده دارندگان بيش از 
نصف س��هامي كه حق رأي دارند بايد حاضر باش��ند و 
تصميمات مجمع همواره با اكثريت دو سوم آراء حاضر 

 آموزش سرمايه گذاري فرهنگیان
 در  بورس اوراق بهادار

               

 دكتر سيد باقر  عابدين  نوه سي
 مدير عامل  شركت سرمايه گذاري فرآيند  
)وابسته به  صندوق  ذخيره فرهنگيان(

  بازار بورس اوراق بهادار يك بازار پر ريسلك )خطر( اسلت كه سلرمايه گذاران بايد قبل از ورود به آن اطلاعات دقيلق و كاملی را برای 
به حداقل رسلاندن زيان احتمالی فراهم آوردند. لازم به ذكر است كه سلرمايه گذاری در اين بازار به همان اندازه كه ريسك بالائی 

دارد،درصورت ورود عالمانه به آن بازدهی قابل توجهی را نيز می تواند به همراه داشته باشد.
اصولا ريسك و بازده يكی از مباحث مهم و پيچيده در علم مديريت سرمايه گذاری است و هدف ما در اين سلسله گفتار آشنا 
نمودن قشر فرهيخته فرهنگی با اين مقوله است. بطوريكه عزيزان فرهنگی بتوانند  پس از آشنائی با اين مباحث خودشان با 

توجه به درجه ريسك پذيری خود اقدام به سرمايه گذاری نموده و از بازدهی مناسبی نيز برخوردار شوند.
با توجه به گستردگی مطالب در سرمايه گذاری اوراق بهادار، نگارنده سعی نموده مباحث مهم و اساسی را كه دانستن 
آن برای هر سرمايه گذاری )در بازار بورس( لازم است را طی چندين شماره اين نشريه مطرح و افرادی كه علاقه مند به 

تكميل مطالعات خود در اين زمينه هستند را به كتب مفيدی كه در پايان اشاره خواهد شدارجاع دهد.
همانطور كه خوانندگان عزيزملی دانند، برای ورود به هر مطلب جديدی بايلد در وحله اول تعريف دقيقی از آن 

مبحث واصطلاحات مربوط به آن كرد كه پس ازآگاهی ازآنها درك مطلب سهل تر خواهد بود.
بنابراين در بخش اول اين مجموعه اصطلاحات مهمی را كله معمولا در كليه متون تخصصی مربوط به بورس 
اوراق بهادار عنوان می شلود تعريف نملوده و پس از آن وارد بحثهای سلرمايه گذاری درسلهام و چگونگی 

كاهش ريسك در اين بازار خواهيم شد.
شايان ذكر است كه نگارنده دراين مجموعه سعی نموده، مطالب را بصورتی مطرح نمايد تا مورد استفاده 
خوانندگانی كه از تحصيلات دانشلگاهی رشلته های مرتبط )حسلابداری ،مديريت و...( برخوردار نيستند 
باشلد. بنابر اين  عزيزانی كه در رشلته های ياد شلده تحصيل نموده اند، ممكن اسلت  مطالعه اين مجموعه 
نوشتار در شماره های آغازين  تكراري باشلد ولی اينجانب سعی كرده ام تا در شماره های بعد مطالبی را مطرح 

نمايم، تا برای اين افراد نيز جذاب باشد.
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در جلسة رسمي معتبر خواهد بود.
پذيره نويسی 

     فرآين��د خريد اوراق به��ادار از ش��ركت در زمان 
تاسيس يا افزايش سرمايه.

افزايش سرمايه وروشهای آن 
     هر گاه شركت براي توس��عة فعاليت هاي خود به 
منابع مالي جديد نياز داشته باش��د، با پيشنهاد هيئت 
مديره، سهامداران شركت افزايش سرمايه را در جلسة 
مجمع عمومي فوق العاده مورد بررسي و رأي گيري قرار 
مي دهند ودر صورت تصويب، سرماية شركت به ميزان 

تصويب شده افزايش می يابد.
     شركت ها از سه روش مي توانند سرماية خود 

را افزايش دهند:
1( از محل سود انباشته و ساير اندوختة ها)به استثنا 

اندوخته قانونی( در قالب سهام جايزه
2( از مح��ل آوردة نق��دي و مطالب��ات در قالب حق 

تقدم
3( از محل صرف سهام

    در روش اول شركت، سهام جديد ناشي از افزايش 
سرمايه را به س��هامداران مي دهد و براي اين كار نيازي 

به پرداخت وجه توسط سهامداران نمي باشد.
 در روش دوم شركت، س��هام جديد ناشي از افزايش 
سرمايه را به ازاي دريافت مبلغ اسمی براي هر حق تقدم  
به سهامداران مي فروش��د.در اين روش سهامدارانی كه 
تمايل به ش��ركت در افزايش س��رمايه نداش��ته باشند 
ميتوانند ح��ق تقدم خود را به متقاضي��ان ديگردرقبال 

دريافت ارزش آن واگذار نمايند.
 در روش سوم با س��لب حق تقدم سهامداران، سهام 
جديد ناش��ي از افزايش س��رمايه به قيمت ب��ازار مورد 

پذيره نويسي كلية متقاضيان قرار مي گيرد.
    امتياز شركت درافزايش سرمايه با روشهای اول و 
دوم به س��هامداراني تعلق مي گيرد كه در تاريخ اجراي 
مصوب��ه مجم��ع عمومي فوق الع��ادة ش��ركت مبني بر 

افزايش سرمايه، مالك سهام شركت باشند.
 )EPS( سود هر سهم

     سود هر س��هم يا به اختصار  EPS، حاصل تقسيم 
س��ود خالص پس از كس��ر ماليات، بر تعداد كل سهام 

شركت است. 
 )DPS( سود پرداختنی هر سهم

      همه س��اله ش��ركت ها بخشي از س��ود خالص را 
مطابق قانون و بخشي را براس��اس نياز شركت نزد خود 
نگهداري مي كنند و مابقي را بين س��هامداران تقس��يم 
مي نمايند. بنابراين س��ود پرداختنی هر سهم از تقسيم 
كل س��ود پرداختنی)مصوب مجمع عادی س��الانه( بر 
تعداد سهام شركت بدست مي آيد.طبق قانون تجارت، 
در صورتي كه در مجمع عمومي عادي ساليانه، تقسيم 
سود مصوب شود، ش��ركت بايد حداكثر ظرف 8 ماه از 
تاريخ تصوي��ب، DPS را به س��هامداران پرداخت كند. 
سودپرداختنی هر سهم به سهامداري تعلق مي گيرد كه 
در تاريخ برگزاري مجمع عمومي ساليانه شركت، مالك 

آن سهم باشد.
اندوخته قانونی 

     همه س��اله ش��ركتها مكلف به ذخي��ره حداقل 5 
درصد ازس��ود خالص نزد خود مطابق قانون، به عنوان  
اندوختة قانوني هس��تند ادامه اين كار پس از رس��يدن 
مبلغ ذخي��ره قانونی ب��ه 10 درصد س��رمايه اس��می 
اختياری می باش��د.مابقی س��ود در اختيار مجمع بوده 

تانسبت به آن تصميم گيری نمايد.
سود انباشته

 باقيمانده س��ود پس از كس��ر هرگون��ه اندوخته و 
سودسهام پرداختنی است كه با س��ود انباشته سالهای 

قبل جمع و به سال بعد انتقال می يابد.
ترازنامه و صورت سود و زيان 

     ترازنامه،صورت حس��ابي اس��ت ك��ه وضعيت 
مالي يعني دارائي ها، بدهي ها و س��رماية ش��ركت را 
در پايان دورة مالي نش��ان مي دهد. شايان ذكراست 
كه اي��ن صورتحس��اب وضعيت مال��ی را در يك روز 
مش��خص كه معمولا پايان س��ال مالی است را نشان 

می دهد.
     صورت سود و زيان،صورت حسابي است كه نتيجة 
عمليات يك س��ال مالي شركت كه نش��ان دهنده سود 
يا )زيان( است را نمايش مي دهد.دراين صورت حساب 
كل مبال��غ درآمده��ا و هزينه های ش��ركت)با تفكيك 
خاصی كه استانداردهای حس��ابداری مقرر داشته(كه 
در طول يك دوره مالی كه معمولا يكس��ال است تحقق 

يافته از هم كسر می شوند.
بورس اوراق بهادار

     بورس اوراق بهادار بازاري متشكل و رسمي است 
كه اوراق بهادار پذيرفته ش��ده در آن براساس قوانين و 
مقررات خاصي بين خريداران و فروش��ندگان دادوستد 

مي شود. 
وظيفه بورس اوراق بهادار

وظيف��ة اصلي ب��ورس اوراق به��ادار فراه��م آوردن 
بازاري ش��فاف )ارائة اطلاعات كامل ب��راي خريداران و 

فروشندگان( براي دادوستد اوراق بهاداراست.
كارگزار 

     كارگزار ش��خصي حقوقي )ش��ركتي( اس��ت كه 
خريدوفروش سهام توس��ط وي صورت مي گيرد. مجوز 
كارگزاري به افرادي داده مي ش��ود كه علاوه بر داشتن 
برخ��ي ويژگي ها از قبيل س��وابق حرف��ه اي، قبولي در 
آزم��ون و امين بودن، مطاب��ق قانون ب��ازار اوراق بهادار 
جمهوري اس��لامي باي��د ش��رايط عضوي��ت دركانون 

كارگزاران ومجوز فعاليت در بورس را داراباشند.
 EPS تعديل

     مديران ش��ركت ها در ابتداي س��ال مالي با توجه 
به چش��م انداز فعاليت ه��اي ش��ركت، EPS معيني را 
پيش بيني و اع��لام مي كنند. اما در طي س��ال با توجه 
به روند واقع��ی فعاليتها ممكن اس��ت تغيي��ر و اصلاح 
در EPS اعلام ش��ده ضروري به نظر برس��د و براساس 
عملكرد شركت EPS جديدي اعلام شود. به اين تغيير 

تعديل EPS گفته مي شود.
سهام شناور 

     منظور از س��هام ش��ناور مقدار س��همي است كه 
انتظار مي رود در آينده نزديك، قابل معامله باشد. يعني 
در مالكي��ت دارندگاني اس��ت كه آماده ان��د در صورت 
پيشنهاد قيمت مناسب از س��وي خريداران آن را براي 

فروش ارائه كنند.
 P/E نسبت

     معياري اس��ت كه درآمد س��الانه يك س��هم را با 
قيمت بازار آن مقايسه مي كند و از تقسيم قيمت بازار به 

درآمد يك سهم )EPS( بدست مي آيد.
پرتفوی)سبدسهام(

     س��رمايه گ��ذاران به منظ��ور كاهش ريس��ك به 
جاي خريد س��هم يك ش��ركت،اقدام به خريد س��هام 
چن��د ش��ركت  درصنايع مختل��ف مي نمايندت��ا اگربنا 
ب��ه دلائلی،درصورت كاهش س��ودآوری ي��ك صنعت 
وبه دنبال آن كاه��ش قيمت ش��ركتهای مربوطه زيان 
چشمگيری متوجه سرمايه گذار نشود.بنابرضرب المثل 

معروف نبايدتمامي تخم مرغ هارادر يك سبدقرارداد.
حجم مبنا 

     حجم مبنا عبارت است از حداقل تعداد سهامي )از 
يك شركت( كه بايد در طول يك روز كاري معامله شود 
تا قيمت پاياني بتواند حداكثر تغييرات را شامل شود،كه 
در حال حاضر برابر است با 20 درصد از تعداد كل سهام 
منتشرة شركت تقسيم بر250 روزكاري يعني 0/0008 

تعدادكل سهام هر شركت است.

اوراق مشاركت 
     اوراق مش��اركت،اوراق بهاداري است كه با مجوز 
سازمان بورس براي تأمين بخش��ي از منابع مالي مورد 
نياز طرحهاي سودآور توليدي و خدماتي صادرمي شود.

در ايران س��ه نوع اوراق مشاركت منتش��ر مي شود كه 
شامل موارد زير است:

الف- اوراق مشاركت بانك مركزي    
ب- اوراق مش��اركت وزارتخانه ه��ا و ش��ركت هاي 

دولتي   
ج- اوراق مش��اركت ش��ركت هاي پذيرفته شده در 

بورس
     تفاوت اوراق مشاركت با سهام اين است كه اوراق 
س��هام نش��ان دهندة مالكيت دارندة آن در يك شركت 
سهامي ، اما اوراق مشاركت نش��ان دهندة مبلغ معيني 
بدهي صادركننده )وام گيرن��ده( به دارنده )وام دهنده( 

آن است.
تابلوي بورس 

      تابلويي است كه برای ارائة اطلاعات و قيمت سهام 
بكار ميرود از قبي��ل تابلوي اصلي و فرع��ي، تابلو اوراق 

مشاركت دولتی و تابلوی اوراق مشاركت شركت ها.
بستن نماد

      توقف معام��لات هريك ازان��واع اوراق بهادار طي 
دورة معين طبق دستورالعمل مربوطه مي باشد.

كد معاملاتي
      شناس��ة »مش��تري« جهت انج��ام معاملة اوراق 
بهادار در سامانة معاملات اس��ت. اين شناسه به صورت 

حروف، عدد، و يا تركيبي از هر دواست.
شاخص

     نماگري اس��ت ك��ه تغييرات قيم��ت مجموعه اي 
ازاوراق بهادار را طي دورة زماني مشخص نشان مي   دهد.

بازارگردان
 معامله گری اس��ت كه با اخذمج��وز لازم با تعهدبه 
افزايش نقدش��وندگی وتنظيم عرض��ه وتقاضای اوراق 
بهادارمعي��ن وتحدي��د دامن��ه نوس��ان قيم��ت آن،به 

دادوستدآن اوراق می پردازد.
حق تقدم در خريد سهام

     معمولا سهامداران ش��ركت خواهان حفظ حقوق 
و موقعيت خود در ش��ركت هس��تند وانتظ��ار دارند در 
هنگام افزايش س��رمايه و انتشار س��هام جديد از سوي 
شركت، نسبت به ساير خريداران اولويت داشته باشند. 
به همي��ن دليل، اگر ش��ركت بخواهد از طريق انتش��ار 
سهام جديد افزايش س��رمايه دهد، سهام جديد را ابتدا 
به س��هامداران قبلي خ��ود عرضه مي كند. آنه��ا نيز در 
اس��تفاده يا صرف نظر كردن از اين حق، مختار هستند. 
در صورتي كه س��هامدار تمايلي به دريافت سهم جديد 
نداشته باشد مي تواند با مراجعه به كارگزار، گواهي نامة 
حق تقدم خريد س��هم خود را برپاية قيم��ت روز بازار، 
به فروش برساند. چنانچه س��هامداران در مهلت اعلام 
ش��ده، اقدام به پذيره نويس��ي نكنند يا از فروش گواهي 
حق تقدم صر ف نظر كنند، ش��ركت پ��س از اتمام دورة 
پذيره نويسي، گواهي هاي مزبور را در بورس اوراق بهادار 
در معرض فروش قرار مي ده��د و مبلغ حاصل از فروش 
را پس از كس��ر هزينه هاي مربوطه،به حساب سهامدار 

واريز مي كند. 
نقدشوندگي 

    نقدشوندگي يك ورقة سهم به معني امكان فروش 
سريع آن است. هر چه سهامي را بتوان سريع تر به فروش 
رساند، قابليت نقدينگي آن بيشتر است. اوراق بهاداري كه 
به طور روزانه و به دفعات مكرر مورد معامله قرار ميگيرد 
نسبت به س��اير اوراقی  كه با تعداد محدود ويادفعات كم 
معامله ميشوند،ازقدرت نقدشوندگي بيشتری برخوردار 

بوده و درنهايت ريسك كمتري دارد.
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