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  بررسي تأثيرپذيري تورم
  گـذاري كـل از سـرمايه

  در اقتصـاد ايـران
  

  
  

 

 
  *زاده مقري علي اسماعيل

  

  
 تـاهي پـس از بحـث كو     . گـذاري و تـورم اسـت       در اين مقاله هدف بررسي رابطه بين سرمايه       

 اثرات   مورد  در ايران در سالهاي گذشته، بحث مختصري نيز در         آنهاي تورم و وضعيت      نظريهبارة  در
 پيـشرفته   لر فـو  -يكيآزمون د آنگاه با روش    و  د  شو  ورم بر توضيح درآمد و رشد اقتصادي ارائه مي        ت

 الگـو تخمـين زده      ،متغييرهـا بـودن    ايستايي   از پس از اطمينان     شده و هاي زماني آزمون     ايستايي سري 
ه دهـد كـه رابطـه واردات و صـادرات بـا تـورم مثبـت بـوده و رابط ـ                     مـي  نتايج آزمون نـشان   . شود مي

  .باشد  ميمنفينيز گذاري با تورم  سرمايه

                                                 
 . واحد اسلامشهر- عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي؛زاده مقري علي اسماعيلدكتر . *

E.mail: ali35091@yahoo.com 
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  :ها كليد واژه
  VARگذاري كل، مدل اقتصادسنجي، مدل  ايران، اقتصاد، تورم، سرمايه
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  مقدمه
ترين معضلات اقتصادي، در طول حيات اقتصادي هر  تورم به عنوان يكي از اساسي

ر حجيم و گسترده است ادبيات اقتصادي مربوط به اين موضوع آنقد. شود كشور شناخته مي
 افزايش مداوم در ،تورم. كه شايد كمتر موضوع ديگري در اقتصاد را بتوان با آن مقايسه كرد

 اي  اساساً پديده وسطح عمومي قيمتها يا كاهش مستمر در قدرت خريد پول يك كشور است
 اين پديده . نمايد ي جدي بر جامعه تحميل مييها  كه هزينهآيد بشمار مينامطلوب در اقتصاد 

اندازها، از بين  كند، موجب كاهش پس  را مختل ميقيمتهادر سطوح بالا، علاوه بر آنكه نظام 
گذاري، تحريك فرار سرمايه از بخشهاي دولتي به سمت فعاليتهاي  هاي سرمايه رفتن انگيزه

تورم و تغييرات زياد آن موجب . خواهد شدنهايت كندشدن رشد اقتصادي در بازي و  سفته
 ؛شود گذاري مي گيري براي سرمايه دم اطمينان و در نتيجه سلب انگيزه و تأخير در تصميمع

ي نسبي كاسته شده، تخصيص منابع به قيمتهاشود كه اطلاعات موجود در  همچنين باعث مي
 توزيع مجدد درآمد و ثروت برقرار شود و برگشت واقعي سرمايه در ؛نحو كارآيي صورت نگيرد

تواند آثار مثبتي بر رشد اقتصادي داشته   تورم مي؛از نگاهي ديگر. يابدهش بازار سرمايه كا
ثار شامل، تشويق به انباشت سرمايه در مقابل نگهداري پول، افزايش در انعطاف آاين . باشد

پذيري قيمتها، كاهش بدهيهاي واقعي دولت و در نتيجه كاهش ارزش واقعي مالياتهاي 
 تورم در جريان ةكنند توان به آثار نرم همچنين مي. ست ااپرداختي به منظور جبران بدهيه

اقتصاددانان .  چسبنده است، اشاره نمودقيمتهاچرخش فعاليتهاي اقتصادي، تحت شرايطي كه 
  ندارندي بر اقتصاد دارد، اتفاق نظر ثدر مورد اينكه تورم در مجموع، آثار مثبت، منفي و يا خن

اد ايران از سالهاي اولية دهة پنجاه متعاقب رشد شتابان و مستمر قيمتها در اقتص
ه و به سرعت به صورت يكي از حادترين دافزايش چشمگير درآمدهاي نفتي كشور آغاز ش

ساختار اقتصادي نامتجانس، ناسالم، وابسته . در آمده استاجتماعي ايران -مشكلات اقتصادي
ياستهاي پولي و مالي و تك محصولي و عدم تعادلهاي حاكم بر اقتصاد كشور همراه با س

هاي  انبساطي، محدوديتهاي درآمدهاي ارزي، جنگ تحميلي، تحريم اقتصادي، افزايش هزينه
د كه در سالهاي بعد از انقلاب، تورم شنهايت انتظارات تورمي باعث در توليد، تورم وارداتي و 

عنوان يكي از د تا جايي كه به شوافزوده نيز تداوم يافته و در برخي از سالها بر شدت آن 
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نوسانات نرخ . زدترين مشكلات اقتصادي كشور، توجه همگان را به خود معطوف سا اساسي
 همراه قيمتهاافزايش سريع سطح . تورم طي دو دهة اخير در كشور ما قابل ملاحظه بوده است

نسبت بالاي رشد حجم پول و نقدينگي طي چند سال گذشته، تورم را به صورت به با نرخ 
ميانگين نرخ تورم طي دورة . ترين مشكلات اقتصادي ايران تبديل نموده است عمدهيكي از 

 درصد بود كه نسبت 6/21برابر ) 1368-72( سالة برنامه اول توسعه اقتصادي و اجتماعي پنج
در حاليكه اين نرخ در طي . دهد  درصد افزايش نشان مي2 در حدود 1359-67به دوره 
 درصد بالغ شده و اين در حالي است كه 5/35ايش چشمگير به  با افز1375 تا 1373سالهاي 

 درصد 4/49 يعني ؛ به بالاترين ميزان افزايش خود طي سه دهة اخير1374نرخ تورم در سال 
  . رسيد

 
  لهئبيان مس

گذاري  آيد كه سرمايه اما به نظر مي. گذاري يكي از عوامل رشد اقتصادي است سرمايه
گذاري كل در اقتصاد ايران  لذا لازم است متغير سرمايه. ثر استبلند مدت بر تورم بسيار مو

طي زمانهاي كوتاه مدت و بلند مدت مورد بررسي قرار گيرد تا ميزان اثرپذيري تورم از 
گذاري كل در اقتصاد ايران، با توجه به اهميت اين معضل در اقتصاد، مورد بررسي قرار  سرمايه
  .گيرد

  
   تحقيقپرسش
  گذاري كل است؟ ثر از سرمايهأتصاد ايران متآيا تورم در اق .1

  
  فرضيات تحقيق

  .ثراستؤگذاري بر تورم در اقتصاد ايران م  سرمايه.1
  .كند گذاري بلند مدت ميزان تورم را در اقتصاد ايران تشديد مي  سرمايه.2
  .ي گرنجر دو طرفه وجود داردگذاري كل و تورم رابطة علّ  بين سرمايه.3
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  هدف تحقيق
گذاري كل بر تورم در اقتصاد ايران  طرح حاضر بررسي ميزان اثر متغيرسرمايههدف از 

تواند راهكارهاي مفيدي را به سياستگذاران و  بررسي ماهيت و علل تورم مي. است
گيران اقتصادي در زمينة اتخاذ سياستهاي مناسب كلان اقتصادي بر اي مقابله و مهار  تصميم

  .اين معضل ارائه دهد
  

  روش تحقيق
در اين پژوهش، ابتدا به منظور مرور ادبيات مربوط به علل تورم و رابطة آن با 

 برايدر مرحله بعد . اي استفاده شده است گذاري، از اطلاعات مرسوم به شيوه كتابخانه سرمايه
ها و پاسخ به سوالات، اطلاعات آماري مورد نظر جمع آوري شده و در  استنباط و آزمون فرضيه

ه شده و در قالب آن به تجزيه و تحليل ئور بررسي ارتباط، مدل اقتصاد سنجي ارانهايت به منظ
ها به صورت علت و معلولي است كه  ه و تحليل دادهزيروش تج. مورد نظر پرداخته شده است

 به آن VARي رگرسيون و ها مدل انند م؛هاي آماري و اقتصاد سنجي با استفاده از تكنيك
  . پرداخته شده است

 
   نظري تورممباني

 يعني سير نزولي ارزش مبادله مقياس پول، بنابراين قيمتها؛افزايش عمومي و مداوم 
اصطلاح . شود اي خاص محاسبه مي  است كه به شيوهقيمتهانرخ تورم همان آهنگ افزايش 

 اولين بار در قرن نوزدهم در كشورهاي اروپايي به مفهوم انتشار بيش از حد اسكناس 1تورم
 را در قيمتهااين افزايش حجم پول طبعاً افزايش . دشهاي جنگي متداول   هزينهمينأبراي ت

در دورة مزبور اصطلاح تورم به مفهوم افزايش بيش از حد . بسياري از كشورها به دنبال داشت
بعدها اقتصاد . شد وسايل پرداخت اعم از پول مسكوك، اسكناس و پول اعتباري بكار برده مي

تر ثابت كردند كه تغييرات قيمت تنها تابع تغييرات حجم پول در  ات دقيقدانان در اثر مطالع

                                                 
1. Inflation 
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 ؛كنند بنابراين امروز علماي اقتصاد، صرفاً افزايش حجم پول را تورم تلقي نمي. گردش نيست
  . آورند بلكه اين افزايش را فقط به عنوان يكي از علل تورم و نه تنها دليل آن بشمار مي

  
  تعريف تورم

 قيمتها برخي آن را هرگونه افزايش در ؛ه شده استئتعاريف مختلفي ارابراي تورم 
اي تورم  در اين گروه عده. اند دانسته و برخي ديگر افزايش بيش از درصد معين را تورم انگاشته

اين گروه معتقدند كه در . دانند  به سير افزايش ارزش واقعي اقتصاد ميقيمتهارا سبقت سير 
ه شده براي ئ تا حد معيني اجتناب ناپذير است تعاريف اراقيمتهازايش اقتصاد رو به رشد، اف

كيد أيك گروه از تعاريف بر ماهيت پولي تورم ت؛ بندي كرد توان به سه گروه طبقه تورم را مي
 به عنوان نتيجة فزوني گرفتن عرضه پول نسبت به اغلبدر اين چهارچوب تورم . دارند

يا به عنوان مازاد قدرت خريد يا مازاد وسايل پرداخت   پول،نيازهاي مردم و عوامل اقتصادي به
نسبت به عرضه است و تورم را   گروه دوم از تعاريف تورم مبتني بر مازاد تقاضا؛شود تعريف مي

به » تورم«از جملة تعاريفي كه در آنها .. كند حاصل فزوني تقاضا نسبت به عرضه معرفي مي
 اشاره نمود در گروه 1»لرنر«توان به نظريه  ا تلقي شده ميعنوان عدم انطباق بين عرضه و تقاض

 2»ريمون بار«اند   دانستهقيمتهاسوم از تعريف تورم، تورم را مترادف با افزايش زياد و مداوم 
 رو به افزايش مداوم و كم و قيمتها وجود دارد كه سطح عمومي زمانيكند كه تورم  بيان مي

در اين چهارچوب تورم همان افزايش مداوم در سطح بيش سريع است يا طبق تعريف ديگر 
  .  استقيمتها صعود خود افزاري به عبارتييا و  است قيمتهاعمومي 

  

                                                 
1. Lerner 
2. Raymond Bare 
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  انواع تورم
  : يا عامل ايجاد كنندهأطبقه بندي تورم بر اساس منش

» تورم«در اين نوع تورم، انگيزه و علت اصلي پيدايش : 1 تورم ناشي از فزوني تقاضا.1
اي از صاحبنظران از آن به عنوان  تعادل تقاضا نسبت به امكانات عرضه است و پارهافزايش نام

  .اند تورم ناشي از تقاضاي اضافي تعبير كرده
 در اين نوع تورم، علت يا منشا اصلي 2: تورم ناشي از فشار يا افزايش هزينه توليد.2
براي افزايش .  است، بالا رفتن هزينه تمام شده توليد كالاها و خدماتقيمتهاافزايش 

توان علل و عوامل مختلفي در نظر گرفت از جمله آن كه كارگران داراي  هاي توليد، مي هزينه
اتحاديه صنفي مقتدري باشند و سطح دستمزدها را به نسبتي بيش از بازده كار بالا ببرند كه 

، همچنين هاي توليد افزايش هزينه. شود يده ميتورم ناشي از افزايش سطح دستمزدها نام
ها در امر توزيع و يا معلول بالا رفتن  ممكن است ناشي از ازدياد قدرت و اعمال نفوذ واسطه

تواند  برخي معتقدند كه هزينه توليد تنها در صورتي مي.  در كشورهاي خارج نيز باشدقيمتها
  . ثر را فراهم كرده باشدؤ كه موجبات افزايش ميزان تقاضاي مشود قيمتهاسبب افزايش 

  
  :طبقه بندي تورم بر مبناي درجه شدت تورم

شود، به  اين تورم كه غالباً از آن به عنوان تورم خزنده يا آرام تعبير مي:  تورم خفيف.1
اين نوع تورم نتيجة افزايش تدريجي . دشو  اطلاق ميقيمتهاافزايش ملايم و قابل تحمل 

وجود، همراه با افزايش بازدهي  در حالت استفاده تقريباً كامل از ظرفيت توليدي مقيمتها
در اين حالت قيمت كالاها از يك سو به سبب افزايش حجم پول و مخارج پولي بالا . كالاست

  شود  رود و از سوي ديگر به سبب افزايش بازدهي توليد، ارزان مي مي
.  شديد و سريع استقيمتهادر اين نوع تورم آهنگ افزايش :  تورم شتابان يا شديد.2
. اند  درصد در سال ذكر كرده25 تا 15 در اين نوع تورم را بين قيمتهابت افزايش برخي نس

                                                 
1. Demand-Pull- Inflation 
2. Cost-Push-Inflation 
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از زيانهاي تورم شتابان، ذخيرة ارزش شدن ارزهاي معتبر بيگانه . ولي اين نسبت قطعي نيست
  . به جاي پول ملي است

توان گفت كه مشخصه اصلي تورم  بطور كلي مي: تورم بسيار شديد يا انفجار تورم. 3
اعتمادي كامل و مطلق در مردم نسبت به واحد پولي ملي  يار شديد بروز يك حالت بيبس

  .  اين حالت ويژه و ناپايدار در حالتهاي جنگ، انقلاب و آشوب مدني اتفاق افتاده است. است
  

  تورم وارداتي 
تورم وارداتي به مفهوم سرايت و انتقال تورم حاكم بر اقتصاد جهاني به اقتصاد . 1

  . از طريق تجارت خارجيداخلي
  .تورم وارداتي ناشي از كسري يا مازاد تراز پرداختها. 2
  .تورم وارداتي ناشي از وابستگي واحد پول ملي به ارزهاي خارجي. 3
  

   1 تورم بنياني
شود كه ناشي از ناهماهنگي اقتصادي و بنيادهاي نامطلوب اقتصاد  به تورمي گفته مي

  .يك كشور باشد
  
  آثار تورم
  ر بر توزيع درآمداث

 زيرا مطلوبيتي را كه از خرج يك مقدار ؛تورم يك پديدة نامطلوب اقتصادي است
تورم به افرادي كه درآمد پولي ثابت دارند . دهد  آيد، كاهش مي درآمد پولي ثابت بدست مي

د در شروع تورم و ادامة آن، اين افرا. كاهد زند و از قدرت خريد واقعي آنها مي بشدت صدمه مي
 قادر به افزايش درآمد پولي خود قيمتها در وضعي قرار دارند كه در مقابل افزايش اغلب

تورم به زيان مزد بگيران، . توانند سطح زندگي خود را ثابت نگه دارند  نميهنتيجدر نيستند و 
رساند از اين رو هنگامي كه دورة تورم در اقتصاد آغاز  به دريافت كنندگان سود منفعت مي

                                                 
1. Structural Inflation 
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از آنجا كه در نظام . رود گذاران و صاحبكاران اقتصادي بالا مي د، سود سرمايهشو مي
 معمولاً از ؛داري تعداد دستمزد بگيران و افرادي كه در گروه درآمدي ثابت قرار دارند سرمايه

  . بردرآمد واقعي در سطح كلان منفي استقيمتهاسرمايه گذاران بيشتر است، اثر افزايش 
  

  اقتصادياثر تورم بر رشد 
 تورم هرگاه ملايم باشد، قبل از آنكه اقتصاد در تعادل اشتغال كامل قرار گيرد براي 

 از طرف ديگر، محيط تورمي شديد است؛رسد و موجب رشد اقتصادي  اقتصاد مفيد به نظر مي
ص، تغييرات اساسي ادر رفتار اقتصادي افراد و  بطوركلي به خصوص  پس اندازكنندگان خ

 يعني ؛گذاريهاي كاذب كند كه به جاي پس انداز كردن به سرمايه ا را ترغيب ميدهد و آنه مي
در حالت تورمي بيشتر . گذاريهايي كه براي اقتصاد مطلوب نيست، بپردازند سرمايه
شود كه تقاضا براي آنها به سرعت در حال افزايش  گذاريها معطوف به فعاليتهايي مي سرمايه
گذاريهايي انجام گيرد كه از نظر اقتصاد ملي  است سرمايهاز اين رو بسيار محتمل . است

در . اي در توزيع ناعادلانه درآمد و ثروت داشته باشد مطلوب نبوده و اثرات تشديد كننده
گذاري   مدام رو به افزايش است، اثر نرخ بهره بر ميزان سرمايهقيمتهااقتصاد تورمي از آنجا كه 

 زيرا كه حجم ؛گذاري است اي حاضر به سرمايه هر نرخ بهرهگذار با  رود و سرمايه از ميان مي
بدين ترتيب يكي از اهرمهاي . كند سود و درآمد پولي به راحتي تفاوت نرخ بهره را جبران مي

  . گذارد هاي متفاوت توليدي اثر مي كنترل توزيع سرمايه در شاخه
  

  اثر تورم بر موازنه پرداختها
ا و خدمات داخلي، قدرت رقابت آنها را در مقابل بالا رفتن مداوم سطح قيمت كالاه

ي داخلي خريداران خارجي را قيمتهابالا رفتن سطح .. كالاهاي خارجي سلب خواهد نمود
تر و يا توسعة توليد داخلي خواهد نمود كه در هر صورت نتيجة آن  متوجه بازارهاي ارزان

ارجي كالاهاي صادراتي، كاهش صادرات خواهد بود كه در صورت با كشش بودن تقاضاي خ
از سوي ديگر بالا رفتن قيمت مواد اوليه، كالاها و . دشو باعث كاهش درآمد ارزي كشور مي

خدمات، توليد كنندگان و تجار واسطه را متوجه خريد كالاهاي مشابه از كشورهاي خارجي 
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 بودن خواهد نمود كه اين خود به خود بر مقدار واردات خواهد افزود و در صورت با كشش
نتيجه كلي كاهش صادرات و افزايش . يابد تقاضا براي اين كالاها، مخارج ارزي افزايش مي

ها خواهد بود كه در صورت تداوم به تنزل ارزش  واردات، كسري بازرگاني و موازنة پرداخت
 .پولي منجر خواهد شد

  
  اثر پس انداز اجباري

آيد و  ال كامل به وجود مياي است كه در وضعيت اشتغ اين نوع پس انداز، پديده
 نشان قيمتهاافزايش در حجم پس اندازهاي خصوصي را به خاطر افزايش سطح عمومي 

» غيرمستقيم« حاكي از افزايش ، مطرح شده1»نوت ويكسل«اين نظريه كه توسط . دهد مي
نرخ بهره «ويكسل اين نظريه را از طريق ارتباط بين . قيمت در شرايط اشتغال كامل است

گيرد كه در شرايط مورد نظر  كند و نتيجه مي تحليل مي» نرخ بهرة بازار يا پولي«و » يواقع
عدم برابري بين نرخ واقعي بهره و نرخ . است» پس انداز اجباري«يكي از اثرات تورم پيدايش 

پولي بهرة پولي بدين معني است كه كارآيي نهايي يا بازده نهايي سرمايه بيشتر از نرخ بهره 
گذاران اقتصادي اين امكان بوجود  ت كه در اين صورت براي صاحبكاران و سرمايهپولي اس

تقاضاي كل از طريق افزايش . گذاري كنند  و سرمايهردهآيد كه از بخش بانكي پول قرض ك مي
و به فرض آنكه اقتصاد در اشتغال كامل باشد، . يابد گذاري مستقل افزايش مي در حجم سرمايه

براي . شود كه در اقتصاد تخصيص مجدد منابع صورت پذيرد  موجب ميگذاري اضافي سرمايه
شوند و به دليل  اي، كارگران از بخش مصرفي به اين بخش منتقل مي توليد كالاهاي سرمايه

در بخش . گردند  در اين بخش ميقيمتهاها و افزايش   باعث بالا رفتن هزينه،عدم تخصص
. اورد ان اين نوع كالا و افزايش قيمت را فراهم ميكالاهاي مصرفي نيز كاهش عرضه زمينة فقد

اين فرآيند تا زماني كه تفاوت بين نرخ بهره واقعي و نرخ بهره پولي وجود دارد به صورت 
  .خواهد داشتوجود » خود افزا«

  
  

                                                 
1. Knut Wicksell, (1995). 
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  و تجزيه و تحليل آنل تخمين مد برآورد 
   و متغيرهاي مورد مطالعه زماني سري.1نمودار
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ي اقتصاد سنجي و رگرسيون استفاده شده ها مدلحليل تحقيق از براي بررسي و ت
در  طبق مفروضات كلاسيك بايد شرايط اوليه كه OLSبراي استفاده از مدل رگرسيون . است

ابتدا به آنها اشاره شده رعايت شود و سپس مفروضه هاي كلاسيك براي تحقيق حاضر مورد  
  .بررسي قرار گيرد
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   مدل رگرسيونبررسي مفروضات  مهم در
  )ADF( فولر پيشرفته-آزمون ايستائي ديكي 

 متغيرهاي سري 1ييهاي زماني مبتني بر فرض ايستا سازي اقتصاد سنجي سري مدل
 واريانس و كوواريانس متغيرها در طول زمان ثابت ،بر اساس اين فرض، ميانگين. زماني است

 به بعد انجام شده، نشان داده 1990 اما بررسيهايي كه از سال  .بوده و مستقل از زمان است
ر بيشتكه اين فرض در مورد بسياري از متغيرهاي سريهاي زماني اقتصاد كلان نادرست بوده و 

مطالعات نشان داده كه در صورت عدم تحقق .  است2اين متغيرها وابسته به زمان و ناايستا
 f و tفاده از آماره هاي  متغير ها در سريهاي زماني است  يعني نا ايستا بودن؛ييفرض ايستا

ان اينكه نتايج بدست آمده تنها يك رگرسيون كاذب بوده و هيچگونه كگمراه كننده بوده و ام
ي ينابراين لازم است ايستاب. ، وجود داردرابطه اقتصادي واقعي و تعادلي وجود نداشته باشد

 ا بودن متغيرها آزموني در مقابل ايستيبراي آزمون ريشه واحد، ناايستا .دشومتغيرها بررسي 
 و مقايسه ADFمقادير آماره هاي گزارش شده) ADF(  فولر پيشرفته-شود آزمون ديكي مي

 ر ناايستا بوده و با يك با، متغيرهاتماميدهد كه   ميآن، با مقادير بحراني مك كينون نشان
 تمامي  برايADF فولر -نتايج آزمون ديكي . I(1)آيند  ميتفاضل گيري به حالت ايستا در

  . استبه شرح جدول زير / 05و / 01متغيرها در سطح بحراني 
  

   آزمون ريشه واحد.1 جدول
مقدار محاسباتي   مقدار بحراني مك كينون

ADF 
  متغير  عرض از مبداء  روند  وقفه

 Linf  +  -  1  -52/3  /05 در سطح -93/2

 Lexpo  +  +  1  -48/4  /01 در سطح - 2/4

  lim  +  +  1  -8/3  /05 در سطح - 5/3
 Lpin  +  +  1  -8/4  /01 در سطح - 2/4

 ltin  +  +  1  -75/3  /05 در سطح - 5/3

  

                                                 
1. Stationarity 
2. Non - Stationarity  
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 ها نرمال بودن پسمانده

 و  Jarque - Bera/ =508هاي متغيرهاي مورد مطالعه با استفاده از آماره  پسمانده
775 = /P-Valueتوزيع طبيعي دارد  . 

H0 :توزيع پسمانده ها نرمال است 

Ha :ستينرمال توزيع پسمانده ها ن  
  

  آزمون توزيع پسماندهاي متغيرهاي مورد مطالعه. 1 نمودار
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-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals
Sample 1340 1382
Observations 42

Mean       1.22E-15
Median   0.089557
Maximum  1.144651
Minimum -1.441239
Std. Dev.   0.580383
Skewness  -0.243974
Kurtosis   2.770352

Jarque-Bera  0.508955
Probability  0.775321

  
  

  ها همساني واريانس
هاي مختلف  در دورهاضافي  هاي يكي از مفروضات كلاسيك، يكسان بودن واريانس

 ،رو كه در واريانس از آن. كند  مينقض اين فرض مشكلي بنام ناهمساني واريانس ايجاد. است
متغير وابسته است، مشكل ناهمساني واريانس به يكسان نبودن   واريانسجزء اخلال برابر با

ست كه با افزايش يا  افرض بر اين. شود  ميهاي مختلف مربوط  متغير وابسته در دوره،واريانس
علت ايجاد .تغيري پيدا نمي كند) همان پسماند(كاهش متغير مستقل، واريانس متغير وابسته 

ه روشهاي جمع آوري اطلاعات و يا افزايش تعداد متغيرهاي باشد ند مربوط باتو  مياين مشكل
  . دچار مشكلات زير شودOLSشود مدل   ميكه باعث
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  .عليرغم تخمين بدون تورش، كارا نباشد .1
 .داشته باشدواريانس خطا تورش  .2

 ..داشته باشدواريانس ضرايب تورش  .3

 .باشندكننده   گمراه t و  Fهاي آماره .4

  
 استفاده شده Whiteها از آزمون  رسي ناهمساني واريانسدر اين پژوهش براي بر

 .است

H0 : همساني واريانس 

Ha : ناهمساني واريانس 

 و همچنين آماره  P- value/=66 و سطح بحراني f/ =676با توجه به آماره 
7/6=2R*Obs     66داري   معنيو سطح=/P- valueبنابراين .  فرض صفر رد نمي شود

  .ن استواريانس متغير يكسا
  

 Whiteآزمون همساني . 2جدول 

White Heteroskedasticity Test: 

F-statistic 0.676898016103 Probability 0.723606331661 

Obs*R-squared 6.71707703227 Probability 0.666548655574 

  
  خود همبستگي

ماندها  ارتباط نداشتن پسOLS ديگر كلاسيك مبني بر تخمين از طريق تاز مفروضا
. كند  مينقض اين فرض مشكلي بنام خود همبستگي ايجاد. در دوره هاي مختلف زماني است

 مقدار بحراني D.W= 35/1 واتسون با آماره -براي بررسي خود همبستگي از آزمون دوربين
D 42با / 05 در سطح اعتماد =n 3 و=K 2=57/1 در فاصلهd 1=25/1 وdقرار دارد .  
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   واتسون-بينآزمون دور. 3جدول 

Durbin-Watson stat 1.35217128456 

 
  1هم خطي

هم خطي در اصل به معناي وجود ارتباط خطي بين همه يا بعضي از متغيرهاي 
ه كلاسيك، كامل بودن ماتريس متغيرهاي توضيحي ضمفرو. توضيحي مدل رگرسيون است

امل و ناقص شود كه هم خطي بر دو نوع ك نقض اين فرض موجب مشكل هم خطي مي. است
براي بررسي و تشخيص هم خطي، همبستگي دو به دوي متغيرها با جذر ضريب تعيين . است

دليل آنكه همبستگيهاي دو به دو از جذر ضريب تعيين كوچكتر است ه ب. شود ميمقايسه 
  .شود  ميوجود رابطه هم خطي رد

74857= /2R 

8652= /R  
  

   ماتريس همبستگي.4 جدول
 LINF LIM LEXPO LTIN 

LINF 1 0.850583451428 0.712046513781 0.701522548376
LIM 0.850583451428 1 0.798857503158 0.843452217992

LEXPO 0.712046513781 0.798857503158 1 0.951926964413
LTIN 0.701522548376 0.843452217992 0.951926964413 1 

  
  نتايج رگرسيون

 OLSاختلال در مفروضه هاي استفاده از مدل رگرسيوني با توجه به رعايت و عدم . 1
  .شود  ميمعادله رگرسيون لگاريتمي به صورت زير برازش

Linf= c0+c1lim+c2lexpo-c3ltin 
Linf =لگاريتم نرخ تورم  
Lim =لگاريتم واردات  

                                                 
1. Autocorrelation 
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Lexpo =لگاريتم صادرات غير نفتي  
Ltin =لگاريتم سرمايه گذاري كل  

C0 =مدلأعرض از مبد   
ci=ضرايب متغيرها   

LINFt= 23 /- 48 + /85+ /6/6-  
Ltin 23/- lexpo  48 + / lim  85 + /6/6-=  LINF 

) 23/-)        (48)       (/85)        (/2/1(S      S.E 

  ) 22/2-)        (37/2)       (2/6)        (2/1 (         t 

)000/0 (7/37:F   602: /S.E.REG   35/1: D.W   74 :/R-Sq  
  

   تخمين مدل رگرسيون.5 جدول
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LIM 0.850770776585 0.136623094889 6.22713734653 2.77911526308e-07 
LEXPO 0.480546033945 0.202565164062 2.37230343218 0.0228438568865 

LTIN -0.232847687885 0.104468638562 -2.22887644647 0.0318129558047 
C -6.64640272651 1.22917740825 -5.40719564312 3.69914271037e-06 

R-squared 0.74857309343 Mean dependent var 2.26380952381 
Adjusted R-squared 0.728723600806 S.D. dependent var 1.15746769935 
S.E. of regression 0.602857802829 Akaike info criterion 1.91612194579 
Sum squared resid 13.8106261564 Schwarz criterion 2.08161429039 

Log likelihood -36.2385608617 F-statistic 37.7124548024 
Durbin-Watson stat 1.35217128456 Prob(F-statistic) 1.77337100396e-11 

  
 و ضريب صادرات غير 85/0معادل ) C1(مطابق نتايج بدست آمده ضريب واردات

  .شود  برآورد مي23/0معادل  )C3(  و ضريب سرمايه گذاري كل 48/0معادل  )C2(نفتي 
 واحد است كه در سطح 85/0بنابراين اثر يك افزايش در واردات بر تورم به ميزان 

ر يك افزايش در صادرات غير نفتي بر تورم به همچنين اث. باشد ميدار  معني 01/0اعتماد 
 اما اثر يك افزايش در ؛دار است  معني05/0 واحد است كه در سطح اعتماد 48/0ميزان 
دار   معني05/0دهد كه در سطح اعتماد   مي واحد تورم را كاهش23/0گذاري كل  سرمايه
نفتي در افزايش تورم به ثير واردات و صادرات غير أبنابراين فرضيه تحقيق مبني بر ت. است

  .گذاري كل بر تورم اثر معكوس دارد اما سرمايه. شود  مي يدأيدار ت صورت معني
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  var(1(تخمين مدل خود رگرسيون برداري 
 لازم ،خواهم رفتار چند متغير سري زماني را مورد بررسي قرار دهيم هنگامي كه مي

وي سيستم معادلات وقفه هاي متغيرها است به ارتباطات متقابل اين متغيرها در قالب يك الگ
. ناميم  مين را الگوي سيستم معادلات همزمان پوياآ  كه در اين صورت اصطلاحاًتوجه كنيم

بنابراين قبل از . زانشوند و تعدادي نيز برو  ميدر چنين الگويي برخي از متغيرها درونزا تلقي
اما . ي هستنديدلات قابل شناسابرآورد چنين الگويي لازم است اطمينان حاصل كنيم كه معا

.  مهم اين است كه طبقه بندي كردن متغيرها به دو گروه درونزا و برونزا اختياري استوضوعم
 بين به گفته او اگر واقعاً. قرار گرفت) 1980(از اين رو دو موضوع بشدت مورد انتقاد سيمز 

يرها را به يك چشم نگريست  بايد همه متغ،اي از متغيرهاي الگو همزماني وجود دارد مجموعه
در همين وي .  صحيح نيست، كدام درونزا و كدام برونزا هستندهو پيش داوري در مورد اينك

مام متغيرهاي مدل تاين مدل متغير برونزايي ندارد و .   را معرفي كردvarي  ها مدلمورد وي 
صه كردن ي خود رگرسيون برداري اغلب در جهت پيش بيني، خلاها مدل. درونزا هستند

ي، عليت گرنجر، تحليل حساسيت و يها به يكديگر، آزمون برونزا وابستگيهاي داخلي داده
) نوآوريها(  نقش تكانهاVARي ها مدلدر تحليل . گيرند مواردي ديگر مورد استفاده قرار مي

العمل ضربه و يا تجزيه واريانس نيز بر اساس نقش نوآوريها  بسيار برجسته است و تابع عكس
وسيله معيار آكائيك  ه تشخيص طول وقفه بهينه بVARدر يك مدل  .ل گرفته استشك

)AIC (و شوارز )SC (در نظر گرفته 2گيرد كه در اين پژوهش طول وقفه مناسب   ميصورت 
  .كند  مي را براي مدل مورد نظر ارائهVARجدول زير نتايج تخمين سيستم . شده است
  

                                                 
1. Vector Autoregression  
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  VARتخمين مدل. 6جدول 
Standard errors & t-statistics in [ ] 

 LINF LIM LEXPO LTIN 
LINF(-1) 0.168419101894 0.0700481701224 -0.18152398772 -0.011183969741 

 0.182496396753 0.0807325610883 0.0800856811285 0.0585817847763 

 [ 0.92286] [ 0.86766] [-2.26662] [-0.19091] 
     

LINF(-2) 0.0891142231433 0.0579640872983 0.0295861913196 0.016674265194 
 0.190100964894 0.0840966618208 0.0834228265741 0.0610228695433 
 [ 0.46877] [ 0.68926] [ 0.35465] [ 0.27325] 
     

LIM(-1) 0.0638019836444 1.2727208546 0.0475944254652 0.213566485335 
 0.443735967975 0.1962994436 0.194726569229 0.142440319019 
 [ 0.14378] [ 6.48357] [ 0.24442] [ 1.49934] 
     

LIM(-2) 0.493373082122 -0.518680293756 0.0740854692611 -0.237777886856 
 0.431911166273 0.191068400452 0.189537440483 0.138644529071 
 [ 1.14230] [-2.71463] [ 0.39088] [-1.71502] 
     

LEXPO(-1) 0.7968924291 0.0308600567106 1.15200415518 0.100710604549 
 0.411114297404 0.181868303813 0.180411060794 0.131968683862 
 [ 1.93837] [ 0.16968] [ 6.38544] [ 0.76314] 
     

LEXPO(-2) -0.209888686103 0.00597274837585 -0.255440161252 0.100030889413 
 0.474060891288 0.209714550788 0.208034186157 0.152174692752 
 [-0.44275] [ 0.02848] [-1.22788] [ 0.65734] 
     

LTIN(-1) -0.507074766187 -0.0236982276382 0.0135717662099 1.13340600369 
 0.60084373647 0.265800610434 0.263670849085 0.192872292715 
 [-0.84394] [-0.08916] [ 0.05147] [ 5.87646] 
     

LTIN(-2) 0.200697243212 0.0401297419244 0.0336116527346 -0.203647080785 
 0.569363468306 0.251874403025 0.249856227192 0.182767050491 
 [ 0.35249] [ 0.15932] [ 0.13452] [-1.11424] 
 LINF LIM LEXPO LTIN 
C -4.56777643677 1.58864550642 -0.319300486015 -0.42777528726 
 2.10002469046 0.929006679725 0.921562895017 0.674113005134 
 [-2.17511] [ 1.71005] [-0.34648] [-0.63458] 

R-squared 0.741560796461 0.957125710523 0.9659638287 0.996017778888 
Adj. R-squared 0.670267223071 0.945298320323 0.956574540066 0.994919235132 
Sum sq. resids 8.34891383568 1.63387508619 1.60779671883 0.860293395255 
S.E. equation 0.536557154962 0.237361581165 0.235459691172 0.172236144556 

F-statistic 10.4015097182 80.9245061079 102.879341163 906.671012602 
Log likelihood -25.1260235312 5.86633764422 6.17204389634 18.053628057 

Akaike AIC 1.79610650164 0.164929597673 0.148839794929 -0.476506739843 
Schwarz SC 2.18395585526 0.552778951292 0.536689148549 -0.0886573862232

Mean dependent 2.49736842105 9.07842105263 6.87368421053 8.25105263158 
S.D. dependent 0.934404519758 1.0148692535 1.12991131212 2.41634947968 

Determinant Residual Covariance 1.67305146966e-05   
Log Likelihood (d.f. adjusted) -6.71140775467   
Akaike Information Criteria 2.24796882919   

Schwarz Criteria 3.79936624367   
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LINF  = 0.1684191019 * LINF(-1) + 0.08911422314 * LINF(-2) + 0.06380198364 * LIM(-1) + 

0.4933730821 * LIM(-2) + 0.7968924291 * LEXPO(-1) - 0.2098886861 * LEXPO(-2)  - 0.5070747662  

* LTIN(-1)  + 0.2006972432  * LTIN(-2)  - 4.567776437   

  

LIM = 0.07004817012 * LINF(-1) + 0.0579640873 * LINF(-2) + 1.272720855 * LIM(-1) - 

0.5186802938 * LIM(-2) + 0.03086005671 * LEXPO(-1) + 0.005972748376 * LEXPO(-2) - 

0.02369822764 * LTIN(-1)  + 0.04012974192 * LTIN(-2)  + 1.588645506 

 

LEXPO =  - 0.1815239877 * LINF(-1) + 0.02958619132 * LINF(-2) + 0.04759442547 * LIM(-1) + 

0.07408546926 * LIM(-2) + 1.152004155 * LEXPO(-1) - 0.2554401613 * LEXPO(-2) + 

0.01357176621 * LTIN(-1)  + 0.03361165273 * LTIN(-2)  - 0.319300486 

 

LTIN = - 0.01118396974 * LINF(-1) + 0.01667426519 * LINF(-2) + 0.2135664853 * LIM(-1) - 

0.2377778869 * LIM(-2) + 0.1007106045 * LEXPO(-1) + 0.1000308894 * LEXPO(-2)  + 1.133406004 

* LTIN(-1)  - 0.2036470808 * LTIN(-2)  - 0.4277752873 

  
  VAR حاصل از مدل 1نتايج تابع عكس العمل
.  واكنش متغيرها طي ده سال آيند مورد بررسي قرار گرفته است،بعد از تخمين مدل

گذاري كل بر تورم اثر  توان نتيجه گرفت كه در بلند مدت سرمايه  ميبا توجه به نمودار زير
ري كل باعث كاهش تورم گذا  به عبارتي يك انحراف معيار شوك از طرف سرمايه. معكوس دارد

گذاري كل بر تورم در بلند  ثير معكوس سرمايهأبنابراين فرض ت. طي سالهاي آينده خواهد شد
  .يد استأيمدت مورد ت

  

                                                 
1. Implus 
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  پاسخ تورم به سرمايه گذاري در ده دوره آينده. 2نمودار 

  
از طرف صادرات غير نفتي نمودار زير يك انحراف معيار شوك به همچنين با توجه 

 VARبنابراين فرضيه اول تحقيق توسط مدل . باعث افزايش تورم در ميان مدت خواهد شد
  .شود يد ميأينيز ت

  
  پاسخ تورم به صادرات غير نفتي در ده دوره آينده. 3نمودار 

  
بلند مدت باعث افزايش همچنين اگر يك انحراف معيار شوك در واردات روي دهد در 

  .تورم خواهد شد
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  پاسخ تورم به واردات در ده دوره آينده. 4نمودار 

  
  عكس العمل و پاسخ تورم به متغيرهاي واردات، صادرات غير نفتي. 7جدول 

  گذاري در ده دوره آينده و سرمايه
Response of LINF:     

Period LINF LIM LEXPO LTIN 
1 0.536557 0.191349 -0.023744 0.149133 

 (0.06155) (0.08423) (0.08700) (0.08534) 
2 0.063189 0.048701 0.162801 -0.004570 

 (0.10498) (0.09483) (0.09982) (0.09747) 
3 0.004636 0.124226 0.190613 0.022089 

 (0.09505) (0.07665) (0.07478) (0.06201) 
4 0.009116 0.185569 0.162282 0.050630 

 (0.07324) (0.08032) (0.08370) (0.06341) 
5 0.054826 0.210843 0.118072 0.072035 

 (0.07657) (0.07975) (0.08561) (0.06517) 
6 0.081567 0.191870 0.087479 0.072969 

 (0.07378) (0.07658) (0.08416) (0.06138) 
7 0.080148 0.150851 0.073902 0.060943 

 (0.06729) (0.07317) (0.08269) (0.05413) 
8 0.060627 0.109703 0.070061 0.045886 

 (0.06215) (0.06866) (0.07953) (0.04586) 
9 0.038157 0.080266 0.067832 0.034544 

 (0.05698) (0.06351) (0.07359) (0.03870) 
10 0.022065 0.063588 0.063181 0.028624 
 (0.05144) (0.05866) (0.06579) (0.03427) 
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  آزمون عليت دو به دو گرنجر
 به صورت جدول زير Eviews. 4نتايج آزمون عليت گرنجر با استفاده از نرم افزار 

  .ارائه شده است
  

   آزمون عليت دو به دو گرنجر.8 جدول

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/18/05   Time: 02:27 

Sample: 1340 1382 

Lags: 1 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

LIM does not Granger Cause LINF 40 6.9809280286 0.0120029816889

LINF does not Granger Cause LIM 0.582525798546 0.450163270163

LEXPO does not Granger Cause LINF 40 3.20615055414 0.0815469442728

LINF does not Granger Cause LEXPO 3.63383628024 0.0644061966958

LTIN does not Granger Cause LINF 40 1.37093389779 0.24913732032 

LINF does not Granger Cause LTIN 0.0839515171153 0.773629738447

LEXPO does not Granger Cause LIM 42 0.611089301661 0.439098177839

LIM does not Granger Cause LEXPO 0.289593578324 0.593539213441

LTIN does not Granger Cause LIM 42 0.126329157909 0.724184093359

LIM does not Granger Cause LTIN 0.00748775760857 0.931486405427

LTIN does not Granger Cause LEXPO 42 1.5700856119 0.217655418707

LEXPO does not Granger Cause LTIN 7.27748644544 0.0102617086603
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بنابراين فرضيه چهارم .  عليت گرنجري تورم است، واردات Fبا توجه به مقادير آماره 
  .ه استيد نشدأيطرفه صادرات غير نفتي و تورم ت اما عليت گرنجري دو. شود  مييدأيتحقيق ت

  
  تجزيه واريانس

دهد، متغيرهاي   ميجدول زير تجزيه واريانس مربوط به مدل چهار متغيره را نشان
شود كه   ميبا توجه به جدول زير مشخص. تفاده بيانگر نرخ تغيير متغير اصلي استمورد اس

همچنين صادرات . ثر استؤ سال آينده بر تورم مدهگذاري طي  تكان و شوك مربوط به سرمايه
ينده خواهد آ دوره دهواردات نيز باعث افزايش تورم در . غير نفتي نيز بر تورم اثر گذار است

  .شد
  

 زيه واريانس تج.9 جدول

Variance Decomposition of LINF  

Period S.E. LINF LIM LEXPO LTIN 

1 0.536557154962 100 0 0 0 

2 0.57034000561 89.7317774958 0.241145634654 8.24207376247 1.78500310707 

3 0.611816442202 77.9836631731 4.8080826907 14.4347569423 2.77349719393 

4 0.655451653676 67.9654518212 13.053667227 15.968974468 3.01190648382 

5 0.693740070766 61.2948383813 20.3635586065 15.4236449964 2.9179580158 

6 0.722170711329 57.8393829714 24.6128559469 14.7523020665 2.79545901521 

7 0.740114654795 56.2414605014 26.5606832062 14.4729186803 2.72493761204 

8 0.75055701373 55.339860299 27.4046887541 14.5585224527 2.69692849427 

9 0.756992792008 54.656957226 27.8290765322 14.8298241272 2.6841421145 

10 0.761487626034 54.0975764429 28.1149253537 15.1171982001 2.67030000328 
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  گيري نتيجه
 ي كل برگذار سرمايهصادرات غير نفتي و  در اين پژوهش براي بررسي اثر واردات،

هاي زماني براي الگو سازي و برآورد  تورم در اقتصاد ايران از روشهاي جديد تحليل سري
  . استفاده شده است

 تا 1340دوره مورد مطالعه از  الگوي مورد استفاده ،مدل خود رگرسيون برداري و
 ،)lim(واردات ،)linf( با استفاده از چهار متغير درونزاي لگاريتم، نرخ تورم . است1382

روابط ميان متغيرها برآورد شده  ،)ltin( گذاري كل و سرمايه )lexpo( صادرات غيرنفتي
كه دهد  فولر تعميم يافته براي بررسي پايايي متغيرهاي الگو نشان مي-آزمون ديكي .است

  .هستند I(0)لگو پايا و از درجه جمعي صفرتمامي متغيرهاي ا
  

  نتايج تجربي بلند مدت
بدست آمده  VARوالگويOLSنتايج حاصل از برآورد رابطه بلند مدت از روش 

  .است
براي بدست آوردن تابع تورم ،برآوردمورد نظر روي لگاريتم متغير ها انجام گرفته،بنابر 

  .غير ها استمت) كشش( درصد تغييرات ة نشان دهند،اين نتايج
مطابق نتايج بدست آمده اگر واردات و صادرات غير نفتي به ميزان يك درصد تغيير 

افزايش يك درصدي در . درصد تغيير مي كند 48/0 و 85/0كند ،تورم به ترتيب ميزان 
نيز حاكي  VARنتايج مدل  .درصد از تورم مي كاهد 23/0ي كل نيز به ميزان گذار سرمايه
به عنوان جانشيني براي انتظارات (غيرهاي مورد نظر تورم دوره هاي گذشتهعلاوه بر مت است،
  .ده استشباعث افزايش تورم  )تورمي

  
  نتايج كوتاه مدت
  العمل توابع عكس

مورد بررسي قرار VARالعمل براي ده دوره و با استفاده از مدل  نتايج توابع عكس
گذاري  در سرمايه  يك انحراف معياردهد، شوكي به ميزان بررسي نتايج نشان مي. گرفته است
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 همچنين حاكي از اثر مثبت شوك ،نتايج .خواهد شدهاي بعد  كل باعث كاهش تورم در دوره
  .بلند مدت است ناشي از واردات و صادرات غير نفتي بر تورم در ميا ن مدت و

  
  تجزيه واريانس

 تورم شي از خوددهد كه در دوره بعد تمامي تغييرات تورم نا نتايج حاصل نشان مي
 كه حاكي از باشد ميهاي بعد نيز بيشترين تغييرات تورم ناشي از خودش  در دوره .است

 واردات، از دوره دوم به بعد علاوه بر تورم،. ثيرتغييرات قوي انتظارات تورمي بر تورم استأت
ده دوره در مجموع  .ندشو ميزان تورم مي در گذاري نيزباعث تغيير صادرات غيرنفتي و سرمايه

  .مورد بررسي و پس ازانتظارات تورمي ،بيشترين نغييرات تورم ناشي از تغيير در واردات است
  

  آزمون عليت گرنجر
اما بين ؛  علت گرنجري تورم است،است كه وارداتاز آن نتايج اين آزمون حاكي 

  .صادرات غيرنفتي و تورم رابطه عليت دو طرفه وجود ندارد

www.sid.ir
www.sid.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

122

  
  :نوشتها پي

  
  .1381، انتشارات دانشگاه تهران: تهران. اقتصاد سنجي كاربردي .مي، حميدابريش. 1
 شماره ششم، سال اول، ،مجله جستارهاي اقتصادي .»محاسبه هسته تورم در ايران« .علي هادي و چشمي، اميري،. 2
)1383(.  
   .1372بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، گزارش اقتصادي و تراز نامه سال . 3
   .1368گزارش اقتصادي و تراز نامه سال  مركزي جمهوري اسلامي ايران،بانك . 4
  .سالهاي مختلف خلاصه تحولات اقتصادي كشور، اداره بررسيهاي اقتصادي، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،. 5
  .)1364( .بررسي مفاهيم و آثار كسري بودجه. بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران. 6
انتشارات دانشگاه آزاد :  تهران مرتضي عمادزاده،ةترجم. ها و سياستگذاري نظريه اقتصاد كلان، .اچ م،ويليا برانسون،. 7

  .1374 اسلامي،
  .1366 نشر ني،: تهران. ها و سياستهاي اقتصادي نظريه اقتصادكلان، .فريدون تفضلي،. 8
 سال ،جله اطلاعات اقتصادي و سياسيم. »اثر رشد نقدينگي بر تورم در ايران«. احمد  نخجواني، ومهدي تقوي،. 9

 .)1377( دوازدهم، شمارهپانزدهم، 
. »ثيرگذار بر تورم كشور،با استفاده از روش خود رگرسيون برداريأبررسي و تعيين عوامل ت« .فرزاد و كريمي، اكبر توكلي،. 10

  .)1378 (لي و بانكي،سسه مطالعات و تحقيقات پوؤم ،مجموعه مقالات نهمين كنفرانس سياستهاي پولي و ارزي
مجموعه مقالات ششمين كنفرانس سياستهاي  .»تورم، شاخص بندي و سياستهاي پولي«. احمدرضا جلالي ناييني،. 11

  .)1376 (سسه مطالعات و تحقيقات پولي و بانكي،ؤم ،پولي و ارزي
، دانشگاه آزاد  كارشناسي ارشدپايان نامه. »بررسي اثر متغيرهاي مهم كلان اقتصادي بر تورم«. نرگس حاتم آباد،. 12

  .)1380 (اسلامي واحد تهران مركزي،
شاخص  پيش بيني ميزان توليد،. گيري انتظارات تورمي در اقتصاد ايران الگوي شكل«. شهرام فتاحي، و محمود ختايي،. 13

ت و تحقيقات سسه مطالعاؤم ،مجموعه مقالات نهمين كنفرانس سياستهاي پولي و ارزي .»دستمزدها و ميزان تورم
  .)1378 (پولي و بانكي،

 ،پايان نامه كارشناسي ارشد .»ثير درآمدهاي نفتي بر حجم نقدينگي و تورم در اقتصاد ايرانأت« .محمد دالمن پور،. 14
  .)1374 (دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي،

  .1372 انتشارات سروش،:ابان، تهرانتيزهوش ت ج،  م،ةترجم. اقتصاد كلان .فيشر استنلي،-دورنبوش رودريگز،. 15
  .)1380 (، دانشگاه شهيد بهشتي،رساله دكتري. »بررسي ماهيت تورم در اقتصاد ايران« .شاكري، عباس. 16
بررسي نقش هزينه مبادله بر تورم ركودي در اقتصاد « .ابوالفضل مجيد و جنتي مشكاني، صامتي،؛ امتي، مرتضيس. 17
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