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Global Development Finance 1997.
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IMF, International Financial Statistics, Various years; and World Bank Debtor System.
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ÊU|d????ł Áb???L????Ž ‰u???×?ð p| —œ Æb½«¸Áœd????�

ÈU}?Ý¬ Ë UÄË—« tÐ vł—Uš r}I?²�� È—«cÖ¸t|U?�dÝ

g|«e�« ©ÊU?²�?N� Ë ÊU²Ý—U?−� X|—u?×� UÐ® t½U?}�

œ—U}K}?� ±µ r�— tÐ d}š« ‰UÝ Ëœ —œ Ë t²?�U| vF|dÝ

¨vÐu?Mł ÈU????}????Ý¬ —œ ÆXÝ« Áb????}????Ý— —ôœ

ÂU?E½ È“U??????Ýœ«“¬ È«dÐ b?M¼ ÈU?¼¸gýu??????�

dðbŽU?�� ÈUC� p?| œU−|« Ë œuš È—«cÖ¸t|U?�dÝ

Ït�ö?Ž “« t� ÊUMÇ ¨v�uBš g�Ð X}�U?F� È«dÐ

Êb?}Ý— d?LŁ tÐ ‰U?Š —œ XÝ«b?}Ä Ê«—«c?Ö¸t|U�d?Ý

“« vJÇu� g�Ð UI|d�¬ ‰ULý Ë t½U}�—ËUš ÆXÝ«

»uMł ÈUI|d?�¬ —œ Æb½«¸Áœd� »c?ł «— ÊU|dł s|«

± Á—U‡Lý ‰Ëb‡ł
©UJ|d�¬ —ôœ œ—U}K}� tÐ®                                                                          ±ππ∞ ‡ π∂ tFÝuð ‰UŠ —œ ÈU¼—uA� —œ vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ h�Uš

U¼—uA� ÁËdÖ U| U¼—uA�±ππ∞±ππ±±ππ≤±ππ≥±ππ¥±ππµ±ππ∂¿

tFÝuð ‰UŠ —œ ÈU¼—uA� ÏtL¼≤¥Øµ≥≥Øµ¥≥Ø∂∂∑Ø≤∏≥Ø∑πµØµ±∞πØµ

UI|d�¬ È«d×�∞Øπ±Ø∂∞Ø∏±Ø∂≥Ø±≤Ø≤≤Ø∂

Â«—¬ ”u½U}�«Ï Á“uŠ Ë v�dý ÈU}Ý¬±∞Ø≤±≤Ø∑≤∞Øπ≥∏Ø±¥¥Ø±µ±Ø∏∂±Ø±

vÐuMł ÈU}Ý¬∞Øµ∞Øµ∞Ø∂∞Ø∏±Ø≤±Ø∏≤Ø∂

Èe�d� ÈU}Ý¬ Ë UÄË—«≤Ø±¥Ø¥∂Ø≥∏Ø¥∏Ø±±∑Ø≤±µ

V}z«—U� Ë s}ðô ÈUJ|d�¬∏Ø±±≤Øµ±≤Ø∑±¥Ø±≤¥Ø≤≤≤Øπ≤µØπ

UI|d�¬ ‰ULý Ë t½U}�—ËUš≤Ø∏±Ø∏≤Ø≤¥Ø≤≥Ø∞‡∞Ø≥≤Ø≤

Èb�¬—œ ÈUN¼ËdÖ

r� b�¬—œ UÐ ÈU¼—uA�¥Øµ∑Ø±±≥Øπ≥≤Ø∞≥πØ±¥±Ø∂¥πØµ

jÝu²� b�¬—œ UÐ ÈU¼—uA�≤∞Ø∞≤∂Ø≥≤πØ∏≥µØ≤¥¥Ø∂µ≥Øπ∂∞Ø∞

ÁbMM� X�U|—œÏ ÁbLŽ ÈU¼—uA�

s}Ç≥Øµ¥Ø¥±±Ø≤≤∑Ø≤≥≥Ø∏≥µØ∏¥≤Ø≥

p|eJ�≤Øµ¥Ø∑¥Ø¥¥Ø¥±±Ø∞∑Ø∞∂Ø¥

Èe�U�≤Ø≥¥Ø∞µØ≤µØ∞¥Ø≥µØ∏∂Ø≤

q|“dÐ±Ø∞±Ø±≤Ø±±Ø≥≥Ø±¥ØπµØµ

U¼—uA� ÁËdÖ U| U¼—uA�±ππ∞±ππ±±ππ≤±ππ≥±ππ¥±ππµ±ππ∂¿

Èe½Ëb½«±Ø±±Øµ±Ø∏≤Ø∞≤Ø±¥Ø≥µØ∏

bMK|Uð≤Ø¥≤Ø∞≤Ø±±Ø∏±Ø¥≤Ø±≤Øπ

s}²½«˛—¬±Ø∏≤Ø¥≤Ø∂≥Øµ∞Ø∂±Ø≥≤Ø∞

ÊU²Ý—U−�∞Ø∞±Øµ±Øµ≤Ø¥±Ø±¥Øµ±Ø∑

ÊU²�N�∞Ø±∞Ø≥∞Ø∑±Ø∑±Øπ≥Ø∑¥Ø≤

vK}ý∞Ø∂∞Øµ∞Ø∑∞Ø∏±Ø∏±Ø∑≤Ø≤

s}Ç eł r�b�¬—œ UÐ ÈU¼—uA�±Ø∞≤Ø∑≤Ø∑¥ØµµØ≥µØ∏∑Ø≤

vðU�bI� œ—Ë¬dÐ ¿

v½UNł p½UÐ ∫l³M�



±π∑ t×H� Ø±µ± ‡±µ≤ ÏÁ—ULý

b�—œ ∞Øµ œËbŠ U?NMð UI|d�¬ ‰ULý Ë t½U?}�—ËUš

vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ œuš vK� h�UšU½ b}�uð “«

tÐ È—«c?Ö¸t|U�d?Ý ÊU|dł tÇ d?Ö® b½«¸Áœd� »c?ł

Æ©XÝ« ÁœuÐ bý— ‰U?Š —œ d²F|dÝ vÐuMł ÈU?}Ý¬

∞Ø∏ ‰œU?F� «d?×� »uM?ł ÈUI|d?�¬ ÈU¼—uA?�

È—«cÖ¸t|U?�dÝ œuš vK� h�UšU½ b?}�uð “« b�—œ

g�Ð U?�« ¨b½«¸Áœ«œ  ’U?B??²?š« œu?š tÐ vł—U?š

d}E½ v|U¼—u?A� Ït½«Ë— È—«c?Ö¸t|U�dÝ s|«  ÏÁb?LŽ

ÆXÝ« Ábý t|d−}½ Ë UMž

r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U�d?Ý rNÝ Ê“«u?²�U½ l|“uð

ÈœËb??Š Uð «— vK� h?�U??šU½ b??}�uð “« vł—U??š

“«® ¯—eÐ ÈU¼—«“U?Ð UÐ vJ|œe½ ”U??Ý«d?Ð Ê«uð¸v�

e}½ ÈœËbŠ Uð Ë ©ÊUÐe}� —uA� vKš«œ —«“UÐ tKLł

Ë È—U²šUÝ  UŠö?�« È«dł« —œ X�dA}Ä Ït|UÄ dÐ

tÐ t� v|U?N½¬ Áó|uÐ ¨d}?Ö¸UÄ Ë XÝœ  «—dI?� ·cŠ

¨œu?ý¸v� ◊uÐd� t|U?�d?Ý Ë œuÝ t½«œ«“¬ XA?Ö“UÐ

Æœd� s}}³ð

r}I²�� È—«c?Ö¸t|U�dÝ vA�Ð l|“uð œ—u� —œ

lÐUM� Ë œUMÝ« tFÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—uA� —œ vł—Uš

—œ b?Ý—¸v?� dE½ tÐ U??�« ¨X�?}½ XÝœ —œ v?Ðu?š

“« g}Ð Ê«e}� Uð  U�bš g�Ð rN?Ý d}š« ÈUN�UÝ

b?}�uð rN?Ý t?� v�U?Š—œ ¨t²?�U| g|«e?�« Âu?Ý p|

Ë XÝ« t²�U| g¼U� ÂËœ p| “« d²L� tÐ È«¸t½Uš—U�

ÆXÝ« Ábý ÊœUF?� Ë È“—ËUA� g�Ð V}B?½ t}IÐ

qÐU?� rNÝ È«—«œ v?�U�  U?�b?š ¨ U�b?š s}Ð —œ

È—«c???Öt|U???�d???Ý æ

“« vJ| vł—U?š r}?I?²?�?�

X|u????Ið rN???� q?|U???ÝË

∫XÝ« v½U??N?ł v?|«d~L¼

ÊU???}???� b½u???}Ä Vłu???�

—U??� Ë t|U??�d??Ý ÈU¼—«“UÐ

¨‰U?Š s}?Ž —œ Ë œœd?Öv�

Ë U¼œe????L????²???Ýœ `?DÝ

—œ t|U???�d????Ý È—ËÁd???NÐ

tÐ «— ÊUÐe??}??� ÈU¼—u?A??�

 ÈU?¼—u??????A??????� `D?Ý

t|U???�d???Ý ÏÁbM?M� —œU???�

ÆbM�v� d²J|œe½

U¼—uA� ÁËdÖ±ππ∞±ππ±±ππ≤±ππ≥±ππ¥±ππµ±ππ∂ ¿

tFÝuð ‰UŠ —œ ÈU¼—uA� ÏtL¼∞Ø∂∞Ø∏±Ø∞±Øµ±Ø∏±Ø∏±Øπ

«d×� »uMł ÈUI|d�¬∞Ø≥∞Ø∂∞Ø≥∞Ø∂±Ø≤∞Ø∏∞Ø∏

Â«—¬ ”u½U}�«Ï Á“uŠ Ë v�dý ÈU}Ý¬±Ø∂±Ø∏≤Ø∂¥Øµ¥Ø¥¥Ø≤¥Ø≤

vÐuMł ÈU}Ý¬∞Ø±∞Ø±∞Ø≤∞Ø≤∞Ø≥∞Ø≥∞Øµ

Èe�d� ÈU}Ý¬ Ë UÄË—«∞Ø±∞Ø≥∞Øµ∞Ø∏∞Ø∏±Ø∂±Ø≤

V}z«—U� Ë s}ðô ÈUJ|d�¬∞Ø∏±Ø≤±Ø±±Ø±±Ø∂±Øµ±Ø∂

UI|d�¬ ‰ULý Ë t½U}�—ËUš∞Ø∂∞Ø¥∞Øµ∞Øπ∞Ø∂‡∞Ø±∞Ø≥

Èb�¬—œ ÈUN¼ËdÖ

r� b�¬—œ UÐ ÈU¼—uA�∞Øµ∞Ø∑±Ø¥≥Ø≤≥Ø¥≥Ø∞≥Ø∞

jÝu²� b�¬—œ UÐ ÈU¼—uA�∞Ø∂∞Ø∏∞Øπ±Ø∞±Ø≤±Ø¥±Ø¥

s}Ç eł b�¬—œ¸r� ÈU¼—uA�∞Ø≤∞Øµ∞Øµ∞Ø∏∞Øπ∞Ø∏∞Øπ

vðU�bI� œ—Ë¬dÐ ¿

v½UNł p½UÐ ∫l³M�

≤ Á—U‡Lý ‰Ëb‡ł
±ππ∞ ‡ π ∂Èb�¬—œ ÈUN¼ËdÖ Ë  oÞUM� È«dÐ vK� h�UšU½ b}�uð “« vLNÝ Ê«uMŽ tÐ vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ h�Uš

r�|—uð Ë ÊU?L²šU?Ý ¨ —U−ð Ë bMýUÐ¸v� v?Nłuð

l|“u?ð ¨b????}�u?ð g�?Ð —œ ÆbM²?????�¼ rN?????� r¼

UÐ  «b?}�uð “« vł—U?š r}?I?²?�� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

¨v|«c?ž œ«u?�® dÐ—U?� l|UM� U| dð¸s}?|UÄ È˛u�uMJð

tÐ ©uÇuzU?� ¨p}²?ÝöÄ ¨ÛUÇ Ë cžU?� ¨ Ułu?�M�

¨p}½Ëd???²J�«® d?ðôUÐ È˛u�uMJ?ð UÐ l|UM?� Èu??Ý

ÆXÝ« Áœd� «b}Ä q}� ©È“UÝË—«œ ¨vL}ý

‰UÝ —œ s}Ç ¨tFÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—uA� ÊU}� —œ

ÏÁbMM�¸X�U|—œ s|d?²Ö—eÐ —ôœ œ—U}?K}� ¥≤ UÐ ±ππ∂

tÇdÖ ¨XÝ« ÁœuÐ vł—U?š r}I²?�� È—«cÖ¸t|U?�dÝ

XAÖdÐ Ë X�— d~½U|UL½ ÎôU?L²Š« r�— s|« “« vA�Ð

‰U?Ý —œ Á—U?³J| ‘e?}?š Ë vKš«œ Ê«—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

v�d?LÖ ÈU¼¸X}?�U?F� “« Èd?}Ö¸Ád?NÐ È«dÐ ±ππ∂

ÈU?N½U?}MÐ ÆXÝ« Áb?ý v?GK� pM|« t?� XÝ«  «œ—«Ë

vKš«œ ¯—eÐ —«“UÐ Ë —uA� s|« Èu� ÈœUB²�« Êö�

“« vL?????}E?Ž g�Ð »c?????ł rN????� q?�U????Ž Ê¬

s}Ç ÆXÝ« ÁœuÐ vł—U?š r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U?�dÝ

œU?−|« tÐ q}?½ ·b¼ UÐ v−|—bð vÝU?}??Ý  «d?}?}?Gð

g}Ä —œ «— vł—Uš Ë vKš«œ ÈU¼¸X�d?ý s}Ð ‰œUFð

b½«¸Áb}?ýu� U¼¸vM}Ç b?FÐ tÐ ±ππ¥ “« ÆXÝ« t²?�dÖ

ÆbMM� ÊU??�J| «— œu?š œU??C?²?� v?ðU?}�U?� s?}½«u?�

X�Ëœ `?DÝ —œ t½ d?~|œ vł—U???š ÈU?¼¸X�d???ý

vðU?}�U� ÈU¼¸X?|e� “« U¼d?Ný U?| U¼¸X�U|« ¨Èe�d?�

—«œ—ušdÐ ¨UN?²�dý b�¬—œ dÐ  U?}�U�  œ—u� —œ d~�

÷—«uŽ Ë ‚uI?Š tÐ ◊uÐd� vÖœuA�Ð “« Ë bM?²�}½

©b�—œ tÐ®



±π∏ t×H� Ø±µ± ‡±µ≤ ÏÁ—ULý

t?²ýc?Ö  Ït¼œ vÞ Ë Æ
±

X�U| g|«e?�« —ôœ œ—U}K}?�

r}?I?²?�?� È—«cÖ¸t?|U�d?Ý q� “« —u?A?� Ê¬ rN?Ý

b??�—œ ±¥ œËb???Š tÐ Ë b??ý dÐ«d?Ð Ëœ vł—U??š

Æb}Ý—

r¼ tFÝuð ‰U?Š—œ ÈU¼—uA� d}?š« ÈUN�UÝ —œ

t� b½«¸Áœd� vł—U?š r}I²�� È—«cÖ¸t|U?�dÝ tÐ Â«b�«

s}Ç ¨vK}ý ¨q|“dÐ tÐ oKF²?� s}Ð s|« —œ ÁbLŽ rNÝ

U¼È—«cÖ¸t|U�dÝ s|« Æ©≥ —«œuL½® XÝ« ÁœuÐ bMK|Uð Ë

œ«u� bM½U�® rN?� ÂUš œ«u� lÐUM� Èu−²?�ł ÏÁe}~½« tÐ

ÈËd}½ d?²L� ÏtM|e¼ “« Èd?}Ö¸ÁdNÐ Ë ©—«u�« Ë v½b?F�

t²�dÖ  —u� t²�U| tF?Ýuð d²L� ÈU¼œUB²�« —œ —U�

ÆXÝ«

Ë  UÞU?³ð—« Ë qI½ Ë qL?Š ÈU¼¸tM|e¼ g¼U?�

»U?�²½« UÐ ◊U?³ð—« —œ Ê¬ “« q�U?Š Èd|cÄ¸·UDF½«

r}?I²?�?� È—«cÖ¸t?|U�d?Ý œd?³A?}Ä tÐ b?}�uð ÊUJ�

È«dÐ u??−?²??�??ł ÆXÝ« Áœd?� p?L?� vł—U??š

 UŽuMB� ‘Ëd� È«dÐ r?J²Ýœ ¨d²Ö—eÐ ÈU¼—«“UÐ

s}?L¼ e?}½ b?}�uð ÈU¼¸tM|e¼ g¼U?� Ë  U?�b?š Ë

t?� v|U¼—uA?� ÊU}?� —œ U?�« ÆXÝ« t²?ý«œ «— gI½

Êö???�  U???³Ł ¨b?½—«œ ¯—eÐ Ë ÁbMÐU?| b???ý— —«“UÐ

t� XÝ«  «—dI� tÐ ◊uÐd� ÈUN?²ÝU}Ý Ë ÈœUB²�«

rN?Ý s|d??²?A?}Ð U¼—u??A?� Â«b?� bM�¸v� s}??}?Fð

X�U|—œ «— vł—U??š r}?I??²?�??� È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý

Æb½—«œ¸v�

t� XÝ« Ábý ÕdD� tM}�“ s|« —œ v|U¼¸v½«d~½

bM�¸Ád??NÐ e??}½ È«¸t|U?�d??Ý ÈU¼ôU??� dÐ v�d?L??Ö

 U?³Ł È«—«œ t� v|U¼—u?A� v?K� —uDÐ ÆbMýUÐ¸vL½

—œ bM²?�¼ r�U?Ý È—U−?ð j}×?� Ë ÈœU?B?²�« Êö?�

o�u� d²A}Ð vł—Uš r}I?²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ »cł

Æb½«¸ÁœuÐ

¨v²FM� ÈU¼—u?A� —œ v²}K� b?MÇ ÈUN¼U~MÐ

Ê«uMŽ t?Ð vMÄ«˛ Ë v|U?J|d??�¬ ÈU¼¸X�d???ý Áó|uÐ

vł—U?š r}I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý l³M� s|d²?Ö—eÐ

Ë d?}?š« ÈU¼¸È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý b?�—œ π∞ “« g}Ð

r}I²�� È—«c?Ö¸t|U�dÝ q� “« b�—œ πµ œËbŠ—œ

—œ sÄ«˛ Æ©≤ —«œu?L½® b?½«¸Áœ«œ  —u?� «— vł—U?š

ÏÁbMM�¸t?{d??Ž s|d?²?Ö—eÐ Ê«uMŽ tÐ t??²?ýc?Ö Ït¼œ

ÆXÝ« Áb?�¬ —œ vł—Uš r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

“« Ã—U?š —œ —u?A� Ê¬ r}?I?²?�?� È—«cÖ¸t|U?�d?Ý

ÈU¼¸‰U?Ý —œ —ôœ œ—U?}K}?� ≥Ø≥ t?½ôU?Ý s}~½U?}?�

ÈU¼¸‰U??Ý —œ —ôœ œ—U?}K}??� ≤∑Ø¥ tÐ ±π∑±‡∏∞

‰ö??š —œ b½Ë— s|« t???²??³�« Æb??}??Ý— ±π∏±‡∏π

t????� b???ý ”u?JF???� ±π∏π‡π≤¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸ÈU????N�U????Ý

t???� œuÐ v?L???}???šË È—U???−ð j|«d???ý¸¸¸¸¸¸¸¸¸»U?ð“UÐ

vł—U?š Ë vKš«œ ÈU¼—«“UÐ —œ vMÄ«˛ ÈU¼¸X�d?ý

r}?I?²?�� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý U?�« ¨b½œuÐ Ë—¸tÐË— Ê¬ UÐ

Áœd?� g?N?ł tÐ ŸËd??ý Á—UÐËœ U¼¸vMÄ«˛ v?ł—U?š

l|d?Ý b?ý—  U?³?łu?� È«¸ÁbM|«e?� u?×½ tÐ Ë XÝ«

±ππµ ‰U?Ý—œ Æœ—Ë¬¸v� r¼«d?� «— U?}?Ý¬ œUB?²?�«

µ≤ tÐ Ã—U?š —œ sÄ«˛ r}?I??²?�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

È—«c???Öt|U???�d???Ý æ

“« b½«uðv� vł—Uš r}I²��

È—ËÁd?NÐ tÐ  pL?� —c~¼—

œU−|« ¨b?}�uð q�«uŽ d²?A}Ð

V}????�dð —œ d????}????}????Gð

¨ «—œU?� Ë  ôu?B?×?�

‰UG²ý« Ë ¨t?FÝuð Ë o}I×ð

 «d??????}?ŁQð ‘“u??????�¬ Ë

tÐ œu??š “« vL??}??I?²??�??�

Æœ—«cÖUł

UJ|d�¬ sÄ«˛ ÊU²�K~½« ÊUL�¬ t�½«d� ›ÈU¼—uA�¤
tFÝuð ‰UŠ —œ

UJ|d�¬ —ôœ œ—U}K}�

≤ Á—ULý —«œuL½

±π∑≥‡π≥ ¨ÊUÐe}� —uA� —œ vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ “« nK²�� ÈU¼—uA� rNÝ



±ππ t×H� Ø±µ± ‡±µ≤ ÏÁ—ULý

vÖ—eÐ g�Ð t²?ýcÖ —œ t� v|U¼—u?A� “« všdÐ

X�U|—œ «— r}?I?²?�??� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý ÊU|d?ł “«

Ê¬ t?� d??{U?Š ‰U??Š —œ XÝ« sJL?� ¨b?½«¸Áœd?�

XÝ« Áb}Ý— v¼œœuÝ Ë ⁄uKÐ tÐ U¼¸È—«cÖ¸t|U�dÝ

v²�?Ý tÐ ÆbMM� tÐd−ð «— È—«cÖ¸t|U�d?Ý ÃËdš

r}?I?²?�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý ÊU|d?ł d?}ŁQð Ê«uð¸v�

«— ©h�U?š ‰U??I?²½«® U¼¸Xš«œdÄ “«d?ð dÐ vł—U?š

tÐ Áb?ý Áœ«œ XA?Ö“UÐ œuÝ ÊuÇ ¨œd?� t?³?ÝU×?�

U¼¸Xš«œd?Ä “«dð ÂU??�—« —œ  —bMÐ —œU??�—u??A??�

tÐ b|UÐ œu?Ý XA?Ö“UÐ Îôu?�« Æœu?ý¸v� ‘—«e?Ö

t½u????Öd¼ Ë œu????ý X³?Ł vłËd????š p| Ê«u?MŽ

p| Ê«uMŽ tÐ b|UÐ U¼b?�¬—œ œb?−� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

U?�« ÆœœdÖ œ«b?LK� È—«cÖ¸t?|U�d?Ý b|bł ÊU|d?ł

«b³� ÈU¼—uA� “« rŽ«® U¼—u?A� “« È—U}�Ð ÎöLŽ

«— U¼b?�¬—œ œb?−?� È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý ©b?B?I?� U|

œu?Ý t?� XÝ« Ê¬ dÐ ÷d?� ÆbM¼œ¸vL½ ‘—«e?Ö

X³Ł œu??Ý h�U?š ÂU??�—« —œ Áb?ý Áœ«œ XA??Ö“UÐ

ÏÁ—UÐËœ È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý d?Ö« v²??Š Ë ¨œu??ý¸v�

‘—«e???Ö  ¨œu????ý —uE?M� U¼¸Áœ«œ —œ U?¼b???�¬—œ

tÐ È—u?A?� “« vł—U?š b?|b?ł È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

t?²?šUM?ýU½ ÎUðb?L?Ž Ë bM�¸v� ‚d?� d?~|œ —u?A?�

ÊUA½ ’Uš ÈU¼—uA?� œ—u� —œ  UF�UD� ÆXÝ«

ÊUÐe}� —uA?� —œ  œuÝ“« ÈœU|“ g�Ð t� b¼œ¸v�

p| s}~½U}� —uDÐ Ë œuý¸v� œb−� È—«cÖ¸t|U�dÝ

vł—Uš r}?I²�� È—«c?Ö¸t|U�dÝ ÊU|d?ł q� ÂuÝ

dÐ«d?Ð —œ ±ππ∂ ‰U???Ý —œ Æ
≤

b¼œ¸v?� q}J?Að «—

tÐ vł—Uš r}?I²�?� È—«cÖ¸t|U�dÝ h�U?š ÊU|dł

œ—U}K}� ±±∞ dÐ m�UÐ t� t?FÝuð ‰UŠ —œ ÈU¼—uA�

≥∞ dÐ m?�UÐ Áb??ý Áœ«œ X?A??Ö“UÐ œu???Ý ¨œuÐ —ôœ

Æbý¸v� Áœ“ s}L�ð —ôœ œ—U}K}�

r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U�d?Ý t� U?−½¬ “« ¨‰UŠ s|« UÐ

lÐUM?� t??}??N?ð “« vLEŽ« g?�Ð b½«uð¸v� v?ł—U??š

s}?Ð ÈU¼¸Â«Ë   —u??� t?Ð  Áó|uÐ® «— v¼b?Ð Xš«œdÄ

—œ ÂUNÐ« Ït?−}?²½ —œ b|Uý «c� ¨œd?}ÖdÐ—œ «— ©U?N²?�dý

s|« Æœu?ý ”uJF� ÊU?N?ÖU½ Ê¬ ÊU|d?ł ¨U¼¸XÝU}?Ý

ÈUN²�Ëœ  t� œ“UÝ¸v� “—UÐ «— d�« s|«  —Ëd{ ÊUJ�«

‰U³½œ v×?}×� ÈœUB?²�« Êö� ÈUN?²ÝU}Ý ÊUÐe?}�

—œ b??ý— ÈU¼“«b½«¸rAÇ s²??šU?Ý d??²?NÐ U?Ð Ë bMM�

Ït|U?�dÝ d?²A?}Ð X�—UA?� o|uAð YŽUÐ  b?�bMKÐ

Æb½uý vł—Uš

¨ÁbMM� X�U|—œ ÈU¼—uA� tÐ ◊uÐd� ÈU¼¸Áœ«œ “«

È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý d?}ŁQð qŠ«d?� œ—u?� —œ v¼U?Öb|œ

œUB?²�« tÐ h�Uš Èb?I½ ‰UI²½« dÐ vł—U?š r}I²?��

r−Š ¨v|«b²Ð« ÏtKŠd� —œ ÆXÝ« t²�dÖ qJý ÊUÐe}�

b?I?½ ‰uÄ ÈœË—Ë ÊU|d?ł dÐ b?½«uð¸v�  «œ—«Ë ÈôUÐ

“« q�U??Š b??�¬—œ ¨v½U??}??� ÏtK?Šd??� —œ ÆbÐd??âÐ

Ë ÆbM�¸v� Ê«d?³?ł «—  «œ—«Ë ÈU¼¸tM|e¼ ¨ «—œU?�

t|U�d?Ý XAÖdÐ Œd½ U�« œU|“ œu?Ý ¨⁄uKÐ ÏtKŠd� —œ

dÐ «— ÷d?� u|—UMÝ s|« ÆXÝ« „b½« Ï«b?³?� —uA?� tÐ

Êö?� ÈUN?²ÝU?}Ý ÊUÐe?}?� —uA?� t� œ—«c?Ö¸v� s|«

Ë XÐUŁ “—« Œd½ ¨bM�¸v� ‰U³½œ «— v×}×?� ÈœUB²�«

Ït|U??�d??Ý »U??�??Š È«—«œ Ë œ—«œ vM}|U?Ä Â—Úuð Œd½

r}?I²?�?� d}?ž  «dŁ« æ

r}?I?²?�� È—«c?Öt|U?�d?Ý

—c~¼— “« b½«uðv� vł—U?š

v�uÐ ÈU¼œU?N?½ UÐ È—UJL¼

‰U?I?²½« ¨tF?Ýuð Ë o}?I?×ð

ÊUÖbMM�b}�uð tÐ È˛u�uMJð

 Ë X?Ýœ s}?|UÄ v?K×??????�

—uC?Š  «dŁ« Ë ¨XÝœ ôUÐ

vł—U?š ÈUN?²�dý V?Fý

v|«—U??� Ë b?}�uð V}??�dðdÐ

vK×???� ÊU??Öb?MM�b???}�uð

Æœuý q�UŠ

≥ Á—ULý —«œuL½

Ã—Uš—œ tFÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—uA� r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ ÊU|dł
UJ|d�¬ —ôœ œ—U}K}�

bMK|Uð ¨s}Ç ¨vK}ý ¨q|“dÐ

tFÝuð ‰UŠ —œ ÈU¼—uA� tL¼
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—U� pL� ¨œu?ý¸v� Áb¼UA� vŽUL²?ł« Ë v�uBš

ÆXÝ« Ê¬

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý d?}ŁQð Èd}?Ö¸Á“«b½« XÝ—œ Á«—

œU?B?²�« dÐ Ê¬  «d?Ł« g−MÝ ¨vł—U?š r}?I²?�?�

tÐ «— Ê¬ ÎU�d?� tJM|« t½ XÝ« ÊUÐe}?� —uA?� vF�«Ë

Ær|d??}~Ð dE½—œ i×??� v�U?� ÊU|d??ł p| Ê«uMŽ

b|UÐ tA?}Ä¸ —U−ð ÈU¼—uA� t?� t½u~½UL¼ XÝ—œ

d?²A?}Ð Ë  «œ—«Ë UÐ  «—œU� Ït?½“«u� Ê«d~½ d?²L?�

lÐUM� h}B?�ð ¨XÐU�— È«dÐ Áe?}~½« œU−|« tłu?²�

bMýUÐ U?NM|« d|UE½ Ë vKKL�«¸s}Ð ÈU?N²?L}� ”U?Ý«dÐ

vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ œ—u� —œ —uDM}L¼

œU?B?²?�« dÐ Ê¬ vF?�«Ë  «dŁ« X?Ý« rN?� t?â½¬ e?}½

g�Ð U?Ð È—u??A??� —œ ÆXÝ« ÊUÐe??}??� —u??A??�

È—«cÖ¸t|U�dÝ ¨rE½¸vÐ Ë ·d×M� —U}�Ð v�uBš

‰U?I?²½« tÐ ÎU?�d?� XÝ« sJL?� vł—U?š r}I?²?�?�

ÈU???N???²???�d???ý t?Ð t½U|«d????Ö—U???B???×½«¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸l�U?M�

ÊU?A½ b¼«uý U?�« Æœuý d?−M� vł—Uš¸¸v²?}K�bMÇ

vł—U?š r?}?I?²?�??� È—«c?Ö¸t|U?�d??Ý t?� b½«¸Áœ«œ

¨vJ|˛u?�uMJð Ït??F??Ýu?ð X|u??Ið YŽUÐ¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸b?½«uð¸v�

ÁbMM� X�U|—œ —u?A?� ÈœUB?²?�« bý— Ë  «—œU?�

Æœuý

“« b½«uð¸v� vł—U?š r}I?²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

XAÖ“UÐ Ë “—« q|b?³ð ÏÁ“Uł« t?� XÝ« È«¸t½UAM�œ«“¬

v|U¼œUB?²�« Æb¼œ¸v� «— Ábý È—«cÖ¸t|U?�dÝ ÁułË

bM½«uð¸v� bM?M�¸v� ‰U?³½œ «— v|U?N²?ÝU?}?Ý s}MÇ t?�

ÈU?N|—«c?Ö¸t|U?�d?Ý »c?ł —UE?²½« v�u?I?F?� —uDÐ

ÆbMýUÐ t²ý«œ «— Èd²A}Ð tÇd¼ vł—Uš

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý ÈœU?B?²�« ÈU|«e?�
vł—Uš r}I²��

b½«uð¸v� vł—U?š r?}?I?²?�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

ÈU¼œU?B²?�« È«dÐ È«¸tEŠö?� qÐU?� ÈU¼œ—ËU²?Ýœ

Ït|U?�d??Ý q}JAð tÐ Ë b??ýUÐ t?²?ý«œ ÁbM?M� X�U|—œ

Ë È˛u�uMJð ‰UI²½« ¨v½U�½« Ït|U�dÝ ÏtFÝuð ¨vJ|e}�

Ë U¼—«“UÐ ‘d²�Ö Ë ©v²|d|b?� ÈUNð—UN�® vM� g½«œ

s|« q}�œ tÐ ÈœËb?Š Uð ÆbM� pL� vł—U?š  —U−ð

rE?Ž« g�Ð t?JM|« q?}�œ tÐ ÈœËb????Š Uð Ë U?|«e???�

ÎU?F|d?Ý ÈU¼—uA?� «— vł—U?š ÈU?N|—«cÖ¸t?|U�d?Ý

s}Ð v²³¦?� v~²�³L¼ ¨bMM�¸v� »c?ł bý— ‰UŠ—œ

œ—«œ œułË bý— Ë vł—U?š r}I²�� È—«c?Ö¸t|U�dÝ

“« vł—U?š r}?I²?�?� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý Æ©¥—«œu?L½®

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý Ë œdÐ¸v� œuÝ b?ý— VÝUM� j}×?�

Ë ‘“u?�¬ bM½U?�® vŽU?L?²?ł« ÈU?N?A?�Ð —œ v²�Ëœ

 «b|U??Ž s}Ð vL??}EŽ  ËU??Hð Ê¬ —œ t??� ©‘—ËdÄ

±ππ∞Ï t????¼œ v????Þ æ

s}½«u?� —u??A?� µ∞ œËb?Š

œ—u???????� —œ Èb|b???????ł

«d??ł« tÐ È—«c??Öt|U??�d??Ý

“« dðd}~LAÇ Æb½«t?²ý«cÖ

ÈdÐ«dÐ t??Ý g|«e??�« t??L¼

 ÈU¼ÊU?????L?????}Ä œ«b?????Fð

È«dÐ t?� XÝ« È«t?³½U?ł Ëœ

“« X|U????L????Š Ë ¡U????Ið—«

Ábý bIFM� U?N|—«cÖt|U�dÝ

ÆXÝ«

©b�—œ tÐ® GDP vF�«Ë bý—  ‡

¥ Á—ULý —«œuL½

vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ Ë bý— s}Ð X³¦� v~²�³L¼
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vJ|˛u�uMJð  «d}}Gð Z|Ëdð YŽUÐ ÊuÖU½uÖ ‚dÞ

Ÿu½ s|« Æœu??ý t?F??Ýuð ‰U??Š—œ ÈU¼—u?A??� —œ

tÐ pL???� —c~¼— “« b½«u?ð¸v� È—«c??Ö¸t|U???�d??Ý

—œ d?}}?Gð œU?−|« ¨b?}�uð q�«u?Ž d?²A?}Ð È—Ë¸Ád?NÐ

Ë ¨tFÝuð Ë o}I×ð ¨ «—œU� Ë  ôuB×� V}�dð

Uł tÐ œuš “« vL}I²��  «d}ŁQð ¨‘“u�¬ Ë ‰UG²ý«

È—«cÖ¸t|U�dÝ r}I²��d}ž  «dŁ« s}MâL¼ Æœ—«cÖ

UÐ È—UJL¼ —c~¼— “« b½«u?ð¸v� vł—Uš r}?I?²�?�

È˛u�uMJð ‰UI²½« ¨vK×� Ït?FÝuð Ë o}I×ð ÈU¼œUN½

Ë XÝœôUÐ Ë XÝœ¸s}zU?Ä vK×?� ÊU?ÖbMM�b?}�uð tÐ

V}�dð dÐ vł—Uš ÈUN²�dý VFý —uCŠ  «dŁ«

Æœuý q�UŠ vK×� ÊU?ÖbMM�b}�uð v|«—U� Ë b}�uð

œułË ÏÁbM?¼œ ÊUA½ lÞU?� —uDÐ b¼«uý t?�¸v�UŠ—œ

v²?Ý«dÐ U?�« X�?}½ vJ|˛u?�uMJð r}?L?Fð ÊU|d?ł

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý t� XÝ« ‰U?L?²Š« s|« ÏÁbM¼œ¸ÊU?A½

qÐU?� ÈœU??B?²??�« ÈU¼œu?Ý vł—U?š r?}?I?²??�?�

œU?−|« «— v²|«dÝ  «dŁ« v?šdÐ rJ²Ýœ Ë¸¸¸¸¸¸¸¸¸tEŠö?�

ÆbM�

È˛u�uMJð e|—dÝ b¼«uý
dÐ r�U??Š b?Ž«u??� È“U??Ýœ«“¬  ·«b¼« “« vJ|

l�UM� “« ÈbM�¸ÁdNÐ vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ

È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý UÐ t??� XÝ« È˛u�uMJð e|—d??Ý

—œ v²}K�«d� ÈUN²�dý  U³?Fý  U}KLŽ Ë r}I²��

tÐ ◊uÐd?� Êu²� ÆX?Ý« Á«dL¼ vK×?� ÈU¼œUB?²�«

—œ b¼«u?ý U�« XÝ« Ê«Ë«d?� —U?}�Ð e|—d?Ý Ÿu½ s|«

tEŠö?� qÐU?� œË—¸v?� ÊU?L?Ö t?� ‡ Ê¬ l�UM� œ—u?�

ÆXÝ« ”d²Ýœ qÐU� È—«uýœ tÐ ‡ býUÐ

d?}?ŁQð “« ’U?š Èœ—u??� È˛u�uMJð e?|—d?Ý

e|—d?Ý ¨t½uL½ È«dÐ ÆXÝ« v?½Ëd}Ð q�«u?Ž X³¦?�

“« výU½ XÝ« sJL?� vI?�«  —u?� tÐ È˛u�uMJð

Èb|bł È˛u�uMJð tÐ t� býUÐ È«¸tFÝuð Ë o}I×ð

È—«œdÐu~�« Ê¬ “« U?N?²�d?ý d|U?Ý t� œu?ý d?−M�

Ë—¸Ê¬ “« È˛u�uMJ?ð e|—d?Ý ¨X�U?Š s?|« —œ ÆbMM�

rM²?G?� vzU?N?²?�d?ý tK}?ÝuÐ l�UM� t?� XÝ« vI?�«

t?� v?²?�d?ý U?Ð t?� œu?ýv� ©œU??−|« U|® Áœd??L?ý

XÐU?????�— t?Ð ¨XÝ« Áœd?????� o?Kš «— È˛u?�uM?Jð

vð—u� —œ ÈœuLŽ È˛u�uMJð e|—d?Ý ÆbM�uGA�

X�d?ý p| ‰U?¦?� È«dÐ t� b?²?H?}Ð ‚U?Hð« b½«uð¸v�

ÈU???N???²???�d??ý t?Ð «— È˛u�uMJ?ð ¨ÁbMM?�b??}?�uð

U?N²?�d?ý s|« Uð ¨b¼œ ‰U?I²?½« U¼¸ÁœUN½ ÏÁbM?M�¸t{d?Ž

Ë bM¼œ q|u×ð Èdð¸s}zUÄ tM|e¼ UÐ «— U¼¸ÁœUN½ bM½«u²Ð

v|UN²�dý ÊU|d²A� tÐ ÁU~½¬ dð¸s}zUÄ ÈU¼¸tM|e¼ s|«

ÆbÐU| ‰UI²½« t}�Ë« X�dý “«d}ž

—uA� ∂π œ—u� —œ ±ππµ —œ t� È«¸tF�UD� —œ

t� b�¬ XÝœ tÐ Èb¼«uý b?ý ÂU−½« tFÝuð ‰UŠ—œ

vł—U?š r}?I?²?�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý œ«œ¸v� ÊU?A½

¨X�?�½ 
©≥®

Æœ—Ë¬¸v� œu?łË tÐ È˛u�uMJð e|—d?Ý

tÐ vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ t� bý h�A�

b?ý— dÐ Ê¬ dŁ« Ë b?M�¸v� pL?� ÈœU?B??²?�« b?ý—

s|« ÆXÝ« vKš«œ È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý  dŁ« “« d?²?A?}Ð

bM¼œ¸v?� ÊU??A½ t??� vðU??F?�UD� d|U??Ý U?Ð t??²??�U|

ÈU¼—u?A� —œ vł—U?š r}?I?²�?� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

¨XÝ« Á«d?L¼ È˛u�uMJð ‰U?I?²½« UÐ tF?Ýuð ‰U?Š—œ

p| “« fÄ t� b?ý h�A� ¨ÂËœ
 ©¥®

œ—«œ v½«u�L¼

r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý g|«e�« ¨q�«b?Š Ït½U²?Ý¬

È«dÐ v½U?�½« Ït|U?�d?Ý dðôUÐ È—Ë¸Ád?NÐ UÐ vł—U?š

b¼œ¸v� ÊU??A½ t?� XÝ« t?²??�?³?L¼ œU?B??²?�« q�

 «dŁ« XÝ« sJL� vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ

t?²ý«œ Ê«d?Ö—U� ‘“u?�¬ o|dÞ “« v²³?¦� e|—d?Ý

È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý t?� b?ý h�?A?� ¨Âu?Ý Æb?ýUÐ

“« «— vKš«œ È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý ¨vł—U?š r}?I?²?�?�

Ê¬ t� bÝ—¸v� dE½ tÐ tJK?Ð bM�¸vL½ Ã—Uš tM×�

ÈœuLŽ ÈU¼e|—dÝ UÐ t²�U| s|« ÆbM�¸v� q}LJð «—

tK}??ÝuÐ È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý g|«e?�« t?Ð d?−M� t??�

œu??ý¸v?� ÊU??ÖbMM?� l|“uð Ë ÊU???ÖbMM�¸t???{d??ŽÏ

Æœ—«œ v½«u�L¼

e??}½ Èd~|œ b?|b?ł Ït??F�UD?� UÐ U¼¸t??²??�U| s|«

Ê¬ —œ È—Ë¸Ád?NÐ b¼œ¸v� ÊU?A½ t� œ—«œ v?½«u�?L¼

ÈU¼b½u?}Ä t� t?FÝuð ‰U?Š—œ ÈU¼—uA?� “« t²?Ýœ

Ë È—UJL¼ ÊU�“U?Ý uCŽ ÈU¼—uA?� UÐ Èdð¸Èu�

©µ®
XÝ« d²?A}Ð b½—«œ (OECD) ÈœUB?²�« Ït?FÝuð

—œ t� bM½«œ¸v� È«¸È˛u�uMJð “« výU½ «—  ËUHð s|«

È—Ë¸ÁdNÐ È«—«œ ÏtFÝu?ð ‰UŠ—œ ÈU¼—uA�  «œ—«Ë

ÏtFÝuð Ë È—UJL¼ ÊU�“UÝ uCŽ ÈU¼—uA� “« ôUÐ

ÊU|dł tJ½¬ q}�œ tÐ U�« ÆXÝ« t²�U| —uK³ð ÈœUB²�«

ÈU¼—u?A� “« vł—U?š r}?I?²�?� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

tÐ ÈœU?B?²?�« ÏtF?Ýuð Ë È—UJ?L¼ ÊU�“U?Ý u?C?Ž

 —U?−?ð ÊU|d?ł UÐ t??F?Ýuð ‰U??Š—œ ÈU¼—u??A?�

d²?A}Ð b½«uð¸v� È—Ë¸ÁdNÐ ¨œ—«œ ÈœU|“ v~²�?³L¼

È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý o|d?Þ “« È˛u�uMJð ‰U??I??²½« UÐ

Æ —U−ð Uð býUÐ j³ðd� vł—Uš r}I²��

ËU¼ÊU?L?}?Ä ¨s}½«u?� æ

Ït¼œ —œ Áb?ý d?A??²M� œUMÝ«

ÏÁb½—«œd?Ð —œ v~?L¼ ±ππ∞

tÐ rJŠ t� bM²?�¼ vD|«dý

ÊU????}???� ÈËU????Žœ r}K?�ð

ÈU?N²�Ëœ Ë Ê«—«c?Öt|U�d?Ý

È—Ë«œ tÐ U????N½¬ ÊUÐe????}???�

ÆbMM�v� vKKL�«s}Ð
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ÈU¼—u?A� —œ vł—U?š r}?I?²�?� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

b??ý— g|«e?�« Y?ŽUÐ ¨ÊUÐe?}??� Ït??F?Ýuð ‰U??Š—œ

“« ÈœËbŠ Uð b|Uý d�« s|« t?� XÝ« Ábý ÈœUB²�«

d�}?� d²A}Ð vKš«œ È—«cÖ¸t|U?�dÝ o|uAð o|dÞ

ÈœU??B??²??�« Êö??�  «d??}ŁQ?ð U??�« Æb??ýUÐ Áb??ý

U| —u?A� d¼ —œ vł—U?š r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U?�dÝ

œU?B?²�« —œ È—«c?~²ÝU?}?Ý ÂUE½ tÐ t?²?�Ð ¨t?IDM�

U¼¸È—«c~²ÝU}Ý t� vzUł —œ ∫XÝ«  ËUH²� ÊUÐe}�

ÈU|«e� Îôu?LF?� b½—«œ—ušdÐ Èd?²L?� ·«d×½« “«

p| —œ ¨‰U?¦� È«d?Ð ÆXÝ« d²?A?}Ð È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

r}?I?²?�� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý t?� b?ý sýË— vÝ—dÐ

Â«—¬ ”u½U?}?�« ÏÁ“u?Š œU?B?²?�« XA¼ —œ  vł—U?š

XA¼ s|« ÆX?Ý« ÁœuÐ b?ý— d?Ð X³?¦??� dŁ« È«—«œ

—œ  U�«d×½«  t� bM²�¼ v|U¼œUB²�« ÏÁd�“—œ —uA�

 «dŁ« s|« t?� v�UŠ —œ ¨bMýUÐ¸v� s}zUÄ —U?}�Ð U?N½¬

‰U?Š—œ ÈU?¼—u?A?� “« V?�d?�  ‰d?²M?� ÁËd?Ö —œ

©∏®

ÆXÝ« ÁœuÐ vHM� ¨tFÝuð

r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ ÈU|«e� bÝ—¸v� dE½ tÐ

tÐ  —U−ð ∫b?ýUÐ b½u}Ä —œ  —U−ð b?ý— UÐ vł—Uš

Ë bM�¸v� qL?Ž œu?Ý œU?−|« È«dÐ v|«d?−?� Ê«uMŽ

ÈU???N???�UE½ g|U???A???Ö Ë È—U???−ð È“U???Ýœ«“¬

—œ XÝœ ÎU?³�U?ž d}?š« ÈU?N�U?Ý —œ È—«cÖ¸t?|U�d?Ý

XÝ«  sJL?� ¨q�« —œ Æb½«¸t²?�— g}Ä tÐ r¼ XÝœ

r}?I?²?�� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý g|«e?�« YŽUÐ  —U?−ð

dE½ tÐ Æ©fJF�UÐË® œœd?Ö Ê¬ s}?A½Uł U| vł—U?š

r}I?²�� È—«cÖ¸t|U?�dÝ rEŽ« XL�� t?� bÝ—¸v�

tÐ ±π∏∞ Ït?¼œ q|«Ë« Ë ±π∑∞ Ït?¼œ —œ vł—U?????š

Ë åÈ«¸t?�d?Fð l½«u?� “« —u?³?Žò È«dÐ ‘öð ÏÁe?}~½«

“« ¨Áu?I�UÐ U| q?F?H�UÐ È—U?−ð l½«u?� d?Ð Êb?�¬ ozU?�

 —u� t?½U³KÞË«œ vð«—œU?� ÈUN²?|œËb×� tK?Lł

g�Ð t?� bÝ—¸v� dE½ tÐ ¨fJŽdÐ Æb?ýUÐ t²?�dÖ

d?š«Ë« —œ vł—Uš r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý rEŽ«

g|«e??�« Ït?−?}??²½ —œ ±ππ∞ Ït¼œ —œ Ë ±π∏∞ Ït¼œ

 —U?−ð È“U?Ýœ«“¬ “« výU½ ÈœËbŠ Uð t?� XÐU?�—

Èd}?Öœ— t� v�U?Š —œ ÆbýUÐ t?²�d?Ö qJý ¨XÝ«

 ö�UF� ÈôUÐ rNÝ ¨X�}½ v½UÝ¬ —U� U¼b½u}Ä s|«

 —U−ð ‡ —u?A� p|  —U−ð q� —œ v²?�dý ÊË—œ

s}Ð U| Ê¬   U?³F?ý Ë —œU� v²?}K�bMÇ X�d?ý s}Ð

Ë  —U??−ð s}Ð p?|œe½ ◊U??³ð—« Á«u??Ö ‡  U?³??F??ý

ÈU¼¸Áœ«œ ÆXÝ« vł—U?š r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U?�dÝ

b¼œ¸v� ÊU?A½ Ê¬ “« g?}Ä Ë ±π∏∞ Ït¼œ tÐ ◊uÐd?�

t?????� b?¼œ¸v� ÊU??????A½ Èd?~|œ Ït?????F?�UD?�

e|—d?Ý YŽUÐ vł—U?š r}?I²?�?� È—«cÖ¸t?|U�d?Ý

“« ÁœU?H??²?Ý« UÐ 
©∂®

ÆXÝ« Áb?ý s}?Ç —œ È˛u�uMJð

vÞ «— s}Ç —œ Èd?N?ý Ït}?ŠU½ ¥≥¥ t?� v|U¼¸Áœ«œ

t?F�UD� s|« ¨b½œ«œ¸v� gýuÄ ±π∏∏‡π∞ ÈU?N�U?Ý

UÐ® s}Ç —œ X�—U?A� Ÿu½ tÝ ÊU?}� “« t?� œ«œ ÊUA½

UÐ Ë ¨U¼U²ÝË— Ë U?N�dNý tÐ oKF?²� ¨v²�Ëœ X}J�U�

UÐ ÈU???N??²??�d??ý ¨©v?ł—U??š È—«c??Ö¸t|U???�d??Ý

ÆbM²ý«œ Èd?²F|dÝ b?ý— vł—Uš È—«cÖ¸t|U?�dÝ

gI½ t???� XšU???Ý sýË— t??F?�UD� s|« ¨v?N~½«Ë

rN?Ý Ë vł—U??š È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý UÐ ÈU?N??²?�d?ý

—œ vł—Uš r}?I²�� È—«cÖ¸t?|U�dÝ ÏÁbý pKN?²��

vŠ«u½ ÊU}� bý— Œd½ ÊU}� œu?łu� ÈUNðËUHð s}}³ð

ÆXÝ« ÁœuÐ X}L¼« ezUŠ nK²�� ÈdNý

r}I²�� È—«c?Ö¸t|U�dÝ s}Ð ÈU¼b½u}Ä
 «—œU� Èd}Ö¸XNł Ë vł—Uš

t?� X?Ý« Áb?ý h�??A?� U?N?M|« “« t?²??ýc?Ö

o|u?Að YŽUÐ vł—U?š r}?I²?�?� È—«cÖ¸t?|U�d?Ý

vð«—œU???� ÈU¼—«“UÐ tÐ v?Ýd??²???Ýœ Ë  «—œU??�

ÈU?N??²?�d?ý vł—U??š VF?ý g|«d??Ö Æœu?ý¸v�

 «—œU� X³?�½ tK}Ýu?Ð t�  «—œU� tÐ vzU?J|d�¬

Ït¼œ Ëœ —œ ÎU?³|d?Ið ¨œu?ý¸v� Èd?}?Ö¸Á“«b½« b?}�uð tÐ

s}ðô ÈUJ|d?�¬ —œ ÆXÝ« Ábý d?Ð«dÐ tÝ t?²ýc?Ö

“« g}Ð vMF| ¨b?�—œ ≥π tÐ ±ππ≥ —œ X³?�½ s|«

—œ Æ
©∑®

b?}Ý— U¼¸v¼b?Ð Ê«d×Ð “U?ž¬ —œ Ê¬ dÐ«dÐ Ëœ

tÐ v|UJ|d?�¬ ÈU?¼¸X�d?ý VF?ý g|«d?Ö ¨U?}?Ý¬

œËb?Š “« Ë XÝ« t??łuð qÐU?� ÊUMâ??L¼  «—œU?�

b�—œ ∏∞ “« g}Ð tÐ Ád� È—u?NLł —œ b�—œ≥∞

d?}E½ v|U?NA?�Ð —œ Áó|uÐ Ë œ—«œ ÊU?Ýu½ Èe�U?�—œ

ÆXÝ« ÁœuÐ œU|“ p}½Ëd²J�«

vMÄ«˛ ÈUN²?�dý VFý vð«—œU� Èd?}Ö¸XNł

U}Ý¬ ‚dý —œ Áó|uÐ ¨XÝ« ÁœuÐ g|«e�« ‰UŠ —œ e}½

«— UN½¬ ‘Ëd?� q� b�—œ≥¥ UN²�d?ý s|«  «—œU�

VF???ý ÆX?Ý« Áœ«œ¸v� q}J?Að ±ππ≥ ‰U???Ý —œ

‰UÝ ‘Ëd?� b�—œµ≥ s}Ç —œ  vMÄ«˛  ÈU?N²?�dý

r�— s|« t� v�U?Š—œ b½«¸Áœd� —œU?� «— œuš ±ππ≤

s}MâL¼ ÆXÝ« ÁœuÐ b�—œ±∞ “« d²L� ±π∏∂ —œ

ÈU¼—«“UÐ t?Ð U¼¸X�d??ý s|« ‘Ëd?� “« b??�—œ¥≥

ÆXÝ« Ábý tz«—« sÄ«˛ œuš

t?� XÝ« Ê¬ b|R?� ÎU?�u?L?Ž vÐd?−ð  U?F�UD�

b??????}?�u?ð g�?Ð —œ æ

¨tFÝuð ‰UŠ —œ ÈU¼—uA�

È—«c???Öt|U???�d??Ý l?|“uð

“« vł—U???š r}??I??²???�??�

È˛u�u?MJ?ð UÐ  «b?????}?�uð

tÐ dÐ—U??� l?|UM� U| dðs?}|UÄ

È˛u�uM?Jð UÐ l|UM� Èu??Ý

ÆXÝ« Áœd� «b}Ä q}� dðôUÐ
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sÄ«˛ ¨Áb×²�  ôU|«®  ¨ÁbL?Ž —uA� tÝ œ—u�—œ t�

v²}K�bMÇ ÈUN?²�dý UÐ j³ðd�  —U?−ð ©U}½U²|dÐ  Ë

ÁœuÐ UN½¬  —U?−ð q� b�—œ¥∞ Uð ≤µ b?Š —œ ÎUŽu½

bM�¸v� œ—Ë¬dÐ s?}MÇ dðb|b?ł È«¸t??F�UD� ÆXÝ«

—œ ±ππ≥ ‰U?Ý —œ v²�d?ýs}Ð  «—œU?� rNÝ t?�

d¼ tÐ ÆXÝ« ÁœuÐ b?�—œ≥∂ UJ|d�¬  «—œU?� q�

Ë v?²??????�d???????ýs?}?Ð  —U??????−?ð ¨d?|b??????I?ð

vł—U??š r}??I?²??�?� È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸s?|«dÐUMÐ

q}J?Að  «— v½U??N??ł  —U??−ð “« v?L??N??�¸¸¸¸¸¸¸¸¸¸g�Ð

Æb¼œ¸v�

È—«c?Ö¸t?|U?�d??Ý s}Ð b½u?}?Ä ¨ÊU?Ý s}??L¼ tÐ

ÈôUÐ rNÝ o?|dÞ “«  «—œU� Ë vł—Uš r}?I²?��

ÈU¼—uA?�  «—œU� —œ UN?²�d?ý vł—Uš  U³?Fý

¨p|eJ� ¨Èe�U?� ¨s?}Ç d?}E½ È«¸t?F?Ýuð ‰U?Š —œ

—œ U¼œ—Ë¬dÐ o³Þ Æœuý¸v� ÊU|UL½ bMK|Uð Ë s}á}K}�

b?�—œ ¥∂ vł—U?š ÈUN?²?�d?ý  U?³F?ý Èe�U?�

—œ «— Ê¬  tÐ ◊uÐd� qžU?A� b?�—œ≥≤ Ë  «—œU�

s|« Æb½«¸Áœ«œ ’UB?²š« œu?š tÐ ±π∏∞ Ït¼œ dš«Ë«

È«dÐ Ë b�—œ∂∞ vð«—œU�  «b?}�uð œ—u�—œ ÂU�—«

—œ ÆXÝ« ÁœuÐ b?�—œ¥∂ Ê¬ tÐ ◊u?Ðd?� ‰U?G?²?ý«

q� —œ vł—U?š ÈU?N?²?�d?ý  U?³?F?ý rN?Ý s}Ç

tÐ p|œe½ tÐ ±π∏∂ ‰U??Ý —œ b?�—œ∂ “«  «—œU?�

ÆXÝ« Áb}Ý— ±ππ≥ ‰UÝ —œ b�—œ≤∏

—œ È—«cÖ¸t|U?�dÝ ÈUN�UE½ g|U?AÖ
±ππ∞ Ït¼œ

Ë t?F?Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—u?A?� “« È—U?}?�Ð —œ

È—«cÖ¸t|U�d?Ý ÈUN�UE½  t²ýc?Ö ‰UÝ∂ —œ v²FM�

Ê¬  «dŁ« t� XÝ« Áb|œdÖ g}Ä “« dðœ«“¬ Vð«d� tÐ

 «dŁ« t???}??³???ý ¨È—«c??Ö¸t|U???�d??Ý ÊU|d???ł dÐ

ÆXÝ« ÁœuÐ  —U−ð dÐ tzuÖË—« —Ëœ ÈU¼¸t?�UM²I�«u�

ÎU³�U?ž  —U−ð È“UÝœ«“¬ Ë È—«cÖ¸t|U?�dÝ ¨l�«Ë —œ

Æb½«¸t²�— g}Ä r¼ ‘Ëœ tÐ ‘Ëœ

ÈU??N???�UE½—œ Áb??�¬ œu???łË tÐ  «d??}??}???Gð

b|b???ł s}½«u???�  —u???� tÐ È—«c???Ö¸t|U??�d???Ý

ÈU¼—«eÐ«  Ë t?³½U?łËœ ÈU?N½U?L}Ä ¨È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

œËb?Š ±ππ∞ Ït¼œ vÞ Æb½«¸t²?�U| œu?L½ t³½U?łbMÇ

œ—u???� —œ «— Èb?|b???ł s}?½«u???� —u????A???� µ∞

“« dðd}~LAÇ Æb½«¸t²ý«c?Ö «dł« tÐ È—«cÖ¸t|U�dÝ

Ë  ¡UIð—« È«dÐ t³½UłËœ ÈUN½UL}Ä œ«bFð g|«e�« tL¼

UN½UL}Ä s| « ∫XÝ« ÁœuÐ U¼¸È—«cÖ¸t|U�dÝ “« X|ULŠ

tÐ Ë t²�U| g|«e�« dÐ«dÐ tÝ tÐ ÎU³|dIð ±ππ∞ Ït¼œ —œ

Æb½«¸Áb}Ý— œbŽ±±∞∞ œËbŠ

ÏÁb½—«œd?Ð —œ t???� r¼ È«¸t???³?½U???łbMÇ œU?MÝ«

d?A??²M� b½«¸ÁœuÐ È—«c??Ö¸t|U?�d?Ý È«dÐ v?D|«d?ý

q�U???ý œUM?Ý« s|« t???}�Ë« ÈU¼¸t?½u???L½ Æb½«¸Áb???ý

‰UÝ »uB?� v�öÝ« f½«dHM� ÊU�“UÝ Ït�UM²?I�«u�

»uMł ÈU¼—u?A?� ÊU�“U?Ý Ït?�UM²?I�«u?� Ë ±π∏±

—œ È—«cÖ¸t|U�dÝ œ—u?�—œ ©Ê¬¸tÝ¸”¬® U}Ý¬ v�dý

t� È«¸t³½UłbMÇ  bMÝ s}²��½ ÆXÝ« ±π∏∑ ‰UÝ

X�d?????Ö —«d????� ‘d|cÄ œ—u?????� ±ππ∞ Ït¼œ —œ

X|«b?¼ È«dÐ v?½U????N????ł p?½UÐ ÈU?¼œu????L?M¼—

d³�U²áÝ —œ t� œuÐ vł—U?š r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ

Ë v½UN?ł p½UÐ ÏtFÝuð Ït?²}L� Èu?Ý “« ±ππ≤ ‰UÝ

Æbý d?A²M� ‰uÄ  vKKL�«¸s}Ð ‚ËbM� ÏÁd|b?�  U}¼

U¼œu?LM¼— ¨b|¬¸v�dÐ bMÝ s|« ÂU½ “« t?� t½u~½U?L¼

—Ë¬¸Â«e�« U?N?²�Ëœ È«dÐ U?N½U?L?}Ä Ë s}½«u?� ·ö?šdÐ

dÐ È—«c?Öd?}ŁQð U?N½¬ —U?A?²½« “« ·b¼ U?�« bM²?�?}½

ÊU?�“ “« ÆXÝ« b|b?ł ÈU?N½U?L?}?Ä Ë s}½«u?� s|Ëbð

d~|œ t³½UłbMÇ bMÝ s|bMÇ U¼œu?LM¼— s|« —UA²½«

d?A²?M� ¨b½—«œ —U�Ëd?Ý È—«c?Ö¸t|U?�dÝ UÐ t?� e?}½

È—«cÖ¸t|U�dÝ —Ë¬¸Â«e�«d}ž ‰u�« tKLł “« b½«¸Ábý

»u?B� Â«—¬ ”u½U?}�« ‡ U?}Ý¬ ÈœU?B²?�« È—UJL¼

È«¸t?IDM� Ït³½U?łbMÇ ÊU?L}Ä s|bMÇ Ë ±ππ¥ ‰U?Ý

—Ë¬¸Â«e�« Êbý t?²ý«c?Ö «dł« tÐ i×?� tÐ t²?³�« t�

ÈUJ|d?�¬  œ«“¬  —U?−ð Ït?�U?M²?I?�«u?� Æb½œd?Ö¸v�

È˛d½« —u?AM� ÊU?L?}Ä Ë ±ππ≤ »u?B?� v�U?L?ý

e?}½ È—U?−ð  U?Žu??{u?� tÐ t?� ±ππ¥ »u?B?�

»u?B� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý qJðËdÄ Ëœ Ë b½“«œdÄ¸v�

tÐ d−M�  t� r¼ È—U−ð Ït?�UM²I�«u� œ—u�—œ ±ππ¥

ÏtKL?ł “« b|œd‡Ö (Mercosur) —u?Ýu�d?� f}?ÝQð

ÆbM²�¼ UN½UL}Ä s|«

¨s}½«u??� —œ Ã—bM� È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý j?|«d?ý

„d?²??A?� t??łË ±ππ∞ Ït¼œ —œ œUMÝ« Ë U¼¸ÊU?L??}Ä

vF}ÝË n}Þ v~L¼ UN½¬ Æb½—«œ d~|bJ| UÐ ÈœU|“

È—«cÖ¸t|U�dÝ tKL?ł “« vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ “«

—œ È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý Ë r}?I?²?�� Ë r?}I?²?�?�d?}?ž

«— ”u????L?K�d????}????ž Ë ”u????L?K� ÈU?¼¸vz«—«œ

È—«cÖ¸t|U�dÝ ÊU|dł o|uAð È«dÐ Æb½d}Ö¸v�dÐ—œ

ÎU?B�?A� œUMÝ« Ë U?N½U?L}Ä ¨s}½«u?� s|« ¨v�uB?š

“« X|U????L???Š È«dÐ «— v?zôUÐ ÈU¼œ—«b½U????²???Ý«

tÐ œË—Ë È«dÐ «— Èœ«“¬  U?³?}ðdðË È—«cÖ¸t?|U�d?Ý

¨d?}?š« ÈU??N�U?Ý —œ æ

tF?Ýuð ‰UŠ —œ ÈU¼—u?A�

È—«c?Öt|U�d?Ý tÐ Â«b?�« r¼

b½«Áœd� Ã—U?š —œ r}I²?��

s}Ð s|« —œ «— ÁbLŽ gI½ t�

Ë s}?Ç ¨vK?}???ý ¨q?|“dÐ

ÆbMM�v� UH|« bMK|Uð
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U?C�« tÐ e?}½ È—«c?Ö¸t|U�d?Ý ÏtM}?�“ —œ È—Ë¬¸Â«e�«

d?}Ð«bð Ït�UM²?I?�«u�  “« bMð—U?³?Ž œUMÝ« s|« Æb}?Ý—

t?�UM²?I?�«u?� ¨ (TRIMs) È—U?−ð È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

X}J�U??� ‚u?I?Š È—U??−ð ÈU¼¸t?³Mł t?Ð ◊uÐd?�

ÏÁ—UÐ—œ v�u?L?Ž Ït??�UM²?I?�«u?� Ë (TRIPs) ÈuMF?�

bMÝ t?Ý s|« tÇd?Ö Æ (GATS)  U?�b?š  —U?−ð

È—«cÖ¸t|U�d?Ý  ö�UF� ÈU¼¸t³Mł v?CFÐ tÐ UNMð

¨s}½«u?� t?}?³?ý —U?}?�Ð U?N?½¬  j|«d?ý ¨b½“«œdÄ¸v�

œ—u?� s?|« “« g}Ä t?� X?Ý« ÈœUMÝ« Ë U¼¸ÊU?L??}Ä

q�U??ý TRIPs Ït??�UM²??I?�«u??� Ær|œ«œ —«d??� Y×Ð

X}J�U� ‚uIŠ “« X|ULŠ È«dÐ v�uLŽ vD|«dý

—œ Îôu?LF?� t?� œuý¸v� Ê¬ ÈU?H?}?²Ý « Ë ÈuMF?�

È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý ‰UJý« “« vJ| Ê«uMŽ tÐ U?N½U?L?}Ä

Ë TRIMs ÈU¼¸t?�UM²?I?�«u?� Æœu?ý¸v� d?�– ÊU?NMÄ

vK� —U²�— Ë œ«œu�«WK�U� —uA� vK� ‰u�« GATS

X�U| e??}½ È—«c?Ö¸t|U?�d??Ý ÈU?N½U?L??}Ä —œ t?� «—

ÆbMM�¸v� ÊU}Ð ¨œuý¸v�

—«c?Ö ‰U?Š—œ ÈU?¼œU?B?²?�« Áó|uÐ ¨U?¼—u?A?�

œuš È—«c?Ö¸t|U�dÝ s}½«u� È“U?Ýœ«“¬ tÐ ÊUMâL¼
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